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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
Ingenio Azucarero del Norte Compaiiia de Economia Mixta - IANCEM

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Ingenio Azucarero del Norte
Compaiiia de Economia Mixta - IANCEM al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los Accionistas y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinién sobre esos estados financieros en base a nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas ecuatornianas de auditoria. Estas
normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad razonable de
si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las
cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacion de 1a presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Creemnos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Ingenio
Azucarero del Norte Compaiiia de Economia Mixta - IANCEM, al 31 de Diciembre de
2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patnimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.
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Ingenio Azucarero del Norte Compaiiia de Economia Mixta —

TANCEM
Balances Generales
31 de Diciembre de
2005 2004
(US Délares)

Actvos
Activos corrientes: __

Caja y bancos : $ 632,783 $ 121,313

Inversiones temporales - ) 62,876

Cuentas por cobrar (Nota 3) 580,984 509,235

Inventatios (Nota 4) 806,934 658,336

Gastos pagados por anticipado (Noza 5) 309,919 199,879
Total activos correntes 2,330,620 1,551,639
Propiedades, planta y equipos, :

neto (Nota 6) ; 4,204,633 3,189,386
Cultivos de cafia (Notz 7) 458,311 401,204
Otros activos 125,770 103,463

Total activos $ 7,119,334 $ 5,245 692
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Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos cortientes:
Porcion comente de jubilacién patronal
(Nota 11)
Porcion corriente de obligaciones
a largo plazo (Nota 10)

Cuentas por pagar (Nota 8)
Pasivos acumulados (Noza 9)

Total pasivos corrientes
Obligaciones a largo plazo (Netz 70)
Jubilacion patronal (Notz 77)
Patomonio de los acciomistas:

Capital pagado (Nota 12)

Reserva legal

Reserva de capital

Utilidades retenidas
Total pattimonio de los accionistas

Total pasivos y pattimonio de los accionistas

V'éanse las notas adjuntas.

31 de Diciembre de
2005 2004
(US Délares)

20,004 $ 31,269
124,177 357,090
503,525 360,675
201,293 148,816
848,999 897,850
417,554 125,816
482,671 446,457

5,000,000 3,400,000
65,812 39,944

39,209 39,209 .

265,089 296,416
5,370,110 3,775,569
7,119,334 $ 5,245,692
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Ingenio Azucarero del Norte Compafiia de Economia Mixta —

IANCEM
Estados de Resultados
Aiios Terminados el
31 de Diciembre de
2005 2004
(US Délares)

Ventas netas $ 9,829,758 $ 9,294,796
Costo de ventas (8,110,962) (7,586,098)
Utilidad bruta 1,718,796 1,708,698
Gastos de operacion:

Gastos de administracion y ventas (1,341,556) (1,221,127)
Utilidad de operaciones 377,240 487,571
Otros ingresos (gastos):

Venta de productos 73,696 51,470

Financieros — neto (11,840) (71,909)

Otros —neto (15,239) (54,915)

46,617 (75,354)

Utilidad antes de participacion

de trabajadores e impuesto a la renta 423,857 412,217
Participacion de trabajadores (Noza 13) (64,479) (63,949)
Impuesto a la renta (Nota 13) (64,837) (65,110)

(129,316) (129,059)

Utilidad neta del afio $ 294,541 $ 283,158
Utilidad neta por accién $ 0054 $ 0.083
Véanse las notas adjuntas.
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Ingenio Azucarero del Norte Compaiiia de Economia Mixta —
TANCEM

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre
de 2003
Transferencia

Utilidad neta del afio

Saldos at 31 de Diciembre
de 2004

Capitalizacién en efectivo

Transferencias

Capitalizacién

Utilidad neta del afio

Transferencia a reserva legal

Saldos al 31 de Diciembre
de 2005

Véanse las notas adfuntas.

Capital Reserva Reserva Utilidades
Pagado Legal de Capital  Retenidas Total
(US Délares)

3,400,000 38947 § 39209 $ 14255 § 3492411
- 997 - ©97) -
- - - 283,158 283,158
3,400,000 39,944 39,209 296,416 3,775,569
1,300,000 - - - 1,300,000
- 28,316 - (28,316) -
300,000 (31,902) - (268,098) -
- - - 294,541 294,541
- 29,454 - (29,454) -
5,000,000 $ 65,812 § 39,209 $ 265,089 $ 5,370,110




1T 11 111 1 1 1

Ingenio Azucarero del Norte Compaiifa de Economia Mixta —

TANCEM
Estados de Flujos de Efectivo
Aiios Terminados el
31 de Diciembre de
2005 2004
(US Dilares)
Flujos de efectivo en actividades de operacién:
Efectivo recibido de clieates $ 9,758,009 $ 9,136,173
Efectivo pagado a proveedores y empleados (8,561,870) (7,945,077)
Intereses pagados (14,869) (65,039)
Pago de jubilacién patronal 6,844) (42,064)
Impuesto a la renta (38,588) (65,110
Efectivo neto provisto por de las actividades de operacién 1,045,838 1,018,883
Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos (1,520,891) (817,375)
Cultivos de cafia (435,178) (439,741)
Inversiones temporales 62,876 -
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (1,893,193) (1,257,116)
Flujos de cfectivo en actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras — neto 58,825 236,235
Aportes de accionistas 1,300,000 R
Efectivo neto provisto por las actividades de financismiento 1,358,825 236,235
Aumento (Disminucién) neto de caja y bancos 511,470 (1,998)
Csja y bancos al inicio del afio 121,313 123311
Caja y bancos al final del aiio s 632,783 $ 121,313
Conciliacién de la utilidad neta del afio con el efectivo
neto provisto por de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio L ] 294,541 $ 283,158
Ajustes por
Depreciacion 505,644 507,369
Amortizaciones 391,714 535,963
Baja de canteros 6,671 6,300
Valor residual/ pérdida en venta y bajas de equipo - 4,223
Provisién de beneficios sociales 132,854 81,711
Provision jubilacién patronal 71,793 -
Participacion de trabsjadores 64,479 63,949
Provision para cuentas incobrables - 8,937
Provision de intereses 3,960 . 3,156
Efectivo provisto por de las actividades de operacién
antes de cambios en el capital de trabajo: 1,471,656 1,494,766
(Aumento) en cuentas por cobrar (71,749) (158,624)
(Aumento) Disminucién de inventarios (148,598) 92,117
(Aumento) de gastos anticipados (110,040) (170,083)
(Aumento) de otros activos (42,621) (83,955)
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar 142,850 (35,413)
(Disminucién) de pasivos acumulados (148,816) (77,862
(Disminucién) en jubilacién patronal 46,844) (42,064)
$ 1,045,838 $ 1,018,883

Viéanse las notas adjuntas

1
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Ingenio Azucarero del Norte Compaiifa de Economia Mixta —
TANCEM

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2005 y 2004

1. Operaciones

Ingenio Azucarero del Norte Compafiia de Economia Mixta (IANCEM), se constituyd en la ciudad
de Ibarra el 18 de Diciembre de 1985. Su principal accionista es el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS) quien posee el 42.137% del capital. Su principal actividad consiste en el
cultivo, industrializacion y comercializacion de la cafia de azicar y su detivado (aztcar).

Las oficinas administrativas, instalaciones y plantaciones de propiedad de la Compafiia se
encuentran en la hacienda Tababuela, en un drea aproximada de 4,688 hectareas.

2. Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectie
estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podtian
diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, no requieren que los estados
financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracion del
impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados, tal como es requerido por las normas intemacionales de informacién
financiera y reportes.

2. Politicas Contables Significativas
Caja y Bancos

Caja y bancos estin definidas como efectivo y depésitos en bancos, facilmente convertibles en
montos conocidos de caja con riesgo insignificante de cambios en el valor.

Inventarios

Los inventarios de repuestos y materiales se encuentran regjstrados al costo promedio de
adquisicién o de produccion, el mismo que no excede el valor de mercado.
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Ingenio Azucarero del Norte Compaiiia de Economia Mixta —
IANCEM

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Inventarios (continuaci6én)
Los inventarios de produccién en proceso e insumos se encuentran registrados a costo estindar.
Gastos Pagados por Anticipado ‘
Gastos pagados por anticipado representan principalmente gastos incurridos en el periodo de
interzafra por limpieza y mantenimiento de la maquinaria, los mismos que se amortizan en 13
meses (15 meses en 2004) a partir del mes siguiente de la fecha en que se incurrieron.
Propiedades, Planta y Equipos
Estin registrados al costo de adquisicién. Fl costo de los activos es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta, en funcién de los afios de vida Gtil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios, construcciones y obras civiles 5%
Muebles y enseres y equipo de oficina 10%
Equipo de computacién 33%
Maquinaria, equipo de fabrica y herramientas 10%
Instalaciones y redes 10%
Vehiculos : 20%
Maquinaria agricola 10%
Laboratorio 10%

El gasto por depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio.
Cultivos de Caiia

Los cultivos de caiia incluyen los costos de mano de obra directa y suministros y materiales
incurridos en la preparacion del terreno y mantenimiento de las plantas hasta que estin listas para
su produccién (corte).

Estos costos se acumulan durante el periodo de maduraciéon de la cafia que es de 18 meses, tiempo
luego del cual esti lista para ser cortada. La vida total de la planta en produccién se estima en 7
cortes.

Los costos acumulados hasta la fecha de corte de la cafia son transferidos como costo de
produccion y ventas en el estado de resultados, en la fecha del corte.




Ingenio Azucarero del Norte Compaiifa de Economia Mixta —
TANCEM

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de 30 dias,
estan registradas al costo, que es su valor razonable considerando que serin pagadas en el futuro
por bienes y servicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estin reconocidos si la Compatiia tiene una obligacién producto de
eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras contraidas al corto y largo plazo, estin regjstradas al costo,
considerando que fueron recibidas, e incluyen los cargos asociados con la adquisicién de estas
obligaciones.

Jubilacién Patronal

Representa el valor actual medio al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 de la reserva matematica
determinada por actuarios consultores independientes, para atender los haberes individuales de
jubilacion de los trabajadores que por veinticinco afios o mis, presten servicios continuados o
interrumpidos a la Compaiiia, de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La base utilizada
considerd una tasa de interés actuanial del 4%, la pensién minima de US$ 20 y

las tablas de estabilidad y probabilidad de sobrevivencia, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, la provisién constituida por la Compafiia representa el 57%
(61% en 2004) de la reserva matemitica total determinada por el actuario a esas fechas; y el 100%
de la reserva obligada para la Compaiiia, segin la informacion provista por el actuario.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria no menor del 10% de la utilidad
liquida anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas y no puede ser
distribuida entre los accionistas.
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Ingenio Azucarero del Norte Compaiiia de Economia Mixta —
TANCEM

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad,
para la conversién de los estados financieros en sucres a US ddlares, realizada al 31 de Masrzo de
2000.

El saldo de esta cuenta podri ser utilizado para aumentos de capital en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas o para compensar pérdidas.

Participacion de Trabajadores
De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus

trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como gasto del periodo en que se devenga. Ver Noza 73.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto 2 la renta al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 se regjstra sobre 1a base
del pasivo y esta constituida a la tasa del 15% acogjiéndose a la disposicion de la Ley de Régimen
Tributario Intemo que establece que la tarifa del impuesto es del 15% para las utilidades liquidas
que se reinvierten en el pais a través de su capitalizacion, la que debe ser formalizada hasta el 31 de
Diciembre del afio siguiente y del 25% para el resto de utilidades. Dicha provision esti constituida
sobre 1a base imponible detenminada en la Nota 73, este tributo es registrado como gasto del
periodo en que se devenga.

Utilidad Neta por Accién

La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de acciones en circulacion durante
el afio.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando la propiedad de los bienes se transfiere
al comprador.

Costos de Financiamiento

Los costos de financiamiento se reconocen como gastos en el periodo en que se incurren y como
propiedades, planta y equipos si forman parte del financiamiento en la adquisicién de los activos.

10
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Ingenio Azucarero del Norte Compaiiia de Economia Mixta —
TANCEM

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Délares)

Clientes $ 61,219 § 74,852
Anticipos:

A cafiicultores (accionistas) 7,402 14,053

A proveedores 181,934 122,536

A zafreros 5,284 4,684

A Comité de Empresa 4,642 2,241
Préstamos:

A cafiicultores (accionistas) 61,031 102,159

A trabajadores 98,018 67,998

Impuesto a la renta pagado en exceso 120,574 102,086

Otras 40,880 27,563

Provisién para cuentas incobrables - (8,937

$ 580,984 § 509,235

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de
Diciembre, es como sigue:

2005 2004
(US Délares)
Saldos al inicio $ 8937 § -
Castigo de cuentas incobrables (8,937)
Provisién con cargo a resultados - 8,937
Saldos al final $ - $ 8,937

e Los anticipos a cafiicultores no generan intereses ni tienen fecha especifica de vencimiento y se
liquidan con la compra futura de cafia.

e Los préstamos a cafiicultores generan intereses calculados a la tasa entre el 8.87% y el 10.96%
(8.86% y el 12.76% en 2004) y tienen un plazo de vencimiento de hasta 6 y 8 meses. Los
préstamos otorgados 2 cafiicultores estin garantizados con letras de cambio y se liquidan con la
compra futura de cafia.

e Los préstamos a trabajadores no generan intereses y vencen hasta en 12 meses.

11
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Ingenio Azucarero del Norte Compaifiia de Economia Mixta —

IANCEM

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Inventarios

Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de o siguiente:

2005 2004
(US Délares)
Productos en proceso s 29,385 $ 23,823
Repuestos y accesorios 649,766 561,607
Suministros y materiales 101,048 63,948
Importaciones en transito 26,735 8,958
$ 806,934 S 658,336
5. Gastos Pagados por Anticipado
Los gastos pagados por anticipado al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
2005 2004
(US Dilares)
Seguros pagados por anticipado $ 20973 $ 20,444
Gastos interzafra 284,289 172,806
Inventario en comisariato de empleados 4,657 6,629
$ 309919 § 199,879
A (espacio en blanco)

12
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Ingenio Azucarero del Norte Compaiifa de Economia Mixta —
TANCEM

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6. Propiedades, Planta y Equipos

El movimiento de las propiedades, planta y equipos, por los afios terminados el 31 de Diciembre,

€s Como sigue:

Terrenos
Edificios,
construcciones
y obras civiles
Muebles y enseres y
equipo de oficina
Equipo de
computacién
Magquinaria, equipo de
fabrica y herramientas
Instalaciones y redes
Vehiculos
Magquinaria agricola
Laboratorio
Activos en proceso
Maquinaria en montaje
acumulada

Saldos al Saldos al Saldos al
31de Ventas 31de 31de
Diciembre de y/o Trans- Diciembre de Diciembre de
2003 Adiciones Bajas ferencias 2004 Adiciones 2005

(US Délares en Miles)

) 134 § - $ $ - 8 134 $ 2 s 136
966 63 - 45 1,074 43 1,117

180 7 ) - 184 189

253 14 (©)] - 262 5 267

4121 53 - 614 4,788 142 4,930

151 26 N - 177 45 222

114 6 - - 120 N 120

289 13 - - 302 5 307

10 - - - 10 - 10

39 635 - (659) 15 599 614

- - - - - 675 675
3379 (507 4 - G871 (505) (4,382)

) 2,883 § 310 $ 4% - s 3189 $ 1016 $ 4,205

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, 83.01 hectireas de la hacienda de cultivo de cafia (terrenos)
garantizan obligaciones contraidas con Banco del Pacifico S. A., para lo cual se ha constituido
primera hipoteca a favor del Banco. (Ver Nota 15)

Al 31 de Diciembre de 2004, caldero Dallas garantiza una obligacion contraida con Banco
Intemnacional, para lo cual se ha constituido una prenda industnial a favor del Banco, la que se
mantiene en vigencia al 31 de Diciembre de 2005. (V/er Nota 10)

Durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2005, US$ 15,188 de intereses se han incluido en
el costo de los activos adquiridos.

13
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Ingenio Azucarero del Norte Compafifa de Economia Mixta —
TANCEM

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Caultivos de Caiia
El movimiento de los cultivos de cafia por los afios terminados al 31 de Diciembre, es como sigue:

Cultivos de Canteros en

Caiia Reposo Total
(US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre de 2003 $ 410,156 $ $

6,300 416,456
Adiciones 439,741 - 439,741
Transferencia a produccion (448,693) - (448,693)
Bajas - (6,300 -
Saldos al 31 de Diciembre de 2004 401,204 - 401,204
Adiciones 435,178 - 435,178
Transferencias a produccion (371,400) - (371,400)
Bajas (6,671) - (6,671)
Saldo al 31 de Diciembre de 2005 $ 458,311 $ - $ 458311

Cultivos de cafia, representan 406.55 hectireas de terreno propio sembrado y en produccion.
8. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Délares)

Proveedores $ 130,327 % 139,654
Caiiicultores y transportistas 203,013 133,270
Préstamos de cafiicultores . 7,556 8,834
IVA por pagar 9,944 6,718
Impuestos por pagar 29,983 17,810
Seguro Social 31,983 28,658
Dividendos por pagar . 4,372 4,391
Anticipos de clientes . 45,230 15,507
Otras cuentas por pagar 41,117 5,833

$ 503,525 $ 360,675

Los préstamos de caiiicultores no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan intereses.

14




Ingenio Azucarero del Norte Compaiiia de Economia Mixta —

IANCEM

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como

sigue:
Participacién Impuesto
Beneficios de al
Sociales Trabajadores Renta Intereses Total
(US Délares)
Saldos al 31 de
Diciembre de 2003 $§ 63,143 $ $ $ 10139 $ 77862
4,580 -
Provisiones 280,964 63,949 65,110 58,056 468,079
Pagos (262,396) (4,580) 65,110) (65,039) (397,125)
Saldos al 31 de
Diciembre de 2004 81,711 - 3,156 148,816
63,949
Provisiones 64,479 64,837 15,673 627,845
482,856
Pagos (431,713) (63,949) (64,837) (14,869) (575,380)
Saldos al 31 de
Diciembre de 2005 $ 132,854 § - $ 3960 s 201,293
64,479
(espacio en blanco)

15
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Ingenio Azucarero del Norte Compaiiia de Economia Mixta —

IANCEM

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Obligaciones a Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Banco del Pacifico S.A.:
Con vencimiento a partir de Febrero de 2004
hasta Febrero de 2006, devenga intereses
calculados a la tasa del 13%
anual.
Con vencimiento a partir de Mayo de 2004
hasta Mayo de 2006 devenga intereses
calculados a la tasa del 13%
anual.
Banco Intemacional:
Con vencimiento a partir de Junio de 2004
hasta Mayo de 2006 devenga intereses
calculados 2 1a tasa del 11%
anual.
Banco Do Brasil:
Con vencimiento a partir de Noviembre de
2005 hasta Abril de 2010 devenga intereses
calculados 2 la tasa Libor + 0.5% anual
sobre saldos
Con vencimiento 2 partir Junio 2005 hasta
Noviembre de 2009, devenga intereses
calculados a la tasa Libor + 0.5% anual sobre
saldos.
Con vencimiento en Junio de 2010 devenga
intereses calculados a la tasa Libor + 0.5%
anual sobre saldos.
Porcibén corriente

2005 2004
(US Dilares)
- $ 153,421
- 183,367
- 146,118
469,487 -
36,544 -
35,700 -
(124,177) (357,090)
417554 § 125,816

La obligacién con Banco Do Brasil estd garantizada con cartas de crédito emitidas por el Banco del
Pacifico por US$ 541,731 y que vence en los plazos establecidos en el crédito principal. (1/er Nota

15)

16




Ingenio Azucarero del Norte Compaiifa de Economia Mixta —
IANCEM

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
10. Obligaciones a Largo Plazo (continuaci6n)

Las cuotas de capital e interés por afio son como sigue:

Aiios 2005 2004
(US Délares)
2005 s - $
395,456
2006 149,136 129,804
2007 139,015 -
2008 133,295 -
2009 127,575 -
2010 57,074 -
11. Jubilacién Patronal

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal durante los afios terminados el 31 de
Diciembre, es como sigue:

Jubilacién Patronal
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2003 ‘ $
Reversién de la porcién corriente
31,178
Pagos (42,063)
Reclasificacion de la porcién corriente (31,269
Saldos al 31 de Diciembre de 2004
446,457
Reversion de la porcién corriente 31,269
Provisiones 71,793
Pagos (46,844)
Reclasificacion de porcién corriente (20,004)
$ 482,671

(espacio en blanco)
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Ingenio Azucarero del Norte Compaifiia de Economia Mixta —
IANCEM

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2005 el capital pagado consiste de 5,000,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1.00 de valor unitario, e incluye 213 acciones en tesoreria.

Este aumento de capital se realizé con aporte en efectivo de accionistas por US$1,300,000, con
utilidades del afio 2004 por US$254,842, con utilidades retenidas de afios anteriores por US$
13,256 y con reserva legal US$ 31,902. El aumento con utilidades del afio 2004 se realiz6 con el
propésito de aplicar lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Intemo para el cilculo del
impuesto a la renta usando la tarifa del 15% El aumento de capital fue autorizado por la
Superintendencia de Compeafiias el 22 de Diciembre de 2005, segiin Resolucién No. 05.QI1.5293 y
se registr6 en el Registro Mercantil el 27 de Diciembre de 2005.

Al 31 de Diciembre de 2004 el capital pagado consiste de 3,400,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1.00 de valor unitario, e incluye 213 acciones en tesoreria.

13. Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta

Para prop6ésitos de la determinacién de la base imponible para el cilculo de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta, la Compaiiia sumé gastos no deducibles tributariamente por
US$ 6,005 (US$ 14,108 en 2004).

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2005 y 2004 se efectuaron retenciones en la
fuente por US$ 88,588 (US$ 88,641 en 2004)

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las autoridades tributarias tienen la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto 2 la renta de la Compafiia dentro del plazo de tres afios a
partir de la fecha de presentacion de la declaraciéon. Consecuentemente, la facultad de revisar la
declaracién de impuesto 2 1a renta, pot los afios terminados el 31 de Diciembre de 1997 a 2001, ha
prescrito.

(espacio en blanco)
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Ingenio Azucarero del Norte Compafifa de Economia Mixta — IANCEM
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
14. Contingencias
Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, la Compafifa mantiene los siguientes litigios como pendientes:
Juicio Causa Monto Estado
Juicios tributarios planteados por la Se solicita lo siguiente: ® 8/ 1,265 millones de sucres,  Los trdmites se encuentran en espera de que se dicte
Compaiifa ante diversas entidades tributarias @ Devolucién del IVA en la venta de equivalentes a US$50,600 sentencia
como son: H. Tribunal Distrital de lo Fiscal melaza de los afios 1993 a 1996, 1997, usando una tasa de cambio
No. 1 de Quito, el Director Regional del 1998, 2000, 2001 de 25,000 sucres por
Servicio de Rentas Internas del Norte, laH. @ Devolucién por pago indebido de US$1.00y
Segunda Sala de! Tribunal Distrital de lo impuesto a la renta de los afios 1998 y o 1US§245,309
Fiscal No. 1 y Directora General del Servicio 2001
de Rentas Internas o Devolucién de pagos en exceso de
impuesto a la renta de los afios 2002,
2003 y 2004
Juicios laborales o Planteados por ex trabajadores de la * US$ 18,000  Existe sentencia del Juez de Trabajo de primera
Compafifa, demandando el pago de un instancia rechazando el reclamo planteado por los ex
bono creado en un Acta Transaccional. trabajadores. Se han presentado reclamos en segunda

instancia y en algunos juicios existe sentencia del Juez
de Trabajo rechazando la peticién de los ex
trabajadores. Para los juicios que se encuentran
pendientes, se espera sentencia de segunda instancia.

 Planteado por un ex empleado * US$5,000 ¢ La Compaiiia interpuso recurso de apelacién ante el
reclamando ante el IESS el pago de IESS. En el caso de que el recurso de apelacidn fuese
rubros correspondientes a la afiliacién desechado, la Compaiia tendrd que pagar las

afiliaciones correspondientes.
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Ingenio Azucarero del Norte Compafifa de Economia Mixta — IANCEM

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14. Contingencias (continuacién)

Juicio Causa Monto Estado
Juicios planteados por la Compaiiia en contra @ Por usurpacion de tierras © No se ha fijado o Se encuentra para dictarse sentencia
de terceros © A ex transportistas por cobros de ¢ US$ 1,900 ¢ Pendiente de que se sedale dia y hora para la junta de
préstamos concedidos por la Compatiia conciliacién
® A un ex trabajador por lesiones o Cuantia indeterminada porla e Se encuentra para dictarse sentencia
causadas al Director de Recursos reparacién de dafios
Humanos de la Compadiia causados.
Juicio civil En contra de la Compafiia, reclamando la  US$ 500,000 Se reconvino la indemnizacién de dafios y petjuicios y se
indemnizacién por dafios morales por espera seialamiento de la junta de conciliacién.

haber publicado una citacién.

Los estados financieros adjuntos no incluyen ninguna provisién relacionada con estos juicios.
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Ingenio Azucarero del Norte Compaiiia de Economia Mixta —
IANCEM

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
15. Garantias
Al 31 de Diciembre de 2005, la Compafiia mantiene las siguientes garantias:
e Con en el Banco del Pacifico una htpoteca abierta por 83.01 has. de la hacienda Tababuela
en calidad de garantia, situacién generada debido a que el Banco del Pacifico garantiza el

pago al Banco Do Brasil por las obligaciones contraidas con un proveedor del exterior.

*  Con Banco Intemacional una prenda industrial sobre maquinaria de la planta por US$
321,000 aproximadamente.
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