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Ibarra a, 28 de Marzo del 2002
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Jos sefiores Accionistas del

INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA
IANCEM.

Tababuela.

1. Hemos examinado el Balance Genera‘l adjunto del INGENIO AZUCARERO

DEL NORTE COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA - IANCEM. al 31 de Diciembre
del afio 2001 y los correspondientes estados de: Resuitados, Evolucion del
Patrimonio y Flujos de Efectivo, que le son relativos por el periodo
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terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de responsabilidad

de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre los mismos basados en nuestra auditoria.

2. Realizamos nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria

generalmente aceptadas.” Estas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria de tal manera que podamos obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros estan libres de errores importantes
de revelacion. La auditoria incluye, el examen basandose en pruebas
selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los
estados financieros; incluye también la evaluacidon de los principios de
contabilidad generalmente aceptados utilizados, disposiciones

legales
emitidas en la Republica del Ecuador vy las estimaciones significativas

realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra

-~

auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion.

~

La empresa ha incluido dentro del rubro PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,

en la cuenta “Maquinaria y Equipo de Fabrica”, en el balance general

adjunto, ciertas adquisiciones de bienes que en nuestra opinion y de
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acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y, Ley de Régimen
Tributario Interno, deberian registrarse en el Costo de Produccién, como se
explica en la Nota a los Es'tados Financieros No. 9. El valor total de los
bienes en mencidn asciende a USD$ 127.129,54 délares, monta en el cual
se encuentra sobrestimado el rubro de Propiedades, Planta y Equipo v,
adicionalmente la Utilidad Bruta del afioc hubiera disminuido en USD$
127.129,54 ddlares

En nuestra opinion, excepto por el efecto de incluir el valor de ciertos bienes
en la cuenta “Maquinaria y Equipo de Fabrica”, correspondiente al rubro
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO como se discute en el parrafo
precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera
de Ia compaiiia al 31 de Diciembre del afio 2001 vy los resultados de sus
operaciones, la evolucidn del patrimonio y los flujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados vy disposiciones emitidas en la Republica del
Ecuador.

Previo a la presentacion del presente dictamen, la Compaiiia nos dio a
conocer el presupuesto para el aifio 2002 en el que consta el flujo de
efectivo, cuyos saldos finales de caja son negativos por valores superiores a
UsD$ 1.000.000,00 en cada mes. Posteriormente la subgerencia
administrativa financiera nos ha presentado un flujo de caja actualizado
para el mismo afio, mostrando flujos de caja finales pasitivos entre uso$
14.000,00 y 99.000,00. Estos saldos positivos se han logrado
principalmente porque se han eliminado todos los desembolsos relacionados
a inversiones en activos fijos por un total de USD$ 877.270,00.

Consideramos que no existen una bases razonables para realizar esta
proyeccion, debudé a que en términos estadisticos, la compaifiia durante el
periodo de abril a diciembre del afioc 2000 y en el afio 2001 ha
desembolsado USD$ 566.839.18 y 752.526.00, respectivamente. Estos
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valores tienen relacion con la situacion actual mecanica y tecnoldgica de la
planta que hacen ineludible una inversién financiera destinada a renovar y
mejorar las condiciones operativas de la maquinaria y equipos en planta de
producciéon. Por lo expuesto consideramos que existen dudas sobre las
bases que sustentan la capacidad de la entidad para continuar con sus
operaciones normales.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, por parte
del INGENIO AZUCARERO DEL NORTE C.E.M. IANCEM., al 31 de Diciembre del
afio 2001, requerida por disposiciones legales, se emite por separado.

Dr. Rodolfo Chécén Bastidas Dra. Maria De Ia Portlla V. MBA
GERENTE GENERAL- SOCIO PRESIDENTE EJECUTIVA-SOCIA

C.P.A.  No. 22.545 C.P.A. No. 27.380

Registro Nacional de Auditores Externos
SC-RNAE-355
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ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Disponible
Caja-Bancos 3 54.615.10
Exigible
Anticices 4 184,471,19
Cuentas por Cobrar 5 2308030
Documenics sor Cobrar ] 33.39288
Intereses per Cobrar Caflicultores 7.133.09
Reallzable
Inventanos 7 790.422.39
Prepagados
Pages Anticipados 8 223.503.58
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.322.339,39
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 9
No Depreciables 373 443,30
Depreciables  « 5.369 584,10
(-) Depreciacion Acumulada (2276.733.77)
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 3.701.299,13
ACTIVOS DIFERIDOS
Intangibles 14515.20
Cargos Diferidos 15.941,07
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 10 30.456,27
OTROS ACTIVOS
Inventano de cuitivos 306.382.20
Otros Activos 1" 42,484 47
TOTAL OTROS ACTIVOS . 347.874,37
TOTAL ACTIVOS 5.401.969,18

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

- Ternl (r) Marco Avila A.
Gerente General

INGENIO AZUCARERO DEL NORTE - CEM
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar
Impuestos y Obligaciones
Prestamos Bancarios

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO

Fondo de Jubilacion Patronal
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
CAPITAL
Aportes Directes

TOTAL CAPITAL
RESERVAS

Reservas Legal
Reserva de Capital

TOTAL RESERVAS
RESULTADOS
Resultados arics anteriores
Resultados del Ejercicio
TOTAL RESULTADOS
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

C.PA. Ligia Ruiz de Dominguez
Contadora General
Reg: 12967

12
13
14

15

999.878.37
136.522.01
§19.375.37

109.930.64

339.804.56
839.894,56

173.809.88
1 361 563,33

2.135.372,99
169.988.26

391.008,36
§60.998,62

1.755.774.35

109.930,84

3.536.264,17

5.401.969,16
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INGRESOS OPERACIONALES
Ventas de Azucar y Caiia

Ofras Venlas

(-)Devolucién y Descuento en Ventas
VENTAS NETAS

(-)COSTOS OPERACIONALES
Costo de ventas

Coslo de Ventas Azucar

Costo de ventas Caiia

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Gastos de personal
Otros gastos de administracion y ventas
Arrendamiento mercantil (Leasing)

UTILIDAD EN OPERACIONES (sin otros)

OTROS INGRESOS y GASTOS OPERACIONALES
Ingresos Financieros
Gastos Financieros

UTILIDAD EN OPERACIONES
INGRESOS NO OPERACIONALES

Ingresos no Operacionales
Egresos no Operacionales

16
17

18
19

20

. RESULT. ANTES IMPUESTOS Y PART. TRABAJADORES

15 % Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta
.Apropiacion de la Reserva Legal

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

INGENIO AZUCARERO DEL NORTE - CEM
ESTADO DE RESULTADOS
1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(EN DOLARES AMERICANOS)

11.155.639,18
10.571.184,20

653.071,24
(68.616,26)
11.155.639,18
(9.666.812,53)
(9.666.812,53)
9.397.954,13
268.858,40
" 71.488.826,65
(910.142,37)
324.429,55
542.491,85
43.220,97
" 578.684,28
(14.449,70)
22.930,00
(37.379,70)
" 564.234,58
86.275,95
218.440,82
(132.164,87) -
- 7 7650.510,53
98.158,62
117.898,18
43.445,37
" 391.008,36

Las Notas que se adjunta son parte integrante de los Estados Financieros

Ternl (r) Marco Avila A.
Gerente General

C.P.A. Ligia Ruiz de Dominguez

Contadora General
Reg: 12967
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INGENIO AZUCARERO DEL NORTE - CEM
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(EN DOLARES AMERICANOS)
Capital  Acciones en: Acciones Reserva Reserva Reserva Resultados  Resultados Total
P Social Tesoreria Readquir.  de Capital _Facultativa Legal Acumulados  Ejercicio __Patrimonio

S nicial 840.000,00 (105,44) 105,44 1.958.186,52 97.303,57 130.364,29 913.598,76 3.939.453,14
paricién de dividendos {843.855.87) : T (843.855,87)
f-orcpiacion de la Reserva Legal 4344537  (43.445.37) —_.._ge-

~lusis : . 0,02 {0,02) 0,00

Translerencia a Utilidades Retenidas - - (97.303,59) 97.303,59 0.00

Aluste por Prima en compra de Acciones - 4.187.64 4.18764

Ajusie da las Utiidades Retenidas (2.736.94) 2.736,94 0,00

uste da las Utilidades Retenidas (686.69) 686,69 0.00

£iuste oor Prima en compra de Acciones 2.512.80 2612,80

Reasificacion a Utilidades Retenidas (105.44) 105.44 0,00
A__Luste de la Depereciacion Acumulada . (1.076.25) (1.076.25)

Aluste a Cuentas por Pagar : 488 08 488,98

_Liiicad Ejercicio 2001 650.510,53 550.510.53
Imovesto a la Renta (117.898.18) __(117.898,18)
18% Participacié Laboral (98.158,62) (98.158,62)

. . 0.00
Saldo Final en Délares americanos [ 840.000,00] (10544] _ 0,00] 1.961.563,33] 0,00] 173.809,66] 126.542,89] 434.453,73] _ 3.536.264,17 ]

L.as notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

Ternl (r) Marco Avila A. C.P.A. Ligia Ruiz de Dominguez
Gerente General Contadora General
Reg: 12967
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CEM

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

{EN DOLARES AMERICANOS)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores.empleados y otros
Pago de impuestos

Intereses recibidos

Efectivo neto utilizado en actividades de operaci

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE INVERSION

Adiciones de Propiedad Planta y Equipo
Incremento en cultivos de caiia

Recibido de Caiiicultores y Transportitas

Impuestos Pagados en compra Prop Pant. y Equipo

Efectivo neto provisto por actividades de inversit

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Prestamos realizados

Rggompra de Acciones

Dividendos pagados a accionistas

Impuestos Pagados en prestamos

11.307.099,96
(9.953.769,53)
(531.942.50)
(8.614.95)

812.772,98

(899.961,34)

(110.449,96)
63.381,96

(79.229,90)

(1.026.259,24)

619.375,98
(105.44)
(844.337,69)
(5.513,87)

Efectivo neto provisto por activid. de financiamie (230.581,02)

Disminucién neta en efectivo y sus equivalentes (444.067,28)
Saldo inicial de fondos disponibles 498.983.39
Saldo del Efectivo al 31.12.2000 54.916,11

Terml () Marco Avila A,
Gerente General
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%IGENIO AZUCARERO DEL NORTE - CEM
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(EN DOLARES AMERICANOS)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 434.453,73

+Ajustes por:

Depreciaciones 436.222.25

Amortizaciones 5.002.80

Seguros 15.020.38

Jubilacién Patronal 4.546.93

Utilidad en Acciones 105.44

Participacion Laboral 98.158.52

Impuesto a la Renta . 117.898.13

Manipuleo de Melaza 47.556.88

Reserva Legal 43.445.37

Baja de Activos (34.188.10)
Cambio en Activos y Pasivos corrientes

Cuentas por Cobrar 169.315.52

Inventarios 3.120.29

Prepagados (133.624.58)
Impuestos y Obligaciones (407.803.3C)
Gastos Diferidos

Cuentas por Pagar 13.432.45

SALDO FINAL DE FONDOS DISPONIBLES 812.772,98

C.P.A. Ligia Ruiz de Dominguez
Contadora General
Reg: 12967



Notas a los Estados Financicros Afio 2001 IANCEM.

INGENIO AZUCARERO DEL NORTE
: COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA-IANCEM
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

I IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

El Ingenio Azucarero del Norte Compafiia de Economia Mixta -
IANCEM, fue constituido y opera en el Ecuador desde 1986 y su
Gltima reforma de estatutos es del 11 de Octubre del 2000, siendo su
objeto social de acuerdo al articulo segundo:

a) Cultivo, promocién e industrializacion de la cafia de azucar a fin de
obtener toda su gama de productos, e incursionar en el campo de
la produccién y comercializacién de productos agropecuarios y de
la agroindustria en general.

5555000500 HHEIDLS
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b) La comercializacion nacional e internacional de dichos productos
asi como de otros que se puede obtener en base de los mismos.

2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y /O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen los principales principios y/o practicas
contables, seguidas por la compaiiia en la preparacion de sus estados
financieros en base a acumulacion, conforme principios contables de
general aceptacion y disposiciones legales emitidas en la Republica
del Ecuador.

a) Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros de la compaiiia han sido preparados sobre la
base del costo historico.

b) Valuacion de Inventario

El valor de la cuenta inventarios, son valuados de acuerdo al método
promedio.

.

c) Valuacion de Propiedad Planta y Equipo

Los Activos fijos del IANCEM, propnedad planta y equipo se depreCIa
de acuerdo al método de linea recta asi:

Edificios - 20 afios de vida util

Chacon & De la Portilla Cian $ida
Anditoses Bsternos -1-
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Notas a los Listados Financicros Afio 2001

IANCEM.

Construcciones y Obras civiles 20 afios
Muebles y Enseres 10 aflos
Equipo de Oficina 10 afios
Maquinaria y Equipo de Fabrica 10 afios
Vehiculos 5 afos
Equipo de computacion 5 afos

Ademas se amortizan los proyectos de abono, cachaza, y alcohol,
como también el software en un periodo de 5 afios.

d) Cultivos de Caia
Su costo de adquisicion esta ajustado por: el valor de la plantas,
costos y gastos de mantenimiento, desarrollo que se producen en el

periodo de crecimiento. Los costos de la cafia se registran en el
periodo de acuerdo a su utilizacién en el proceso de fabricacion del

azucar.
e) Provision para Jubilacion
Su calculo se halla efectuado de acuerdo a un estudio realizado por

una compaiiia consultora y su correspondiente recomendacion.

f) Ingreso y Costo de Ventas
Se registran en base a las facturas emitidas a clientes y a la entrega
de la mercaderia

CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2001 su saldo se presenta:

CAJA
Caja General 7.719,67
Caja en Moneda Extranjera 71,98
FONDOS ROTATIVOS .
Caja Varios Pagos 2.453,15
Caja Sueldos y Salarios 542,71
Caja Zafra - Transpoile ) 1.497,45
BANCOS
Banco Pacifico Cta. Cte. 312126-7 18.684,52
Banco Pichincha Cta. Cte. 1314989-3 21.400,29
Banco Produbanco Cta. Cte. 02005037529 2.403,88
Notas de Crédito 143,15
TOTAL 54.916,10

Chacon & De 1a Portilla Cia. 1.tda,
Auditores Lixternos -2-




Notas a los Estados Financicros Afio 2001 IANCEM.
4, ANTICIPOS
Al 31 de Diciembre de 2001 su saldo se presentan asi:
NOMBRE VALOR %
Dinero a rendir cuentas 96,80| 0,05
1.252,21| 0,68

Pago por cuenta de cailicuitores

776,34] 0,42

Anticipos a proveedores (2)

Anticipos a transportistas

Plan de sequros directorio y ejecutivos 15,54 0,01
Anticipos a honorarios 10.121,20| 5,49
| Anticipos contractuales (1) 72.827,26| 39,18

30.031,70} 16,28

Aiticipos a trabajadores (3)

64.037,63| 34,71

HBBLBIEIILLLDDE

Anticipo combustible transportadores

253,96 0,14

1.997,80;: 1,08

Anticipos arroz — aztcar
o . Anticipo zafreros 3.060,74] 1,66
el TOTAL 184.471,19| 100
B
o (1) Corresponde a valores entregados a terceros por contratos de
o . varios trabajos especialmente en el area de produccion siendo
e los mas representativos en valores: con el Sr. Antonio Vasquez
2B por varias piezas metalmecanicas que representa el 21%, con
SIAPROCI para el control de alimentacion de cafia hacia los
D molinos que representa el 29%, ASTIMEC para el sistema de
vt accionamiento neumatico, que representa el 29%
'.':!:"'.9
, (2) A proveedores por la compra de repuestos quedando pendiente
L de pago valores del afio 2001 a SUMEINT que representa el
P 90% del valor total. .
(3) Corresponde los valores pendientes de cobro a los trabajadores
w ’ I
. por préstamos entregados en cumplimiento al contrato
o) colectivo.
e 5 CULCNTAS PCR COBRAR
M ‘ . e . 3
2D Al 31 de Diciembre de 2001 su saldo se presenta asi:
P
Eff NOMBRE . VALOR %
o Clientes 3167,21] 7,72
Gy Otras cuentas por cobwar (1) 25.913,08 92,28
"y TOTAL 28.080,30 100
T
:"..:\
=
705" s e —
. Chacaon & De la Portilla Cia. Ltda,
N Anditores Fxternos -3-
P
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;’5;* (1) Corresporide el valor a cobrar a Bancos e Instituciones financieras

por un valor de 18.422,79 USD, que representa el 71% del valor
total por revocatoria de un cheque.

6. DOCUMENTOS POR COBRAR

5E8%%

st Al 31 de diciembre de 2001 su saldo se presenta asi:

50

m NOMBRE VALOR %

- Cailicuftores semilla & servicios 122,77 0,37
Préstamos a caiicuilores (1) 10.079,74 | 30,19
Préstamos para abonos y fertilizantes (2) 18.552,32 | 55,56
Préstamos a transportistas 212,00 0,63
Cargos ex - funcionarios IANCEM (3) 4.425,85| 13,25

TOTAL 33.392,66 | 100

(1) Corresponde el valor a cobrar a Caiiicultores por préstamos
concedidos en el afio 2001, de acuerdo a las politicas del

directorio de la empresa.

(2) Valores a cobrar a los caiicultores por préstamos concedidos
para abonos y fertilizantes en el afio 2001, de acuerdo a
politicas del directorio de la empresa.

Q;E'_&: S (3) Valor pendiente de cobro a dos ex funcionarios del IANCEM
;—5’@ cuyas deudas se mantienen desde el Balance del afio 2000
EA@EPL
P 7. INVENTARIOS
S )
ia® - Al 31 de diciembre de 2001 su saldo se presenta asi:
0
bW
i{ o NOMBRE VALOR
gé";“ Inventario de Suministros y Materiales (1) 788.339,77
TRER § Suministros Agricolas 2.082,63
Lgenty TOTAL . 790.422,39
L83
R (1)  El valor del inventario corresponde al stock de materiales, piezas,
2T repuestos existentes en la bodega que tiene cerca de 5.800

articulos, de los cuales 7 items suman USD. 283.853,07 délares

N Chacon & NDe la Portifla Cia 1.tda,
e d Auditores Externos
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Notas a los Estados Financicros Afio 2001

IANCEM.

que representa el 36% del valor total, que

continuacion:

g
14

presentamos a

P UNID| FECHA VALOR
Ne| _copweo | DESCRIPCION |77 |apqurs. |SANT-|  vorau
1 | 300510003033 'C:ﬁgl_‘e“i’('f“" para caldero 3"x1/4{ ;4 | 06.02.01 | 35 10.991,90
2 | 300510003034 '([g"’igl_‘fﬂad" para caldero 2°x1/2| .4 | 06.02.01 | 55 10.623,98
"3 17300515000012 | Alaves y Laberintos Jgo. | 31.03.01 43.457,12
201505078157 | (ePuesto para la bomba Netzsch| ;.4 | 99.04.01 5.263,98
Rodillo para transportador de
5 | 201505058043 | 25 hodey " %l und. | 29.06.01| 1 11.720,34
G 300510010030 Sel eje pumnl_c;._nn ruedas dentada und. | 30.06.01 1 124.926,39
e y doble Ref 15560 b Ty
; . (1 -
7 | 150515005029 |Domba de aceile ref. 13561 =) yng | 30.06.01 | 2 64.175,43
TOTAL ! 283.853,07
8. PREPAGADOS
Al 31 de diciembre de 2001 su saldo se presenta asi: .
NOMBRE VALOR
Impuestos Pagados por Anticipado(1) 208.882,77
Sequros Pagados por Anticipado (2) 15.020,89
TOTAL 223.903,66

»

(1) Corresponde al valor pagado por la empresa como anticipo del
impuesto a la renta del afio 2001 y valor de las retenciones en la
fuente realizadas a la compaiiia.

(2)

9.

La compaiia tiene contratada la podliza de seguros con ACE S.A. la
misma que tiene una cobertura sobre la Propiedades Planta y Equipo
del IANCEM , accidentes personales para el personal

funcionarios y miembros del Directorio. Cuyo vencimiento es en
Febrero del 2002.

PRCPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de esta cuenta durante al afio 2001 se presenta asi:

Chacon & De la Portilla Cia. 1 .tda.
Auditores Fetermng
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MOVIMIENTO DE LA CUENTA PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO DEL IANCEM ANO 2001

Activos no Depreciables ,
TERRENOS

Activos Depreciables
EDIFICICS

MUEBLES ¥ SNSERES

EQUIPO D= DFICINA

EQuUiIPD CCMPUTACION
MAQUIN. ¥ SQUIPO FA3RICA (1)
CANCTHAS DEPORTIVAS
HERRAMIENTAS

INSTALACIONES Y REBES (E/S/T)
VYEHICULIS

CONSTRUTCIONES ¥ OSRAS CIVILES
MAQUINARIA AGRICOLA
LABORATORIO ENTCMOLOGICO

.
Depreciacién Acumulada

EDIFICIOS

MUEBLES Y ENSERES

EQUIPO DE OFICINA

ZQUIPO DE COMPUTACION
MAQUINARIA Y EQUIPO DE FABRICA
CANCHAS DEPORTIVAS
HERRAMIENTAS

INSTALACIONES Y REDES (E/S/T)
VEHICULOS

CONSTRUCCIONES Y OBRAS CIVILES
MAQUINARIA AGRICOLA
LABORATORIO ENTOMOLOGICO

Valor Ajustado
al12/31/2000

Adiciones 2001

134.459,27
604.5%9,23 ©111.439,23
132.051,91 2.756,90
24.310,11 7.912,29
68.3868,73 15.079,54
3.151.757,50 455.921,86

390,10
232.591,66 30.428,48
147.854,38 411,49
60.1901,54 35.150,19
202.547,72 15.227,44
289.759,20 2.457,28

9.833,34
4.924.401,62 752.794,80

v.alor Ajustado
at12/31/2000

Adiciones 2001

144.032,19 32.190,84
63.654,21 13.094,41
14.083,88 2.608,97
36.812,58 49.710,37

1.356.032,31 324.985,64
206,46 19,56
56.334,33 26.139,71
47.700,72 14.787,59
20.235,73 12.278,25
55.237,55 10.619,88
44,157,73 27.203,02
2.008,80 492,00
1.840.511,49 514.130,24.

Bajas 2001 Reclasif

Ajustes y

icacién

132.390,94

60.779,20

16.554,01

77.343,21

Bajas 2001

39.208,38 -

3.864,90

43.073,28 -34.

-132.891,96

716,80
-484,53

-268,81

Ajustes y
Reclasificacién

-464,33
-81,30
-85,94

.205,87

5
7.581,36

-477,50
-213,47
-602,67
-63,45
-78,80

834,69

Saldo al
12/31/2001

:134.459,27

715.138,45
141,818,81
32.222,40
215.339,31
3.414.018,20
390,10
3.735,94
7.781,29
5,251,73
7.875,15 -
2.653,17
9.835,84
5.599.584,40

Saldo al
12/31/2001

.758,790
.677,32
.631,91
.317,08
228,21
226,02
81.996,54
52.274,84
31.911,31
§5.793,98
67.417,05
2.500,80
2.276.733,76
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Notas a los Estados Financigros Afio 2001 IANCEM.

(1) En los rubros "MAQUINARIA Y EQUIPO DE FABRICA", se incluye el valor de
adiciones efectuadas durante el afio 2001; por los valores de USD $
455.921,86. En el valor citado se ha incluido bienes que a nuestro criterio
basado en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, en el Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno vy, en la opinion
especializada del Subgerente Técnico del IANCEM; no debieron considerarse
como activos, sino registrarse dentro del Costo de Produccion como costo de
mantenimiento de la maquinaria y equipo de fabrica. A continuacién citamos
Ejms. de estos bienes:

EJEMPLOS DE BIENES QUE NO DEBIERON CONSIDERARSE ACTIVOS
DEL RUBRO PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

No DETALLE ITEM VALOR VIDA UTIL
MAQUINARIA Y EQUIPO DE FABRICA SEGUN

TECNICO
01 |Tanque mezclador de lechada de cal 4.106,86 5 afios

02| Faldas conicas de acero inoxidable - T T72.288,16| 5 arios

03| Chite para entrada de bagazo al homo Caidero Dalias. | 1.662,28 5 aios
04 | Construccién de un nuevo sistema de lavado de caiia. 1.703,96 4 afios
05 |Sistema de Inyeccion CMS 2000 2.758,56 4 aiios
06 |Laberintos para los ejes de las turbinas de un turbo 11.970,00 4 afios
___|reductor (6 unidades) U P
7 | Vejigas de material Buna MARCA EWR 442,40 3 ailos
08 | Cojinetes de Bronce para mesa alimentadora 2.776,48 3 aflos
09 -ﬁefractémelros. en linea para medicion de densidad brix 2.093,95 3 ailos
10 | Adaptador de montaje de tanque 315,00 2 aifos
11 (Ventilador de atuminio 10 49,28 2 ailos
“12 [Reparacién dei lracior Ford 7000 # 21 : 6.243,75| 2 aiios
T |SUBTOTAL DE .08 EJEMPLOS R 36.410,68

TOTAL DE BIENES CONSIDERADOS PROPIEDADES,| 127.129,54

[PLANTAS ¥ EQUITO

Clacon & De b Portitha Cia 1 tda

Auditores Veternos -7-
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Notas a los Lstados Financicros Afio 2001 IANCEM.

El valor citado al final del cuadro anterior de USD 127.159,54 incluido dentro
de la cuenta de Maquinaria y Equipo de Fabrica, representa un 27,88 frente
al valor total de las adiciones realizadas a ésta cuenta en el afo 2001 como
se presentan en el siguiente cuadro:

A i VALOR NO

VALOR CONSIDERADO

N° CUENTA ADICIONES % ACT. FIJO POR %
ANO 2001 AUDITORIA
UsD usD
1 |Maquinaria y Equipo de 155.921,86 100 127.129,54 27,88
Filnica
THTTTTTT ForAaL T T T O T T T T 127.129,54

Si establecemos la misma relacion porcentual del valor de 127.159,54 incluido
dentro de la cuenta Maquinaria y Equipo de Fabrica, representa un 3,72%
frente al valor total de esta cuenta al 31 de diciembre del afio 2001, como se
presentan en el siguiente cuadro:

V ALOR NO
VALOR TOTAL CONSIDERADO
No CUENTA ANO 2001 % ACT. F1JO POR %
AUDITORIA
1 |Maquinaria y Equipo de Fabrica 3.414.018,20 100 127.129,54| 3,72
TOTAL 127.129,54

En los siguientes parrafos citamos la normativa y la opinidon técnica que han
servido de base para nuestra nuestro criterio:

I) Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Marco de conceptos para la preparacion y estados financieros (NEC)

35. Conservatismo.- Con mucha .frecuencia los activos y pasivos se
determina en un ambiente de significativa incertidumbre. Usualmente, los
gerentes, inversionistas y contadores prefieren ante posibles errores en la
medicidn, seguir una politica de subestimacioén, en lugar de sobrestimacion de
la utilidad neta y los activos netos. Esto ha conducido a la convencién del
conservatismo, la cual es expresada en ciertas reglas adoptadas, tales como
las reglas por las cuales los inventarios deben ser determinados al valor mas

Chacon & De la Pontilla Cia, Lada.
Auditares Fxternos : . -8-
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Notas a los Estados Financicros Afio 2001 [ANCEM.

bajo de costo de mercado y que deben reconocerse las pérdidas acumuladas
sobre compromisos de compras en firme de articulos para inventario.

Los ingresos y las ganancias, no se deben anticipar, sobrestimar, ni
subestimar, por lo que se requiere un alto grado de prudencia. LoOs costos y
gastos contabilizados deben corresponder al periodo contable en el que son
informados, y las pérdidas, inclusive las probables, deben provisionarse
cuando se conozcan y sean susceptibles de cuantificacién.

NEC No. 12

Dentro de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad N© 12 “Propiedades Planta y
Equipo”, en lo referente a erogaciones posteriores, manifiesta:

18. Las erogaciones subsecuentes relacionadas con un la partida de
Propiedades, Planta y Equipo que ha sido ya reconocida, deben ser
afiadidas al valor en libros del activo cuando es probable que fluyan hacia
la empresa beneficios econdmicos futuros en exceso del estandar de
comportamiento originalmente valorado del activo existente. Todas las
otras erogaciones subsecuentes deben ser reconocidas como un gasto en
el periodo que son incurridos.

20. La erogacion por reparacion o mantenimiento de propiedades, planta y
equipo, se hace para renovar o mantener los beneficios econdmicos
futuros que una empresa puede esperar del estdandar de comportamiento
originalmente valorado del activo. Como tal, generalmente es reconocida
como un gasto cuando es incurrida por ejemplo el costo de
mantenimiento o revision general de planta y equipo es generalmente un
gasto ya que renueva mas bien que aumenta el estdndar de
funcionamiento valorado originalmente.”

I1) Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno

El Reglamento de Aplicacidon de la Ley de Régimen Tributario Interno también
establece la normativa aplicable al registro de gastos relacionados con activos;
que en el Capitulo IV, “"DEPURACION DE LOS INGRESOS”; Articulo 20
“Deducciones Generales”, detalla los conceptos que deben considerarse como
gastos deducibles:

“4. Suministros y materiales

Los materiales y suministros utilizados o consumidos en la actividad
econdmica cdel contribuyente como: Utiles de escritorio, impresos, papeleria,
libros, catdlogos, repuestos, accesorios, herramientas pequefias, combustibles
v lubricantes.

Chacon & e L Partilli Cia 1 tda
Auditores ixternos )
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Notas a los stados Financieros Afio 2001 [ANCEM.

“5. Reparaciones y mantenimiento

a) Los costos y gastos pagados en concepto de reparacion vy
mantenimiento de edificios, muebles, equipos, vehiculos e
instalaciones que integren los activos del negocio y se utilicen
exclusivamente para su operacion, excepto aquellos que signifiquen

rehabilitaciéon o mejora; vy,

“6. Depreciacion de Activos Fijos

a) Las depreciaciones de los activos fijos del respectivo negocio, en base
de los siguientes porcentajes maximos:

() Inmuebles (excepto terrenos), naves, aeronaves, barcazas
y similares 5% anual.

(ii) Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10% anual.

(iii) Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero movil ,

Equipos de computo y software 20% anual

III) Opinion Especializada

Como parte de nuestro andlisis con oficio NO 10 del 21 de Febrero del 2002,
se solicitd a través del Gerente del IANCEM una certificacion respecto al
criterio técnico para determinar el tiempo de vida util de la siguiente
informacion:

1) Repuestos y piezas metalmecanicas construidas por el sefior Antonio
Vasquez mediante la suscripcion de varios contratos de trabajo.

2) Listado de activos fijos registrados en la cuenta * Maquinaria y Equipo de
Fabrica” durante el afio 2001.

3) Listado de herramientas adquiridas en el afo 2001 y registrado como
activo fijo en la cuenta "Herramientas”

Para la certificacion solicitada se sugirié tomar en cuenta como parametros, el
material de construcciéon de los repuestos y piezas elaborados, la condicién del
proceso productivo a los cuales estan expuestos y la situacion técnica actual

de la maquinaria y equipo del Ingenio.

Con fecha 07.03.02 se recibid la contestacion sobre el particular suscrita por
el Subgerente Técnico, de la cual se concluye que tanto los repuestos, piezas,
activos fijos y herramientas tiene diferente duracion o tiempo de vida dtil,
que oscilaentre 1, 2, 3, 4, 5, 10 y 15 afios, tiempo que en varios casos no
coincide con el tiempo considerado para el registro contable, con una vida util
de 10 aflos, pues se estdn depreciando con el 10% de depreciacién anual.

Chacdin & De la Portilla Cia ida
Anditores Fxternos -10-




Notas a los Estados Financieros Afio 2001 IANCEM.

Para efectos de determinar los bienes y herramientas considerados dentro de
las cuentas Maquinaria y equipo de fabrica y Herramientas se consider¢ los
siguientes parametros de orden técnico y legal que resumimos asi:

a) Toda certificacion de los activos fijos con tiempo de vida util menor a 5
afios se registre directamente a la cuenta de Costo de Produccion como
mantenimiento de la maquinaria debido a que segln la opinidn del Técnico
estos bienes y herramientas no se espera que tengan una vida superior a
1, 2, 3, 4, 5 aflos, que de acuerdo al Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno, deben tener una vida util de 10 afios para depreciarse
al 10% anual, caso contrario hay que registrar como gasto.

b) Segun el marco de conceptos para la preparacion de Estados Financieros
de las Normas Ecuatoriana de Contabilidad el principio contable de
Conservatismo los contadores usualmente prefieren ante posibles errores
en la medicidn, seguir una politica de subestimacion, en lugar de
sobrestimacion de la utilidad neta y los activos netos, debido al ambiente
de significativa incertidumbre que tiene el ingenio respecto a la estimacion
del tiempo de vida util de las subsiguientes erogaciones realizadas para la
maquinaria y equipo de fabrica y herramientas, se debe registrar como
gasto indirecto de fabricacion, que es un elemento del Costo de Produccion.

c) Segun las Normas Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 14, para ser
considerado dentro del rubro de activos, Propiedades, planta y Equipo
éstos deben mejorar la capacidad sobre el estandar, como esto no sucede
en el ingenio, todas las erogaciones subsecuentes deben ser reconocidas y
registradas como un gasto en el periodo que son incurridos, pues el costo
de mantenimiento o revision general de planta y equipo es generalmente
un gasto ya que renueva mas bien que aumenta el estdndar de
funcionamiento valorado originalmente, considerandose éste un elemento
del Costo de Produccion.

Por lo expuesto se concluye que el valor en USD .de 127.159,54 dollares,
incluido dentro de la cuenta de Maquinaria y Equipo de Fébrica, ocasiona una
sobrestimacion de los activos del rubro Propiedades, planta y Equipo y por
tanto de la Utilidad Bruta en la cantidad citada, que debieron registrarse como
Gastos indirectos de Fabricacion que es un elemento de la cuenta Costo de
Produccidén que mantiene el ingenio.

Ademads se debe considerar, que el IANCEM al no disponer de una codificacion
y valoracion de los Activos Fijos a nivel de unidad de retiro, no permite
registrar individualmente el retiro o baja de las partes, piezas y equipos que se
reponen, lo cual ratifica nuestro criterio de que se esta sobrestimando el rubro
de Propiedades, planta y Equipo.

Chaean & De Qg Portilla Cia | tda,
Anditeres Vvlerpos -1 -
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Notas a los stados Financicros Aifio 2001

IANCEM.

10. DIFERIDOS
Al 31 de diciembre de 2001 su saldo se presenta asi:

INTANGIBLES VALOR

Desarrollo de Programas Informaticos (1) 21.882,33

Amortizacion Acumulada de Intangibles (7.367,13)

CARGOS DIFERIDOS

Gastos de Constitucidn y Desarrollo (2} 19.344,18

Amartizacién Acumulada de Diferidos (3.403,14)

. TOTAL 30.456,27
(1) Corresponde a valores cancelados por concepto de compra de
licencias de software y de Autocad 2.000
(2) Corresponde a valores invertidos en los proyectos Cachaza segunda
etapa y Disefio de infraestructura sanitaria y alcantarillado.
11. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2001 su saldo se presenta asi:

INVENTARIO DE CULTIVOS VALOR

Cultivos de Caiia (1) 299.089,87

Terrenos en Preparacion 6.300,03

OTROS

Fondos para Comisariato 6.548,00

Préstamo Plan Vehicular Funcionarios y Empleados (2) 13.867,47

Depdsitos en Garantia 5.803,88

Bienes Fungibles 1.765,90

Inversiones en Otras Empresas (3) 14.499,20

TOTAL 347.874,36

(1) Corresponde a la valoracién de los terrenos de la hacienda del
ingenio con sombrios de cafia, los cuales tiene identificacién de
nombre y niimero.

(2) Valores entregados como préstamos a cuatro empleados y
funcionarios de la empresa para plan vehicular de acuerdo a
resolucion del Directorio de la empresa.

(3) Corresponde a las inversiones del IANCEM en acciones de ILENSA

Chacon & De Iz Portilla Cia Lida

Auditores Fyternos
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Notas a los Estados Financicros Afio 2001

ANCEM.

12, CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2001 su saldo se presenta asi:

NOMBRE VALOR %

Obligaciones Patronales 67.617,01 6,76
Retenciones 34.691,95 3,47
Precobrados y Anticipos Recibidos (1) 249.919,01 25,00
Cailicultores y Transportistas (2) 329.268,14 32,93
Proveedores (3) 196.065,12 19,61
Otras Cuentas por Pagar (4) 122.315,14 12,23

TOTAL 999.876,37 100,00

P (1)
(2)

. (3)
(4)

Corresponde a los valores recibidos por anticipado de clientes por
la ecempra de azlcar, de los cuales " Varios Clientes” representa el

96 %

Valores pendientes de pago por provision de materia prima cafia
y por servicio de transporte de la misma hasta el ingenio.

Valores adeudados a proveedores de bienes y repuestos para la
bodega de materiales y suministrfos y proveedores de servicios

Corresponde a valores adeudados por concepto de Honorarios del
Directorio, 15% participacion trabajadores y dividendos de los
accionistas del afio 2001.

13. IMPUESTOS Y OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre de 2001 su saldo se presenta asi:

NOMBRE VALOR
Relencion en la Fuente 2,985,30
. Retencién en la Fuente 1V A 15.392,45
Impuestos Tasas y Contribuciones (1) 117.898,18
Retencion Impuesto a la Renta Trabajadores 246,08
TOTAL 136.522,01

(1)

Corresponde el valor a pagér al Servicio de Rentas Internas por
concepto de Impuestos tasas y Contribuciones del afio 2001

Chacon & De a Portilla Cia, 1ada,

Auditores Fivlernos
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Natas a los Fstados Financicros Afio 2001

IANCEM.

14. PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre de 2001 su saldo se presenta asi:
% VALOR SALDO
Nt | PLAZO | VENCE | papcraL TOTAL
BANCO PACIFICO 200.000,00
Obligacién # 400-141- : -03-02 25.000,00
68473 17.25 90 dias 21-03 ,
Obligacién # 400-141- 17.25| 90dias| 28-03-02| 100.000,00
68676 _
Obilgacion # 400-141- 17.25| 90dias | 13-03-02|  75.000,00
68346
BANCO PICHINCHA 219.375,98
Préstamo # 57931-8 18 182 dias 06-05-02 100.000,00
pPréstamo # 53946-0 16 180 dias 16-01-02 19.375,98
Préstamo # 58397-2 18 180 dias 20-05-02 100.000,00
PRODUBANCO 200.00,00
Tramite # 130790 13 90 dias 13-02-02 100.000,00
Tramite # 129345 13 90 dias 21-01-02 100.000,00
TOTAL 619.375,98
Corresponde el valor de ocho préstamos realizados por el IANCEM con
Instituciones Financieras, tres con el Banco Pacifico, tres con el Banco
del Pichincha y dos con el Banco Produbanco, segln detalle adjunto en
el cuadro anterior.
15. CAPITAL
Al 31 de diciembre de 2001 su saldo se presenta asi:
ACCIONISTAS CAPITAL %
1.E.S.S. 336.900,96 40,1129
Gallegos Marina de Enriquez 53.396,52 6,35755
Acosta Jarrin Edmundo 26.628,44 3,17045
Batallas Flores Maria 23.582,64 2,80781
Franco Ramos Jorge 22.971,81 2,73509
Roman Zuleta Humbeito 16.931,32 2,01589
Endara Espinosa Fausto Ing. 16.760,88 1,99559
Madera Erazo Fernando 15.666,08 1,86524
I.L.LE.N.S.A, E.M.A, 14.168,36 1,68692
Castelo Luz de Iturralde 13.749,08 1,63700
Enriquez Gallegos Alberto Patricio ~ 10.122,56 1,20522
JAacome Mantifla Luis [lumbeito 9.580,60 1,14069
Dirdan Saud Maiia Gsther 9.186,00 1,09371
_Hetrera Nieto Nelson Orlando 9.173,52 1,09222 |
Rosales Duran Gonzalo Rafael 8.872,88 1,05643
Merio Jaramitio Juan Manuel Patricio 8.688,56 1,03448
Otros accionistas 243.514,32 28,99342
TOTAL 839.894,56 100
Chacdn & De L Porilla Cia 1 ida
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IANCEM.

Corresponde a los valores aportados por los socios, segun Ja escritura

de constitucién vigente al 31 de diciembre del afio 2001

16. VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre de 2001 su saldo se presenta asi:

VENTAS BRUTAS

“Ventas de azicar y caa (1)~

10.571.184,20 .

Otras ventas (2)

653.071,24

"DEVOLUCIONES Y DESCUENTO EN VENTAS

Devoluciones y descuento en ventas de azucar,

(68.616,26)

TOTAL

11.155.639,18

(1) Corresponde el valor de las ventas de azucar del afio 2001 por
495.833 sacos a un precio promedio unitario de USD 20.08 y
ventas de cafia de la hacienda por un monto de 258.924.07

toneladas a un precio promedio unitario de USD 22.43

(2) Corresponde a la venta de melaza durante al afho 2001, para un
aproximado de 6°149.446.703 kilos,

0,1062 centavos de ddlar el kilo.

17. COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2001 su saldo se presenta asi:

a un precio promedio de

NOMBRE VALOR
Costo de ventas de aztcar (1) 9.397.954,13
Costo de ventas caiia 268.858,40

TOTAL

(9.666.812,53)

[N

(1) El Costo de Ventas del aziicar se compone de

elementos:

los siguientes

—_ s am b e e o ————— - .

Chacon & De la Poctilla Cia, $ida.
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Notas a los Fstados Financicros Afio 2001

IANCEM.

CUENTA

VALOR

5.806.857,70

Materia Pitma (Cafta) " " R
Empaque_ N 209.046,67
Mano de Obira Directa 410.064,61
Mano de Obra Indirecta 811.147,93

Costos Generales de Fabricacion 2.159.058,48

Variacion en Inventarios 2.187,00

9.397.954,13

TOTAL

18. GASTOS DEL PERSONAL

Corresponden a valores acumulados por gastos de personal de
fabrica, hasta el 31 12.01, que estd compuesto por los siguientes
rubros:
NOMBRE VALOR
Sueldos, sobretiempos y recargos 153.706,09
Beneficios sociales 52.258,16
Sobresucklos 14.089,45
Aporles al 1.E.S.S. 31.465,65
Beneficios por contratacion colectiva 59.688,48
Otros gastos de personal 13.221,72
TOTAL 324.429,55

19. OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Corresponden a valores

acumulados por gastos del personal de

administracién y ventas hasta el 31 12.01 y esta compuesto por los

siguientes rubros:

NOMBRE VALOR

Honorarios 119.855,12
| Iimpueslos y contribuciones 27.552,83
Servicios basicos 39.344,06
Suministros y materiales 26.212,41

' Depreciaciones 75.743,83
Mantenimiento v repuestos ) 59.151,56
Gastos generales de personal 56.043,25
Otias gastas administralivos 181.809.76
TOTAL 585.712,82

Chacon & De fa Porgifia Cia Lida
Auditores Exfernos
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20. INGRESOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2001 su saldo se presenta asi:

INGENIO VALOR

Ingresas por manipuleo de melaza 65.307,33

Reembolsos seguros 13.368,74

Utilidad en acclornes 1.627,64

Venta de bagazo 12.464,28

Venta de ceniza 2.695,92

Venta de chatarra 6.535,31

Venta de frejol 9,27

Venta te tanques 298,00

’ Intereses plan vehicular 1.799,64
| Venta cle varios 1.577,05
. ‘ Desechos de produccion 1.900,00
Servicios camion No 14 |, 6.526,86

Otros ingresos no operacionales 24.277,72

SUBTOTAL 138.387,76

‘ HACIENDA

Naquiler cargadoras 64.691,34
Veita de puzolana 59,28
Ingresos explotacion huertos hacienda 758,50
Otros ingresos no operacionales 14.543,94
SUBTOTAL 80.053,06
TOTAL 218.440,82

Corresponden a valores ingresados a las cuentas de IANCEM por varios
conceptos, diferentes a la actividad principal de la empresa, como se

detallaron en el cuadro anterior.

v v e [ —

Chacon & De b Postilla Cin Tada
Auditores slemnos
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