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Ademas las politicas pablicas cambian de farma desiavocable 80 sgetar productive, |os
ejemplos mdas racientes la expedicidn de leyes como {8 de mercado y 2l proyecto de ley que
parrita ucar |ac utiidades de la banca para subir gf bono de desarrollc humang,

El Minigterie du Trapsporte y Cbras PUblicas tene bajo su carge tres dreas die rogalacion v
control ge servicios publicos: La Agencia de Trancito (ANTY, oa Direccon Gengral de Aviacion
Ot [DGAC), v La Subcecrstarfa de Puertos; v segdn informa ha lograde conectar al pais a
traves 48 vias 20 buen estado y en el 2013 se niclard la Fase de fas Autapistas de alta
capacidad o Superautopistas. vias de alta inversidn v sofisticado disefln. El sisterma
aerpportuaria del pais fue rehabllitado con equipos medormas que aseguran A usuaria. E|
sistema portuana s8¢ ha integradn tambien v se estan desarroliendo las lineas fluviales de
transporte que por natrraleza han caracterizado al Ecuador.

Este gonigrng ha invertido 7.592 millones ae délares en wias, entra 135 abras entregadas se
encuentren: la carretera Cuenca Molleturo - El Empalme, Puente Naclonal Majestuoss Rig
Nann, Balzar de vinces, via AmbatPeliieam: tramo Tolatas ) Cnrte Pelilen, Carreta Balbarera
Pallatarngs Bucay enbre ofras,

Acimisrno 7B pugntes ¥ 42 pasos laterales, construcoldn y estudies para dar fluldez 2l paso
por cudades cen congestidn de wias, AQuias vias que @stdn en construccdn son: Troncal
Amazapica, Auta Spondylus, Ruta Manta Manaos, Via Ibarra Bolivar y nuevo Puente
Intermacional Fumichaca, Tramg Yamanuncd, Puerto Providenca v puentes El Tnunfo v
Pafayuca, Carretara Ambate Guaranda, WVia Gualaceo Plan de Milagro bimén, Carrétera
Santa Elend Bahia de Cardques San Vicente Pedermales, Wia Znuod Cochancay El Triunfo,
Carretera Righamba Macas, trante 3 de Octubre Maoas, Carrstera Arenilias PuBnte FUyaRQo
Alamaor, Fapallagta *Y* de Baeza El Chaco Pte. Reventador =, Bolivar, Zamora Yanizaza
Chuchumbletze GuMaguiza, Paso peatonal en la via Perimetral e Guayaqull, Rehabilitacion
de las vigs Azogues - luls Cordern - Leondn - Matrarma, Antonio Borrero - San Miguel -
fatumpamba v Anillo Vial Guapan, Paso lateral de Cansa

En este afie hemos atendide oportunamernte las ohligatones tribJtarias ¥ inancieras, par lo
cual ng hemos requerido préstamos e capital para trabajar ¥y contlnuamos con la
impiementacion de as NIIF.

Con los antecadentes sedalados la situacidn de 13 empresa en este periodo Fue la siguiente:
el Acliva Total se disminuyd el 17% con reladon al aid antenor, pues preferimos cubrir la
mayor parte de nuestras abllgaciores, bes inventarics con refacién af activo representan total
un 27%, el Pasive Tatal se disminuyd en un 27%, o Patrimonle dismvnlve e 9%, siendo el
indece del capital social e 44%, para Mantener ¥ asequrar la recuperacion de cartera nos
wimas obligados 2 frenar ventas riesgosas por 1o que estas disminuyeron @l 9%, & pesar de
lo manfestads en este perodo (o5 resullAdos SO0 POLitives.

fgraderce la lzaltad, profesionabsrig, carifie y excelencia del personal que nos ha
acempatiado v colabarada para patencializar los resultados, disfrutar eq 8t Caminie ¥ Crecer
COHMD Personas.

Son otre pacticular, ponge a su dwpesiodn (3 Informackon de la Compaiia.
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Quitp, 28 de Marzo de 2013

Sefgres
Accionistas de CORFLA
Fresente

TNFORME DE GERENCIA DE 2012
Sefigres ACCIOnISTas:

Er cumplimienio con las disposicionss legales y fos estatutos de la Compaira, ante Uisted
Sra. Presidenta v los Senores Accienistas, Informe las actividades realizadas ¢n el elercicie
eCongmeco de 2012,

Despufs de |3 crisls financlera de 2007-2008 vy & repunte econdmics de Z010-2011; ke
ghserva que el atg 2012 termina apemas un poco mejor de lo que empezda, teniendo en
cuenta ek temor @ una nueva recesidn mundial.

Fr este contexto, cinco ewentns marcaron la econemia del 2012 v que segon los analistas,
seguirdm siendo declsivos el afio préximo. La orisls del Eurg, por @jempla, no salg atectd a las
17 naciones gue tienen 8l eurd Comd maneda unica, sing gue ademeas € vie en peligro @
estabilidad Fnancera dab munda entero. Logs Banco$, con ciertos eventos coma
maripulacidn de 1a tasa libor, lavado de dinero, entre otras, camoiaren el concepta del banco
carma sinatime de fabiidad v seguridad. La Desaceleracidn China, impulsada par |3 crizsis de
la Eurcrona que afectd @l gigante asidtico provacando un decrecimiento economico. Las
Elecciones en Francia, Estados Umidos. Japeén v el cambio de guardla en China, fueran
everntos goliticos Con whna fuere proyeccion ecandemica, Par oitimg 2l abisrma Fiscal en EEULL,
Hamado a um Increments de impuestos vy un corte del gasto publica que podria entrar en
vigencia 8 prancpios de 2013 51 antes no se logra un acaerde polltice para cambiar 13 ley .

Con da Reyvolucion Ciudadana al mando ¥ a puertas de un neoyva process electoral en 2013, la
ECONOMIE BCLALOFIANa presenta yn cuadro mMuy positivo, =i bien podrian estarse incubando
prebiemas hacia el futura.

Los ultimes 5 anos han sido moy favorablas para I0s paises de Ameénca Lating, a pesar de @
compleja crisls financiera gue han atravesado Eurapa ¥y Estados Unidos; los altos preclos da
las materas primas ¥ png  peivilegiadn redacién con China, aseguraron a 1@ regicn
importantes ingresos por exportaciones y un fluje de financiamiento que ha fortalecido su

salud eConomica, Independientemente de 185 oliticas gue individualmente a implEmentado
cada pais.

Ecuador e la excepdion, en el 2006, tenia una economia de $41.708 millenes v hay de
%060 MEmillenes (BCEY, sin embarga se desacedern desde @l tercar frirpestre del 2002
provects un eslancamiento para el 20123 que ubicard al FIB en el 494 del frente al 9% dal
2011, lo cual denata un sgotamiento del modelo econdmice, oor io fante 8l goblerng no
podrd seguir incrementarsdo |3 Inversidn putkica, gue ha sido hasta ahora el motor de Ia
econdmid, uAa sefal por ejempla s Io sucedide en junia cuandn el precic del patroles caye
e %20 por barrl y cuando se dieron las primeras sefales de que el régimen podria estar
tomandn previsiones para un 2013 mas complicado, con medldas dingidas hacia Ja
restriccitn del cansumeo y del crédiko,

Sequn ¢ INEC €] dasempten 58 ha reducido 2l 5.1% v 13 pebreza al 21,45%; la desocuparin
llego al 39.83%, |a Inflacidn se ha incrementa progresivamente desde el 2 87% en 2006 al
4.18% en 2017, mientras gue |3 Inwersion Extraniera Directa s¢ ha mantenide rezagada.

Aunque el precto del crude <e recupetd, Se evidendaron un decrecimientoe para la
construcoion, actividad que se berneficia mas directamente de la Inversidn poblica. En el
primer trimestre da2 aste afio 1a construccitn alcanzd un pico del 23.4%, pero para & cuarto
trimestre baja at 5 8% y para igual pericde del 2013, al 5,6%.

4 esto € agrega la falta de paliticas condretas sobre el cambio de matriz productiva del pais,

R Lierg LMo una de sus bases al desarrolle do 1@ indistiria petroguimica mediante la
Refineria del Facifice cuya financiamiento tampoco e5ta clars.
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