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Información de la Compáñia

In!€¡siones Ferrazáno S A es un¡ soci€d.d ¡Iúoim¡ constituida mediante escriturB pública celebÍada
el l2 de f€brero de 1986, mediante r€solución No. 86-l-l-l-T{0245 d€ fecha 28 de febrero de 1986
apmbadá por la Superintendeocia de Compañi¡s y m€diante Registro Merc¿ntil No. 446 del 25 de m0rzo
de 1986.

tá sociedád lendní por objeto l¡ activrdsd rnmobilia¡ia. esto 6 compnveñra, permulá, ar.endamiento y
admrnistr¿ción de biefles r¡ices, urbaros y n f¡Iesi promoción, finaÍciamiento de edificios, lotizáciones
y olros negocios propios de la actividad irmobiliaria Prest¿¡ sus servicios t¿cnims y de asesoria de
mercado ef, todas sus fases, esp€cialmenÉ de 106 biaes ut¡lizados er el desaÍolto corpor¿livo y de
comercializáción de producto6 en la iídt!íri¡ de g¿s licuado de petról€o. El plazo inicial de dur¿üón
de la Coñpañia seá de c¡ncuente años.

lá Compañia ña.¡iene ¡ctüalmeír€ su domicitio liscal en la provinci¡ de Pichincha, calle Cusubamba
484 y Av. Pedro VicenE Maldonado, Km 7, pero podni establece¡ sucusal€s, o6cinas o ageúcias en
orros Iugrr6delpars) deler¡enor Trme asigr¡¡do por el Sen rcio de Re¡t¿s lñtemas e I Regrrüo Ún ¡co

de Conüibuyenre No. I 790742679001 .

Bases de Present¡ciór

a) Declamción de CumplimierÍo

Los estados §na¡cieros han sido prepsr¡dos de acuerdo con lss Normas Iñtemacionales de
lflformación Financier¿ (en adelánle 'NIÍF ) enitid¿s por el Int€mational Ac.ounting Standards
(en adelante "IASB"). Lo6 estados fina.ci€ros seú¡ erobados parE sü emisión por la Junla de

A ¡a Gcha de emisión de eslo§ €stados ñnan€iero6, se hú püblic¡do nuevas normas, mejo¡6,
eímiendas e inüerpretaciones a l¿s nonnas existentes que no han enEado en vigencia y que la
Comp&ñia tiene lá intención de adoptar esas NoÍnas cuándo eÍÍ€n €n vigenc¡a, €í ¡a medid¿ en la
que Ie resulte¡ aplicabl€s

Estas nonnas son de aplicsción obligarora ¿ panir de las fechas indicadas a continuación
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lá Administraciófl €lima quc la adopción d¿ €.tat nuelas nofliras, mejor"s, amiendas e
inrcrpretacior¡es artes mencionas, ,o ttr|drifl ü impacro significarivo €n tos eitados finarcjeros.

- Irn rclacrjú a la NIIF ló A¡ren¿bñ¡en¡¡n. Ia toma €slablece los principios pBr¡ et
reconocirniento, medición, presentacion y revetación de tos aJrendamienlos Esh nom¿
intlodüc€ un solo modelo de .econocimiento para Ios conrmros de ¡nendam¡€nto ras
anerdaE¡ios reconocenin m a.tivo po¡ derecho de uso y ün pasivo po, aÍÉndani5tro en la
fecha de in;cio del arendamieo¡o. Como ¡esulrado de 106 anális¡s ef€sru¡dos por Ia
Administración, los esrados firBocieros separados al 3r de diciembre de 2OI9 no pr€senl¡r
efe¡io alsu¡o por la adopci¡tn de NIIF 16 - Arrendami6lros.

b) Bases de Medicjón

l-06 €stádos financieros sr?ár¿dos ¡ie la Co¡rp¿ñia hafl s¡do prepqndos de acu€rdo con el p¡rcip¡o
del cosio hislórico.

c) Base de Coniabilización de Neaocio en M¡rcha

Los estado6 financieros separadod há¡ sido prepar¡dos bajo Iá hipo¡esis de negocio en ma¡cha la
que supone que la Compañia podni re¡lizrr su§ acrivos y canc€lar §us pasivos en el curso normal
del negocio
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d) Moalda Futrcioñal

Los €stados fmancieros separ¿do6 sc p.€s4rtan en dól¡r6 de los Estado6 Uoidos de Añénc¿ {US$),
la cual es Ia moneda funciooál d€ la Corhpnia f, de curso legal y de unidád de cuenta del Ecuador.
Toda la información financiera se presenta ár dólares.

Usr! dg Es¡!@acio¡es

La prepar¡ción de los estados fin¿ncieros s€psr¡dos de co¡fomidad con las NIIF requiere qu€ la
Adminsliación utilice juicios y estimacioncs que so¡ determinant s e¡ ¡a ap¡icación de las polixc¿§
contables y los import€s incluidos ea 106 estados ñranci€ros sep ado§. La Compañi¡ ha básado sus
estima€iones yjuicios consideÉndo los parámeüos disponibles al momento de la prepar¿ción de 106

estados ñna¡cÉros s€pamdos y h experienci¡ previa Sin ernbargo. l&s circmstanctas y los juicios
actuales sobre acontecimiento6 ftturos podri¡n variar debido a cambios en el mersado o a c¡rcunstan€,e
que surjan m.ás al¡á del conEol de la Compañi¡.

Las estmacionE y los supu€stG son revis¿dG ql forma sontinua. f-as r€visiooes a estimacioÍes
cont¡bles son reconocid.s €¡ el perio¿o en que I¡s estrmaciones so¡ revis¡d¿s y en los p€riodos fun¡ros

En paficula¡, la ii¡form¡ción sobrcjuicios cíticos e¡ la aplicaciór de politicás de conrabilidad, y sobre
supuestos e ioc€ridumbrcs en €stiúeiooes que pudier¿n tener un elec¡o sig¡iñcativo sobre los montos
reconocidos en lc6 €§tados ffÍarcieros se describ€, entr€ oüBs, €n las siguientes nolas:

Nota .r (b)
Not¡,1(c)

Nota 4 (g)

Propied¡d. maqui¡aria y equipos
Deterioro de los actilos no fin¡nciero§
Beneficios a los €ñpleados

R€sume¡ de Politic¿s Conr¿blcs Sianiffcativas

ta Compañi¡ hs apliádo consisleorefn nte las politicrs de cont¡bilid¡d que se describen rxis ade¡afle
a todos los peíodos pres€ntados en 106 estados ñnaÍcieros separados de los cuales est¡s not¡s son paie
integral.

a) Instñ¡menios Fina¡cieros

i &r¡ysslir!¡clslo§

Reconocimiento v M.dicion

Todas ,as compras o vetrtes conveiciotrsl€s de ac¡ivos fina¡cieroB soo recoriocid¡s y dadas
de baja €n la fechs de coolr¿tacióo. t s compras o vartas convertcionales de l¡f¡ .ctivo
financiero son compns o renras bajo un contslo cuyss condiciones requiercn l¿ entrega del
acti!¡ dur¡nte un pcriodo qÉ güemlmárte €slá regulado o surg€ de ¡ina convenciótr
establec,dá en el n¡ercado corrcspondiente

Todo6 los activos ñnanciero6 recorocidos son posteriormente m€didos e¡ su totalidad, ya
ser, a costo amortizado o a r€lor razonable, dependierdo de lá clasilicación dad¡ a lo§
activos ff¡unciero6

Clásiffcac¡ón de Activos Fi¡'a,rci6o6

Los activos fi¡a¡ciroG que cumpko las sigoi.ntes condiciones son po6teriorm€nle rnedido6



. se conseña dentro de un modelo de negocio cuyo objerivo e§ m¿nrener los activos
ñnancieros pora obtqrcr los flujos de efectilo cortsctuales; y

. las condiciores contEctuales d€l ¡clivo dán lugar, er fecrus esp€cilicádes, a flujos
de efectivo que son úricarnúte pasos del p;Dcipal e i,teres€s sobre el imporie del
principol pendi€nle.

- Efectivo gl Cais! Bañco6

EI efectivo efl caja y bancos se compone de Ios saldos del efectivo disponib¡e en caja,
bancos y €n iñversiones temponles, sujetos . un riesgo poco sign¡ficativo de
cañbios en su valor. Irs mencioflados valores son de libre disponibilidad

- Cuentas por Cobrar a Part€s Relacionadrs

Iás panid¡s por cob¡Er son ¡ctivo6 ffnsnciems con p6gos fijos o deteminablcs que
no se c¡izá¡! en un mer.¿do activo. Eslos activos inicialrneíte se reconoc€n al valor
mzonable. PosLrior al r€conocirni€n¡o inicial, las cu€íEs po¡ cobrar comerciales s€
valoriz¡¡ a¡ cosio amofiz¡do usando e¡ método de interes efectivo- si estos activos
fueran a largo plazo, meflos hs Édidas por deterio¡o. Ils q¡entas por cobrar se
componen de cuatas por cobEr relácionsd¿s y oFas cu€ítas por cobmr Los costos
de transac.ión no se incluy€fl €n el cosio de adquisicion ni en el cálculo del costo
amortizádo Soo cosios de hns¡ccion directam€íle stribuibles tas comision6.
pagos de apeñ¡ra de cuenia y olros costos. Los costos de transacción y las pérdida§
por deterioro se reconoceir er¡ el est¡do d€ r€sultados

Lo6 adivos que cuinplefr las siguieÍt€s co¡diciones son posteriormente medjdos a v¡lor
¡azo¡able coñ cambios €ñ otro6 resultádG inlegral€§ (\¡RCCORI)

. se mantiene dentro de uí modelo dc negocio cuyo objet¡vo se logra obien¡endo fl ujo!
d€ efeclivo mnt¡¿ctual€s y vendi€fldo acti\,o6 6rurciero6: y

. las cor|diciones conF¿ctu.l€s del aclivo da¡ lugar. €n f€áas esp€cific{das, a fujos
de efecúvo qu€ son úm¡camente pagos del principal e intereses sobre el importe del
pnncip¿l peñdieít€.

Todo6 los otros acrivos ffmrci€ro6 que no cumple, con las condiciones ar¡t€riores son
posleriomenG medidos a valor ¡Ezomble con cambic cí r€sullados (VRCCR).

lnslrumenioG Fináncieros Mediirs a v¡lor Raz¡hable con Cámbios en R€sükldo6
{\,RCCR)

Los activos ffnarcieros que no cumplen e¡ crircrio para scr medidos a coslo amortizado o a
lrlor ¡azo¡able con cambios en otos resultadoG integr¡les (VRCCORI) son rñedidos a v¡lor
razonable con c¡nbio €í resultádos (VRCR).

Deterioro de Activos Financieros

El impore de las pádidas crediticias esperadás es ac¡¡sli:ado ell cádr fecha de repone p¿r¡ reflerar
los cambios er¡ el nesgo de cédi¡o desde el reconocirnierto i¡ricra¡ del coíespofldienle act¡vo
finánciero ll Compañia siernprc reconoce Édidas crcditicies espeÍad.s du¡ante eI tiempo de
lida del activo para la5 cue¡És por cobf¡rconerci¡les, deudor€s !á¡ios y oeos deudores

A!¡qea@ Sie¡ifi cqri!ogr.e1 Riesso dgCdiio



Al ev¡luar si el riesgo d¿ cfcdrto dc un insrum€trto firancbro se ha increme¡tádo

significativamñte desde su r€conocimi€nto inirtal,ls Compañía coírpan el iesgo de qu€ ocurr¿

un incumplimieoro en el instrum€rto fn¡trciero a la fecha de repone con el flesgo de que ocuna

un iñumplimiñlo en el inlrumanto fio¿ncLro a Ia fecha del rcconocimi€nb inicial.

Politicá de Casliqos

La CoÍDañia csstjg uD acivo ñnarclero qa¡:do existe rnlormación qu€ indi.á que la contraparie
€stá en dificult¡d€s ñn¡ncie¡as severas y no existe un¡ persp€cti!" re¡lista de recupe.o. por
ejemplo, cua¡do la co¡úapare ha sido pü€sta e tiquidación o ha entrado en proced¡mEntos de

bancanota" o en el crso de cu€rlt¿s co¡¡ercüles por cobrar, cu¡¡do los import€s hÜl estado morosos
por ñás de dos años, lo pnmero que oflía primero.

l-os activos ff ancieros c¿stigados podrian todsvia 6tar sujeios a aotividades de cumplimiento bajo
los procedimiertos de recupero de la Comp¡ñia te¡i€ndo e¡ corsideación as€soria legal cuando
f'¡ere apropiado. Cualquier recupero .eal;ado se re.onoc€ en r€sultados.

Medición v Reconocimieflto de Pédidas Credilicias Esp€r¡dá§

tá medición de les Érdid¡s credilicias 6pemd.s cs u¡l¡ tuncion de Ia probabilidad de
incumplimi€oro, la severidad (€s &cir. la na{¡itud dc la Érdida si existe ü ircumplimiedo) y l¡
exposición al in€umplimi€oio. lá elaloacion de la pobabilid¡d de incumplimienlo y la severidad
€§¡i basada en dalos his¡o¡isos aj¡sl¡dos por infoñnación funÍ¡ como se describió a¡¡eriomente

En cua¡¡o a la exposición al incuñplimienlo paf! activos fins¡cieros, esr¡ d.á represenad¿ por el
valor €í libms brulo de 106 activos a la fecha de r€polel par¡ coñp¡omisos de préstamos y conüatos

de gam¡tti¿ En¿ncie¡4 l¡ exposición incl¡rye el impole quc se d¡spondá en €l frltum en la fecha de
incumplimiento dereminada sobre la báse de terdeflcias hisioricas, el enterüimienio de la
Co¡npañia de las especiffcas nec€sidad€s financier¿s fu¡¡r¡s de Ios d€udores, y olr¿ if,fomacrón

Par¡ los actrvos financieros, la perdida crEditici. esperada se es§rnÁ como ¡a diferencia enlte lodo6
Ios flr¡jos de efectivo contr¿cn ales que se ads¡dsn a la Cotnpañia eo conlormidad cor el contr¿to
y todo6 los flujos de efectivo que la C.útpañia espe¡a r.cibir d€sconbdos a la bsa de inleres

efectivá origiflal. P¿ra un co¡úato de gar¡ntia ñ¡a¡ciera, ys qüe Is Compañia es!í obligad¿ a
rea[zar psgos solamente en el evento de ur incumplimiarlo por p¡rte del deudor €n .¡nfo.midád
con las cliusul¿s del insilumeíto que esii gárant¿¡do, las i¡su§ciancirs de €fectivo mn pagos

espemdos a re€mbolsar al tenedor por una pérdida creditici¿ en la que incurre menos los impone§
qu€ la Compañia espen recibir del tenedoa el deudor o un tercero.

La Coopañia ¡econoce una ga¡ancra o Érdida por ddenoro d€ wlor er¡ r6ultadoc para todos los
inslrum€nloc ñrancieros con un corespo¡die¡G ajusle a su valor en libros a l¡aves d€ una cuenta
de corr€@ión de valor por Érdidas, excepro para los instrumenlo6 fina¡cieros que son medidos a
valor razonable con cámbio €n oEo6 ¡eult¡dos inrcgÉl€s (\'RCCORI), para los cuales Ia

conección de \alor se reconoc€ e¡r otros r€suliados integf¡le§ y se scumula en la r€§erva de
ganancias y pérdid¡s sobre activos financieroG medidos al valor ¡:zonable con cambios en olro
resultado integr¿L y ro reduce el lalor en lib.os del a¿-tilo financiero é¡ ol est¡do de siluación

Baia en Cuentas de Activos Financieros

rz Coñpania d! de baja ur activo ñnaíciero sol¿¡nente cuando expir¿¡ los derc.hos co racluáles
sobre 106 flujos de efectpo d€l acbrc firanciero, o c1l¡nd,o n¡nsfief¡ el activo financiero y
sustarcralnente todos los ri€sgos y b€neficios inherent€s a ¡a propiedád del activo a un lercero. Si
la Coñpañia no ,á¡sñere r¡ retiene sushnci¡lm€r¡t€ todos ,06 ri€sgos y b€íeficios inherenies a la
propi€dad y conainúa conrolando el acuvo üansferido, la Compañi¡ re.onoce su int rá ráenido



€¡ el activo y urt pasiyo ssoci¡do po. lG impones quc podli¡ t€'lef qu. p¿ga¡ Si la Compañia
retiene sustsnci&lmcnte todos los riÉsgos y b€nclicios inhcrentes ¡ l¿ propiedad d. un activo
fir¡ancie.o l¡E¡rsferidq la Comprñia continus roconocierido cl acli!§ fina¡cieú y tambi¿n re.onoce
un prestsmo gafantizado por 106 impones recibidG.

Al d.r de baja un activo ñnanciero medid,o ¡ costo atnodz{do, l¡ diferercia €núe €l valor en libros
del sctivo y la sumaloria de l& consideraciór recibida y por recibir sc r€conoc€ en r€suliados.

ii. Pisivos FiñÁn ie¡os

Tod6 los pásivoG ffnanci€rG soñ posteriorEeote ¡nedidos r co6¡o amoirzado usa¡do el
método de interes efectjvo o a valor r¿zorable co, cambio en r€sultado6 (VRCCR).

Bája en Cuentss de P¡sivos FinanciefDs

Iá Compañia da de baja 106 pe5iv6 ffn nciero6 si y solo si, las obligacio¡res de la Comp¡ñia se
cumpler! c¡ncelsn o han expir¿do. lá diferercia 6lire elvaloren libros del pasivo ffnancieo dado
de baj¡ y la contr¡pr€stación p6sad¡ y por pagar se r.conoc¿, incluy€¡do cuálquie¡ ac !o
tÉnsferido diferent€ del efectivo o pasito asumido, se reconoce efl rEsuhadoc.

b) Prooied¡d- Muebles v Eouipos

Rec¡nocimi€nlo v M€dición

la propiedsd, nuebles y equipos se mideí sl co6io. neto de deprcc'ación acumr¡lada y/o pérdidas
ac'¡mulad¡s por delerioro. si lss hubiere. t¡ propi€dad. muelrles y eqüpos se reonocen como
aclivo si es probable que se deriven de ellos beñeñcios econonicos futuros y su costo puede s€r
determinado de una manem fiabie.

El costo incluye gastos que son dir€ctarnarE Btibuibl€s a l¿ adqüisición d€l actilo.

Cuándo pares significativ¿s de un¡ pánida de pmpiedad, muebl€s y equipo6 poseen vid¡s útiles
distintas, son resish¡dás de forma s€paflda como un compon€r¡t€ incsr¿l del acúlo

lfed'qi.ón Po§@dor¿l &Éo!qciEic!@ - !! dels dllcsrlo

Despurs del reconocimiento inicial, b propied¡d. muebles y equipos son registmdos al costo menos
la depreciación ac¡¡muláda y el mporte aolmuládo de las Érdidrs por d€terioro de valor

Los gastos de r€p&rEciones y manteniñieílos sc impuran a ¡os resultrdos del periodo en que s€

Máodo de DqEciacio¡ y Vidas Útibs

La depreciación de los elementos de pmpiedád, ñuebles y equipos se c€lcu¡& sob¡e el monio
d€preciáble. que crñesponde .l co6to d€ un áctivo, u oro monto que se sustituye por el c¡sto. Iá
depreciación €6 reconocida e¡ resuliados con base m el ftétodo de lídea recta, corlsider¡ndo la vids
úül €stáblecida pam cada cornpoocr¡te de propiedad, rnuebles y equipos, puesto que át¿s reflejan
con ÍByor exacti¡¡d el patsón d€ c6nsumo espñdo de los b€[eficlos económicos fuluros
relacior¡ados con el activo. t¡5 métodos de depreci¿ción, vidás útiles son revisádos en cada
ejercicio y se rjusra¡ si es n€üslrio.



Iás vid¡s útiles €stimadás par¿ los periodos acúales y conpar¿tivo6 son lás sigüient€s

Maquina¡¡as y equipos
Plataformas ytanques
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10
10
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d)

Baja o Ve¡tá de Propiedád. M¡ouin¡¡ú v Eouipos

Una panid¡ de vehiculos y €quipos puede dase de baja por diferenrcs ciromstanciasi venta.
obsol6c€,cia, daño irepanble, situacion por oejor¿. siniestro. huno o csso fonuito

La utilid.d o Érdida ocasionada efl la ba¡ por retiro o veíE de una p3lid¿ de v€h¡cu¡os y equipo§
es cálculada como la dif€rencia €flúE el pr€cio de ven.a y el valor en Iibros del acivo y se reconott

DeiÉrioro de Acl¡vos no Finánci6os

El valor eo libros de los acdvos no linanciems de la Comp¿ñia es revisado en la fe{ha de
pr6stlación del 6iado de situsciór fiDa¡cier¿ separ¡do para deteÍñinar si €xsle algún indicio d¿

dererioro. Si existen tales indicios, enronces se e.tima el v¡lor recup€lable del activo

El valor reope¡able de los actilos coresponde al m¡yo¡ €nt¡e el mooto nelo que se obtendÉ de su

venla o su v¡lor eü uso Par¡ efectos de la elaluáción por d€t€rioro, los adivos se agrupar¡ a los
nive¡es mns p€queños eí los qu€ generen flujos de efectivo idenliffcábl€s (ünidades gener¿doms de

efectivo) Los s¡ldos en libros de aclilos no financieros qu€ han süo objeto de castrgos por
deterioro se revisá¡r a cad¿ f€cba de cieEe de lo§ 6tado6 ffradcieros s€psmdos para verificar
posibles reversiones del deterio¡o.

Una Érdida por delerioro €s .ecooocida si el monlo eo libros de un activo o su unidad geneÉdora
de efectivo sobrepasa su monlo recupel8ble. Iás pádidas por delerioro son re!.nocidas e¡ 6tado
de resuliados irteg¡ales s€pa¡ado.

Inversiones en Acciones

Las jsve¡siones en accion€s §€ contabilizan eo el estado de situaci& ffnanciera separado al costo.
ajustado por c¿mbios posteriores a Ia adquisición en la panicipación de Ia Compañia eÍ e¡ cápiBl
social y los apones pela tutur¿s capitalirácion€s.

Bcneñcios a los Empleados

Iubilacié! PaEoLal

lá obligació¡ nel¿ de la Compañra con r€spec¡o a planes de ben€ficio6 de.jubilación patronal eslá

deffÍida por el Codigo de Trabajo de I¿ Rrpública del Ecuado( que est¡blece l¡ obligación por p¡rte
de los empl€ádor€s de concederjubila.ión parfon¿l a iodos squellos eropleados que hayan cumplido
un tiempo m¡nirho de señ¡cio de 25 años en una misña compañi¡; el que caliñca como un plsn de
benefic¡os defindos sin asignaciór de fordos s€par¡dos. Sin e¡nbsrso, es politicá de la Conpañia
ro constjtuir provisión algúa por €sie sorc€pto y c¿ncelar eslos b€r¡eficios a los eñple¡dos etr el
momento en que cumplan los anos de s€rvicio est¡bl€cidos por la Ley s¡n perjuicio alguno.

Deschuc¡



g)

t¿ oblig¡cioí ñeh de la Compañia con r€spedo ál desahücio €§á defirida por el Codigo de Tnbajo
de la Rep{iblica del Ecuador que €st¡bl€.e qu€ cu¡ndo I¡ relácitn laboril termine por d€sahücio, el
empleador debenáL pagar un¡ mdcmni"¡cón cslorlsda con bsse en el ¡úrnero de aios de servicio.
Lás indern¡izaciones por desahucio son reconoc¡das @¿ndo los empleados deciden dar por
lenninad¿ la .elaciótr co¡tr¡ctuál con la Coñpañia Es politicá de la Compañ¡a no efec¡uar
provisrón alguna por este concepto y cancelar l¡s indemnrzoones por desahucio s sus empleados
en e¡ úome.to que le.mioe h relacür conractu¡l sin p€rJuicio a¡guno.

De conformidad con la poliúcá €stabl€cida, al 3l de diciembre de 2ol9 y 2018, Ios esÉdos
financieros separados ad.iunlos no pr€seot¡n pÉvisiótr algu¡a porjubi¡ációñ pa¡rotral y desahucio

PmvisioÍes v CoÍúngencias

t¡s prov¡sion€s s€ r€conocen q¡ando: (i) h Compalia ier¡e una oblig¡cion presenl€, ya sea legal o
implicrt , como resultado de eventos pasadost (ii) 6 probable \aya a ser necesaia una salida de
recuisos pañ liquidsr la oblig¿ción y (iii) el ñonto se ha estimado de forma fiable. Los r¡ontos
reconocidoscomopmüsión son,a m€jor esrimacion de la Administr¿ción a l¡ fecha de prese acion
de los erados financieros separados y de los des€mbolsos ¡ec€srrios para liquidar ¡a obliSación.

Los conc€plos por los cu¡les la Compañia constituye provision6 soí con cargo al resullado iotegráI.
los cualcs corr€sponden principalmente a: cos()s acumulados de servicios, los beneficros a los
empleados. No se reconocer ingresos. ganánc¡as oacl!!06 conrmgenEs

Impuesto a ,¡ Renis

EI gasto de impueslo a la renta compr€nde únicamente el impu€sto conienle Se .econoc€ en
resultado6, exc€pio en la medid! eo que s€ relacion¡n .ón partidas reconocidas direcl¿mente en el
palrimonio. en cuyo c.¿so se r€conoc€ en Elpatflmonio

Imouesio Coni€íte

El impu€slo a ls renta coffienie es el impuesto que se estima paear a las autoridades fiscal€s sobre
la renta gr¿vable para el periodo actual. aplicando l¿s Esas tributari¿s prom¡¡lg¿das o
sustancialm€ote promulg¡das a la fecha de presentación de infor¡¡es. y cuaiquier aj uste de impuesto
a pagar con r€spedo a años anteriores

J)

h) C¡piral Social

Accion€s ordinarias, únicá clase de acciones emitidas F'or la Compañ,¡, las cuales son clasific¿das
como patnmo.io Los costos incrÉmantales ar¡buibl€s dir€ctamente a la emisión de acciones
odinarios. son r€{onocidos como uns deducción del p¡Eimonio, neios de cuálquie. efecio

R€onocimi€nto de Ing€soc

Lo6 i¡gresos se re¡onocen cue¡do es probable que Ios b€íeficio6 €conómico6 asociados a la
tr¿nsacciór fluysn a la Compañia y el monio de ir¡Creso puede ser med¡do conñablemente,
ind€p€rdientemeíre del ñot¡6fo .n qu€ se ganem el pago. Los i¡gresos se rniden por el v¡lor
raz or¡6b¡e de Ia contraprestación rec¡bida o por r€ribir, teriendo efl cueíla las condicion€s de pago

definidas conhactualm€nt€ y srr incluir impucstos ni al"¿rccl€s.

Reconocimiñio de Cosros v CÉsros



k)

Los cosios y gastos se reconocén a medida que se d€vengan, ind€p€fldientemente del mome¡to e$
que se pagan, y se registnrn en lG periodc con los cüaLs s€ relaciona¡.

Moneda Extr¿niera

Las pa¡ndas ücluid¡s e¡ los estados Emncieros sepamdos dc IÁ Comp¡ñr¡ se valoran ulilizando la
moneda de! entoño económico €o €l que op€m.

Gastos Fi¡¡¡cieros

Los g¡stos financieros incluyen los gaslos por increses sobre los prestamos, los cambios en el va¡or
mzor¡able de los activoB ffnanci€rss ñ€didos al valor razonable coo carnbios e¡ ns¡rltados. l¿s
pádidás por deterioro de activos financieroG, 106 gastos bárc¡.rios y comÉiones bañca¡ias por
garBntias Todos los co6tos por prátamos se reconocen en los resulaados uttlzando el ñéiodo de

l)

6

Determinación del Valor Razonable

tás polilicas y revelaciones coniabl€s & la Comp&ñia requierql que se de@Ínine el valor .¿zo¡able de
actilos y pssivos financieos y ú fin¿lrcieto6. Cuando c¡nespond€, se revels mayor información acerc¿
de los supuestos ef€ciuádos en l¿ deteminsción de los valores r¡zonables en las notas especific¿s
referidas a es€ aclivo o pasi\o.

Adminislracion de Riesqo Finapciero

Los principales pasivoG ñnancieros no deriv¡dod (h Ia Comp6ñis c.rsriruyen las cuenrls por pagar a
prove€dor€s y paíes rel¡cionadas y obltgacion6 ñ¡¡a¡ciel¡s. El objeúvo princip¡l de estos pasilos
ffn¿ncieros es la obl€nción de fondos p¡ra l¡s opctsciones de la Compañía. lá Comp¡ñia posee tambren
cuentás por cobrar a relacioÍad¡s y clierltes y diíero en efecúvo obEridos directamenre de sus

tá Administracióñ morilo¡ea el cumplimie¡io de l¡s politicás y los prccedi¡n¡entos de admirisEación
de riesgo y revisa sr el marco de administacion de riesgo es apropisdo respecto de los riesgos ¡ los que
se enfrenta la Compsñia.

a Riesso dee!¡Lila

Es el riesgo de perdida finarciet¡ que eífierta la Comprñia si ün cliñt€ o conú¡pafe eí un
instrumento financi€ro no cumple con sus obhgaciones contrAct¡ales, y se ongina de las
activ¡dades de operación. principalm€llie dé las cuentas por cobm¡ a client€s.

Exposición al Riesr¡o de Credito

ll exposición r¡,íxirna al n€sgo de credib a Ia fech¡ del €stado de situac¡ón financiera sepa¡ado es

Ef€tivo eñ cája y bancos
Cuentas por cob.ár a p¿.tes r€lacioñádas
Otras cueñtás por cobrár

516.651
19.746.420

54.s65

2035E'l,36

659.483
14.032.003

53.532

18.745¡18
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Efectivo €n Caia v Bancos

[á Co¡npañia m¿nt€oí¡ ef€útiro en caj. y brncos por US$51ó 651 sl 3l de diciembre de 2019
(US$659.483 al 2018), que represen!¡n su ñáxima eposicúr al ri6go de crEdiro por estos activos
El efeclivo er bancos es mrnErido en institucioñes financiems q¡y¿s calificsciones de riesgo esrín
mtre AAA- y AA- otorg¿das por las cslificsdor¿s de nesgos cootr¿tad¿s por c¡da edidad

@
Banco del Austro S. A.

Baoco lnternacional S.A"

Aanco P¡chinchá C. A,

Cláss lnternational Ratins 5- A. /
PCR Pacific S. A"

Bank watch 8at¡ngs S. A. /
Cláss lnternátioñal Rátiñg S. A-

PCB Pácific S. A. /
8ánkwátch Ratings s- A.

Rieseo de Liouidez

El riesgo dc liquidez es el ri€sgo de que lá Coñpañia tenga diñcullades para cumplir con sus
obli$ciones asociad¿s can sr¡s pasivos fina¡cieros, que son liquidados ,n€diante la enl'ega de
elecüvo u otros activos financiero§. E¡ erfoque de la Cerencia para admi¡star la liquidez es

contar coo Io§ r€cürsoE suñcrerEs para €urnpljr con §us obligacioncs cuardo venc€ñ, Lanlo en

condiciooes ¡rormal€s como de tensión, sin i¡curj. en Érdidas inaceptables o aniesgar la
repulación de la Compañia.

La liquids se clrtrola a tr¡v6 del élÉr¡lo de los vercimÉnios de sus activos y pasivos, de la
obtención de liñeas de credito y/o manleniendo los exc€dent€s de liqüidea lo cual Ie perñite a la

Compaiia desarollar sus activid¡des normalmenle

11
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La Adnirisración del riesSo de liquidez implica mantener suficienle efectivo y disponibilidad de financiamien¡o. ¡ través de úna adecuada cantidad de firentes
de crediro compromeridas y la capacidad de liquid¿rlr¡nsac.iones principalmente de endeudamiento.

A co¡tinuación, se resumeí los vencimieolos conract¡al€s de los pasivos ñn¡ncieros no derivados.

167-444

t6i¿M

27r.;06

213.W 500.000 16.618.051-rffittEEffi

31d. did.mk d. mlg

Cuenbt po¡ p¡g¿r ¿ pa16 ¡ehcion¿d¿s

0bligeclone! f inanciera!

Cuent¡r porpasar,omdci¿la

Bmeficiora l05 empleado!

31d. dLLñbr. de2018

Cuentas porp¡8ár ¡ pa es re acion¿das

0briBacione9fimnciern
cumtas por pag¿f corFrci¿les

Bcie¡cio, ¿ losemple¿dor

18.113.ú7

451.150

41.399

151.254

19.018tr0

16.618051

500.000

54.738

tl5112§

18.371!67

451250

41.399

151,254

19¡18§10

16.618051

500.000

54,738

11517256

41.399

8.885

522E{

,o.r$
8.211

62955

76 r59

76559

61.810

55t10

- t& 373.067

451.250 
-

{51.150 lE.r7!¡67

16.618.051

500.000

12



A continuación, se muesrñ I¡ i¡lio dcl irdice de liquidez:

lndke d. hu¡de¡ 1,1t 1¡1

Riéseo de M€rcado

Es el ri6go de que los cambios eo 16 precios de merc¿do, por ejemplo, ett ¡as hsas de cambio o
¡¡s¡s d€ irler€s re¡acjon¡d¡s principalm€nte c.n las actividad€s de opencón y ñn¡nciamieoro de
l¡ Compañia corho €l valor de 16 ins1fu¡n€fltos financieros que ma jene EI objerivo de la
adminisf¿ción del riesgo de merc3do €s ¡dminist¡á¡ y coíúolar l¿s exposiciones a eros ri€sgos
dertro de pa¡{metros r¿zonabl€s y at mismo tiempo optin¡izá¡ ld rentabilidád.

Riesr¡o de Moneda

El riesgo {ie mon€da y bpo de cambio surge de tr.¡saccioíes comerciatE futums o activos y
pasivos regisü¿dos denominado6 c¡ urá moreda difcrente a la moneda fuñcional de l¡ Compañia.
Iá Coñpañi6 efectua tod¡s sus Irrnssioí€s €r dóhr€6 de los Estado6 Unidos de Añericá.

Riesao de T¡s&s de Irteres

lá estruclura d€ financiamienio de la Compañis coosid€m como principsl fuerrle de ñnanciación el
capital de i'abajo propio generado por sus operacion€s, leniñdo su priticip¡l apalancámi€íro en sus
prov€Édores cua¡do estos Io permitarl

AdmirisÍ¡ción de C¿pit¡l

El objetivo de la Compáñía r€sp€cto a la gesión de capit¡l es de salvagurrda¡ su cáp¡cidad pam
continu¡r co¡no n€gocio eí marcha y de esta foñu proporcionar beoeñcios a los accionistas y
deñi3 grupo6 de ioier€§, asi como tambiá mÁrlarer una €süucn¡m ópúma de capital

El c¡pil¡l monitorc.do con base en el r¿tio de cspil¡I, el cual s€ cslcl¡l¡ como rm porceniaje que
repr€senio elpatñmonro sobre el rohl de sus activo§. es como sigüe'

20.647.591

18-526.617

3.982.848
23.080.543

o,t7

19.406.469

17 -547 -240

3.839.516
21.886.756

Totalpatrimonio
fotalactivo

Ratlo da patrimonlo sobrG advos 0,18

Efectivo eí C¡¡s v Bancos

Los sddos que se mu€stran en el €stado de situcion fim¡cie¡a sepa¡¡do ái 3l de diciembre de 201 9 y
201 8, como efectito €ñ c¡ja y b¡nc6 se coñponco de la siguieote m¡nen:

13



r-rilr
Caja

Totel

Inventario

8
516.643

515.651

16.808

15rm

a
659.475

659.443

19.474

19.478

L¡ coñposición del saldo que se mueslr¡ en el estado de situación finÁnci€ra sepaÉdo al 3 I de diciernbre
de 2019 y 2018 como invcni¿rio, es como sigüe:

Artlculos dereparacón

fotal

9 OF¿s Cuentas por Cobr¿r

Los saldos que se muestran en el €stado de situsción firancieB s€fE¡¡do al 3 I de diciembre de 2019 y
2018, como otras cuentas po. cobr¡i se componen de la siguienie mánera:

Eil-trT
Servicio de Reñtas lnternas {SRl) (1)

Total

Seguros ant¡c¡pados
Antic¡podado a provéedo.es

Tot.l

s3.aa4
419
262

5,r565

5L.776
240
262

a.254

53.532

lo

(l ) Conesponde a valores por cobf¿r aI Servisio d€ Rent¡s Intem¡s, por rá€ñciones en la fuenle del
impu€sto ¡ la reni¡, que post€riom€n& la Cmp3ñia solicit¡á la devo¡uciór como paao en exc€so

Oros Activos

Los s¡ldos que se muesírn er el eslado de sfüsción Gnancier¡ ¡l 3 I de diciembre de 201 9 y 201 E, como
ol¡os actiro§ se coftponen de la §iguienie rmflera:

rr
:o'
9l}8

1.333
6.098

7 Alt

14
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ll Propiedad. Maouiñaria v Equ¡po6

A cont¡nuación, §€ pr€s€ni¡ un resumefr de la composición y €l movimia o de propied¡d, ñaquin¡ria y equipos duf¿nte los años teÍninados al 3l de
diciembre de 2019 y 2018i

sáldos.¡ I d.ff.rodo2O1a

s.¡dG.l 31 dédlclhbr.d. 2O1a

s.ldó. ¡l 11 d. dkl.ñbr. d. ¡o19

D.!rál:clón a(umulada:

t,ldor.l 1d.mdod.2O1A

srldor.l 31 dedi.idb¡.d. 2Or5

sj.t r I 31 d. dld.mb.. d. 2019

HMMMEME
2!4.490

21¡950

692.r5e

r¡n2¡re

.12.125

52,474

12.¿60

l,a51,5aa

¡¡95305

15



t2 Iñversiones en Accion€s

Un dc.alle de las inveÉiones ma¡tenids§ por l¡ Cornpo,lia al 3 I de diciernbre del 2019 v 201 8 e§ como siSue

for.l

50,00%

t7,14%
600.203
540.000

1.140203

600.203
540.000

1.140.203

600,203
540.000

600,203
540,000

C) Participación del 50p/o €n el capit¡l de ls coñpañi¡ emisora

C-) P¡nicip6ción meror al 20lo en el capil¡l de la compañia eñisom

I.os prircipalB montos de los Bt¿dos ñnancieros de las inveBion6 qüe mantiene a la Compañia Ecoges S. A., al 3 I do diciembre de 201 9 y 201 8, e§ como siguel

E.osas S. A t6.201-778 11.632.096 4.575.082 15.584.315 11315.469 4.168.846

Ecosas S. A. 3.97 t.792 3.565.555 4.041.703 3.582.790

16

%

2019 2014 2019 I zor¡

Entidad

Elado d! S¡lúadón f¡nanci.ra E¡trdo d. Sliu.dón fln¡nd.r¡
,nt3

ad¡ws I Paslvo I P¡flnon¡o I P.slvo I Pátflmonio

Entidad

,01!t
Estedo de R4ültádor

2018

lniresos I conosy¡¡rtot I ut¡l¡d¡d r.la rnsreeos I coror y sastos I tlt¡l¡d¡d neta



1_l

1ó

l.t

i5

Credito Mutuo

Los saldos que se muestral en el esi¡do de si¡üci&l finaíciefa s€paEdo al ] I de dic¡embrc de 2019 y
2018. c¡rho cráiilo dr mutuo se componer de h srguÉnrc manera'

-lltEr-tilEr

(l ) Con€sponde a un prcstamo entreg¡do ¡ la Comp¡ñ!á Ecuátoriana de Areftctos S. A. Ecss.a, emitido
¿n álero de año 2014, a un plazo de S añc, y qüe g€nel¡ una t¡sá de interÉs anual del 1 

o/o

Otros Activos

Los saldos que se mu€sFa¡ en €l estádo de sitr{cion ñnancien sep¡r¿do al 3 I de diciembre de 2019 y
2018, como otros activos se componen d. ls siguiente ÍarEa:

Compañia Ecuatoriana de Artefactos S. A. Eca5a {1)

Total

Desar.ollo de protrám.s de comput¡ción

Tot¡l

Tot¡l

Cue.tas Dor Págar Comercial€s

Un d€iall€ d€l saldo de cuent&s por pag¡¡ pres€ntado en el estado de sitl8cióo financiem sepamdo al 3l
d€ dicieñbre de 2019 y 201 8 es corno sigue:

700.000

700.000

27.500

275ñ

43.399

43399

700.000

700.000

27.500

27.500

54.738

54,738

rr

Imou€stos Corientcs

Los saldos que se muestan en el €sEdo de siür¡ción financie¡a sepat¡do al 3 I de diciembre d€ 201 9 y
2018, coño acllos y pas^ os por impu€stos coricnl€s, * co¡¡poú€í como srgue:

11
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servicio dé Rentas lnternásr

Credito tributario de impuesto á la reñtá
Retenc¡ón en la fue.te de impuesto a la reñta
Anticipo mínimo de impuesto a la .enta
Retencióñ en lá fueñte de lvA

Notas de.rédito SR¡

Total

se.vicio de Rentas lñternas:

Ant¡cipo impoesto a la renta

Retenc¡ón eñ la fuente de IVA
Retenc¡ón en la fuente de impuesto á la renta
¡mpuesto a lá rentá del áño

fatal

Gaslo por Imouesto sobre la R€rta

E¡gasro por mnc€plo de impuB¡o a la renü se deblla a co¡tinüaciór:

L44.864
69.324
26.732
21.156

5.357
4.402

27t ¡39

(20.;17)
9A4
994

97.364

la;r25

141.644
156.902
145.106
47.499

6.702
50.249

53¡t542

7
158.326

15.943
2.555
{2s3)

253.406

429.944

lmpu€stoa la re¡t¿ corriente

Total

97.364

97.364

167.335

167335

Conciliación del Casto de Impuesto a la ReÍta

I¿ aasa de impu€sto a Ia renia €cüarofl¡¡¡a .o¡po¡¡tiv¡ es el 25%. tá siguiarte €s la consilüoión enúe
el gasto de ;mpuesto a la renla y aquel que r.suhaía d€ aplicsr la tÁs¡ corpor¡liva dc iñpuesto a l¿ renta
del2so/n (27/o al20la, a la entid¡d anl€s de impü€sto a la r€nt¡l

18



EI'rlttI-lltrI
Utilidad a nt€s de panic¡pación rabajador€§ €

impuBto á l¿ ¡€ntá

Menos: Participació¡ t.ábajadores (ver nota 18)

ttilidad ant€§ deimpuEto a lá .eñta

Paltiripafión Í:bajadore. atribuibl€ al in8r6o ex€nto
Gasto no deducible a5ociado al i¡greso exento
Gastos nodeducibles

lmpuesto 5l¡ renta c.u.¿do

Anthipo delérmhado

Saldo .l ¡n¡do delaño

lr¡puesto a la rentá delaño
Anlicipo impu6to a la reñta
Retenciores en lá luentedeimpuestoa la rentá
lmpu€sto a lá renta págado

Saldo al ñn.l déla¡lo

ü!r!s!!r!Lt9rl

121.t16

f63.622)

360.5211

24.932

389.456

97 .361

20tLa

1.810.0¡17

l27t-5O7!,

1.538.540

(1.094.444)

764.167
4.500

56.578

669.341

167335

100.156

t¿s sociedadB que rei¡vieran sus utilid¡des en el pais en los terminos y co¡diciones deteminados e.
la Le'/ de Régimen Tributano lrtemo y sü Reglamento de Aplicaciór! podrian obtener una reduc.ún
en la t¡s¿ del impu€slo a la renta de I 0 plmios porc€|¡tual€s sobre el morto reinvertido, siemprÉ y .uando
se elect¡e la corespondie¡te inscripción d€ la 6critüm pública €n el Regirro M€n nlil resp€ctivo,
hast¡ el 31 de diciembredel siguie eaño.

lmou€sto a ls Rarta oor Pagrr

Un resumen del mo\imiento de impuesto a l¡ .efitr por p6gar corienrc y de los anticipos y relenciones
enlafuentedelimpuestoalarentaenlosañosqueterminaroíalSldediciembrcde2019y20l8esel
siguiente:

45.759

97.364
(20o18)
i,37.293)
(8s.7s9)

40r53

1a.944

167.335

181.576)
(18.948)

85.759

De acuerdo con disposicion€s legal€s, ¡a autorid¡d t¡ibut¡Ía tiene la fscullad de revisar las declaraciones
del impuesto , Ia renÉ de la Compañiq dmro del plrzo de hasta rres año6 poslerior€s cont¡do! a parbr
de la fecha de pres€¡t¡ción de le declar¿ción de impuesto a Ia rent¿. siemprc y cu&rdo haya cumplido
oportün¡merle con las obligaciones ribütari¿s.

Prcc¡os de TmnsÍcrcnch

Pá¡a los años 2019 y 201E, ¡á Compania no €siá obligada a eGctu¿r el esludD de precios de
transfe¡ercia, debido a que el monto de las F¿¡¡sscciones anuales con partes relacioradas es meñor al
minimo rcquendo por las dispcicron€s legal€s. por Io que la Adninistación considera que no esiá
requerida a pr€s€nlar el Informe de Pr€.ils de Tr¡nsferencia.
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Reforma Tributaria

El 31 de dicianbre de 2019, fue publt.¡da h Ley Orgiñrc€ de Simpliffcsción y Pro$esividad
Tribularia a tnves de! Registso Oñcial No !ll. L¿s principales rEformas tribuhrias soo las
siguientes:

a) Imou€sto a l¡ Rerla

Se exonen del Impuesto a la RenE por cinco años incluyendo ias inversiones nuev¡s y
produciivas €n los siguieot€s s€Úlor€s producti\,o6: servicios de infr¿estructü¡¿, servicios
educativos y servicios cr¡ltursles y anisticos

Dividéndos

Se gr¡va Ia distribución de divid€ndos a sociedades y personas natuÍ¡les no residentes en el
Ecuado. tás empresas que distítuyeí dividendos retendÍín el 25% sobre el ingeso gr¿v.do
En el c¿so de que la dirribución se r€aüce a ¡o resideítes ffscales en Eqr¡dor y e¡ beneffciáro
efectivo ses una person¡ ¡¡atural ¡esid€íte fisc¿l en el Eqrador se áplicará lo dispuesto er¡ el
punlo anterior

Las sociedadés que disúibuyan divit€odos a p€Éonas netu¡al€s o soci€d¡des no resideries
fiscales en el Ecuador rct¡aá. como agent€s d€ r€r€nción aplicándo l¿ larifa pa¡a no

Si la sociedad que disEibuye los d¡vid€8dos i¡curnple el de¡er de informar su composición
societa.ia, se procedení a la rÉtención del impuesro a lá reflta, sobre los dividendos que
corespondan a dicho incur¡plimi€nto, aplic¿¡do la tarifa del 35olo sobre el ingreso gr¡v¿do.

Jubilacio|| P¡troml v Des¿hucio

Senán deducibles lás provisiores de desafiucio y jubilaciofl patroo.l. soportad.s eo estud¡os
actuariales, siempre y cüaftdo par¿ lás últiñas se cumpla con lo siauiente:

3. [á provisión se reffera al p€rsoral que hays cur¡plido por lo m€íos diez alos de
trabajo eo la ñisma empresa;

b. Lo6 apofts eí efectivo de esta provision s€ar administndos por empresas
esp€cializsdas en Iá adninislrsción de fondos y debidamenlé autonzadas por la L€y
de Merc¿do d€ valor€s.

D€duccion€s

. Par¿ que saan deducibl6 los intereses pagados o devergados por bancos, compañias
¿sesumdor&s, y entidád€s d€l sector financiero d€ la Economia Popular y Solidafts
por créditos extemos otorgados dir€cta o indireclamenc por parles re¡¡cionadas, el
monlo total de esto6 no podá §€r mayor al 300./0 con r€sp€cto al palrimonio.

. Tmuhdose de o¡r¿s sociC"¡les o de p€¡son¿s natuEl€s, el monlo lota¡ del interes ,eto
eo operaciones co¡ p¡i6 ¡el¡cioo¡&s no debeá ser mayor al 2§lo de la utilidad
anles de la particip¡ción l¡boral, inte.6es, depreciacion6 y amoriizácior€s
cor€spondienles al respectivo ejercicio fisc¡j
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. Los g¡sios por organizacion y parroci¿io dc evealoG arti§tic¡s y culrur¿l€s se podiin
deducir hasta un 150o/o de conformidad con lss cotrdicion€s estabt€cidas m el
Reglamoto d€ aplicacióo

. Se elimina la oblieación de d€rermina¡ y c¿ncetar el snrrcipo de Impu€sto a ta Re¡ra
€n funció¡ de activo6, porbonio, ingresos gawdos y gaslos deducibles. Et paso
del impuesto podÉ anric¡parse de forma voluntaria, y sená equivalen¡e al 50% del
impuesto á la r€nt¡ causado meños l¡s rcrc¡cion€s en lá fue e. efecrúadas en el
ejercicio ff$a¡ anterior.

b) lmpuesto al Yalor Aqreqado

. Se gsvá con tári& 12% del IVA la imporllción de servicios digirales y los págos por
sefficios digital€s de entrega d€ bien€s rnuebl€s d€ ü¡¡r¡teza corpol.¿|, el Iv se
aplica sobre Ia comision adtcioral al ,rator d€t bi€n.

. Se incluye dentro de los bieres y servicios gravados co¡r i¡rifa 0olo det rmpuesto at
Velor agregado a los sigüi€nres:

Se 6tablece un l0d/o d€ deduc.ión adicio¡at m s.ros de publicidad a Évor de
depolislas, p¡ograr¡¡as y proyeclo6 depotivos calificados po. et enre re.ror

- Flor€s, follaje y rarnas conadas, eí esrado frEsco, tiorumdas y prEervad¡s
- Tmdores de llant¡s de h&sl¡ 300 csbatlos de tue.z¡ (ant€s 20O hp).
- Papel per,odico.
- Glucomcr6, láncftas, ¡ir¡s rsactivas p¡ra Ia medición de glucosa, bombes

de insllina, marcapasG_
- Embarcaciodes, maquinaria, equipos de n¿vegación y mate.iales paf? et

sedor pesqu€ro a¡lesánal
- El suministro de dominios de Égiú§ *€b, sewidores (hosting),

compuoción e¡ h nube (cloud co¡npu¡ing).
- El servicio de cüEa el€ct ica brindado por las i¡stiruc¡ones púbticas o

pni{d¿s p¡ra h recá¡ga de todo ripo dc v€hiculos cie¡ por ciento (100o/o)
€lectricos

Impuesio a los Consumos Esp€ciales

. Se mod¡fica el margen mirimo de c.¡nercialización &l 25o/. al 3ú/o.

. Se grava con este impu€sto a hs be¡idas con conteí¡do de azú.ir menor o iguat a 25
grámos por liúo de bebda, las b€bidas enersiz¡nreq los servicios de reldonia ñóvil.
qü€ cornercialic€n úr¡icament€ voz, datos y sms del servicio móvil ¡vanzado preshdo
a personas mturdes. excluyerdo lá modalid¡d de prepagadoi y ,as fundás plásoc¿s.

. S€ rícluye¡ cieirs exoñemciones y se modiñcar I¡s t¿rihs pala cierros bi€ es
gmv¿dos con este impu€§to.

Impuesto a la S¡lida de Divisas

Se inclüye como exe¡to e¡ pogo ¡l oderior por divideodos a seiedad€s o persooas ltatumtes
en palaisos Escáles o jurisdi.riofles (b menor imposicióo. No se aplica está exonemción
cuando los dividendos se distribu¡ao a favor de socied¡d€s exiranjer¿s de lás cuales, a su vez,
dentro de su cader. propietaria, posrán direch o indirect¡nenE der€.hos r€presentativos de
cápital, l¡s personas n¡iur¡les o socicdád€s resid€nles o domiciliadas en el Ecuador que sean
accionishs de la soc¡edad que dislribuye los dividendos.

d)

c)
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e) Conüibución Única v Temúorsl

las sociedrdes que re¡licen ¡ctiü&des económicas, y que fuyan gefler¿do ingresos g¡alsdos
igual€s o sup€rior€s r un millon de útl¡res en el ejercicis ffsc¡l 2o18, pag¡án u¡s cont ibución
unica y tempoml, para los ej€rcicios ffscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de
acuerdo con I¿ siguienle tabla:

\1

Esta co¡tribución seÉ pagada con base a los ingr€sos gravados del año 201E, inclusive los
issesos que s€ mcue¡tren bajo un éSinen de lnpuesto a ¡¡ Reola Ún,co. En nrnSün caso
est csrtribuc!ór s€rá mayor rl 25% d€l Impuesro a ls Renta caüsádo en el gercicio ffsc¡l
201 8 y ¡o podá s€r utiliz{da como credilo tribut¡rio ni como gas@ deducible. Su de.laracion
y pago se realiza¡'á hasla el 3l de mar¿o de csda ejerc¡cio ñscll de conformidad con lo
€slablecido por el Servicio de Reít¡s Irlemas.

Obligaciones Financier¿s

Un detalle de ]as obligaciones linánciems por el año que terminó el 3 | de diciembre de 2019 y 201 8 es

1.0oo.ooo,00

5.000.m0,01
10.000300,01

5.000,000,00 0,10%

10.000.m0,00 0,15%

En ad€lante O,2M

457.250

451250

oblitác¡oñ€s tinanc¡€ras
F¡nanc¡era Unióñ del Sur S. A.

fotd

lér4irle$§-Eee4belsslc la

Las obligacrcnes financie¡Es y los téñinos de rcembolso al .l I

500.000

500-000

d€ diciembre de 2019 y 2018 se detallan

E¡nanc¡e.a unión d€l su. s.a
Préstamos bancarios sobre firrnás 10,00% 451.250

451250

aeneficios a los Emñleados

El det¿lle de los bereficios a los empleados al 3 | de dicienbre de 2019 y 201E €s €l siguiente:

500.o00

500.000

l6
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Participáción de los trabaledor€. €n

las ut¡lidad€s (1)(not¿ 16)
Eeneficios sociales
lEss por pagár

Otros por pa8e r

Seldo ¡l iñldo dcl ¡ño

Provis¡ón d€l año cargada a resultados
Translado utilidades a relac¡onadas
Pagos de la provisión del año anterior

(l) De conformid¿d con disposiciones legales, los Íabajador€s tienen dere€ho a participa¡ en las
utilid¡des de la Compañ;a en el I 5ol. aplicrb¡e a las utilidad€s liquid¿s o contables.

El movimienlo de la pmvisión para pa¡ticipación a los n¡bajadores fte c.mo sie¡re:

63.622
2.279
2.O7t

43.242

63.622
(41.8701

l77t.so7l

313.171

2.422
1.370

127.294

r
113377 106363

271.507

4!.470
(106.863)

l9

SCdo JñCdel Clo 63'522 ,13377

Pafes Relacionádás

El siguis¡re €s un resumen de las principales ú¿nse¡iones realiz¡d4s duEnr€ los rños ?01 9 y 2018 co¡
§omp¡ñias y parils relacionsdrs. Se iocluye b6jo l¡ d€nomm¡cion de compañiss y panes relacior¡adas
¿: i) l¡s persor¡as n¡n¡nl€s o juridics§ (compañias) que dir€ct¡mñte o indir€.üm.ate mntrol¡n o soo
controladas por la oompañia, tieo€n contol oonjunto o influencia signiñcati\¡¿ (&sociad¿s) y ii) pasoral
clave de la gerencis o admitris!¡cioí:

(a) Sáldos co¡ Pártes Rélaciorád¿s

A conrinuación, ur detalle de las tr¿nsacciones con partes relacionadas efecnDdas dumnte el año
2019 y 2018:

21
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cuaila lor @bñ r lataa llbdoltds

Ecogas S.a (1)

Greuayas S. A (1)

Transporte de c¿rta P€sada EvolucarsS. A {1}

To¡¡l q¡!¡rl¡ po. aot. a Darlar .abciood-

C0.nlá por pl¡r a dtfi rlHq|cdú

comp.ñíá t&ciúnaldd Ges Coñgis cA (2)

TüC o¡alrla lor par a !¡ata. aah.iol¡is

C¡¡art- ¡or ,{- a ,-ta¡ flhdolrd-

ToaC o¡cnta ,or Dtr a ,aataa raha¡ond-

zoL9

20!a

Congas 5. A,

Ecogas S. A.

Total

E4!Eq!rs

eap-id§g§ra!

Entid¡ddÉlSrupo

Entidaddelgrupo

Entidaddelg.upo

10.040.510

6-923-726

2.871444

19.765.t20

18.253.239

lE2¡3.2!9

119 828

119.82E

9.830.425

6.646.188

1.555 390

1E.032J0!

15.618.051

16.5tEOt1

tntidad del grupo

(1) Coresponde a págos de bienes y servicios que la Compañia r€aliza a nombre de sus compañias
retacionadas. Esfos saldos se encuenl¡¡n acumulados desde años p¡sados y no gener¿n interé, ni
támpoco tien€n fecha definida de p8go.

(2) ConespoDde a la administr¿ción del etectivo realizado a la Comp¡nia Nacional de Cras Congas

C.A , estas cuenas no dev€dg¿n irleres y no tieneo fech¿ definid¿ de cóbro.

(b) Tñnsaccion€s con Part€s Relacion¡drs

EI siguienrc es un resuman dc l¿s pñncipal€s tmns¿ccion€s que la Compañia ha manteñido con sus

242.5_47

242.547

264.799
544.150

aoa.949

570492
445.526

1.O16.014

412.6-22

4r2.622

413.O79
445.526

1258.60s

!.o77.4?1
544.150

L.62L.57L

El capital social de la Compañia co¡siste e¡ 64 979 accionE ordinarias, nomin¿tivás e indivis¡bles con
valor nominal de US$l cada u¡a, aütorizadas. suscriEs y pagadas.
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R€serv¿ L€sal

l¡ Lcy de Coñpsñias de I¡ RÉpública d€l Eodor requiere que hs soci€dades anónimas t¡arsfieran á
la reserva leg¡|, por lo menos el lopl. de la utilidsd net¡ anual, hasta igual.r por lo meros el 50% del
cápil4l social. Dicha res€rva no esti suj€t¡ Á d¡stribución, excepto en el c¿so de liquidaciór de lá
Compañia, pem puede ser utilizada p¡r¡ auñ€rros d€ c¡pit¡l o p6r¿ cubrir pé¡did¡s en l¡s opelacion€s.

Reserv, Faculhriv¡

De a.uerdo con Ia legislacion. se prñite que las utilidades liquidss del ejercicio al final del ¿ño, los
accioriías de la Compañi¡ pued€í d€stimr un porE nt¡je pam fomar la reserva f¿cultativq asi como e¡
fin €sp€ciñco de la mism¿

R€sultados Acumülados

El saldo de es-ta cuenta es¡i a disposicion de los aacionistas de Ia CorDañia y püede ser utili2ado par¿
la distribución de diudcl|dos y cienos pagc tal€s como reliquidacion de ¡mpsestos, etc., exc€pto por
los ajusEs por efectos de la conversación d. NtlF(s).

InIfesos Ooer¡cion¡les

L¡ composición de 106 ingresos ope¡acionalés de los años termi¡sdos el I I de diciembre de 2019 y 201 8
es la siguicntei

I'ilEr-'ilt-
arrendá Íiento de blcie. inmüebl€6
S€rv¡clos loglsücos
Servlcios adm¡ nlstlaüvos
serv¡c¡os dealqu¡ler dev€hlculos
Vcíta de compone¡tes técn¡cos
veita de actlrcs l¡joi

TotC

Costo de Oo€racio¡€s

75.429
553.445
386.S04
242.347

17 -AS7

1215.942

808.949

273.960
585

62.102

L.641673

22

lá composición de lo§ €¡stos de operaciones por los años teíñirados cl 3 I de diciembre de 2019 y 201 8
es Ia siguiente:

r
Conl€rc¡¿l¡za c¡ón

Oeprec¡ación (nota 11)
Se8uros

Equipos t€cnicos

To!al

443.040
53.915
8.485

:,,
506¿62

424.088
54.554
13.997

1.9a0
585

505304

CJastos Adñinistr.¡vos v de Veíl¿s

la composición de 106 gastos administrativoc y de v€ntas de los añc ter¡ninados el 3 I de diciembre de
2019 y 2018 €s h sigüente:

73
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Gastos dep€rsonal (nota 24)
fasas, irpúeslos y conü¡buc¡on€s
Gastos bancar¡os y cértiflcaclonea
S€rvic¡os récnicos
s€rv¡c¡os protusion.les
Depreciación (nota 11)
S€guros
Otros gástos

Manten¡mieflto, inste lacion€6 y eqr¡ipos

Gasios de Personal

164.019
52.102
33.194
11.370
11.878
5.879
2.834
2.495

94

249¡65

162.O43
45.210
91.8S8

23.160
22.340
79.976

2.970
4.O34
2.524

3ra-119

24
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tá composición de los gestos de personal de los años terminados el 3 I de diciembre de 201 9 y 201 8 €s

la siguienie:

Refrigerios y alimentación

AporteallES§

Otros

Total

Tot¡l

Otros Gastos

Gastos nodeduc¡bl€s
Otros

fotd

Otros Iner€so6

713.497
34.359
4.330
8.435

1.279
1.060
1.05a

16/r¡19

113.931

34.916
4.242
4.174

430

350

162¡)43

R€sulEdo Finr¡cieros

la compo6ició¡ de los gastos fin¿nci€ros de los años terminados el 3 I de ücienbre de 2019 y 201 8 .s
la siguienE:

tn composició, de los otros gastos de los anos terminados e¡ 3l de dicieñbre de 2019 y 2018 €s la

49.292
734

49426

28.932
2.400

31.332

5s.071
342

55.453

61_079

51.079
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tá composición de ios oros g¡sros de los años refminados el l¡ de drciemb.e de 2019 ) :OI8 es la

lnter€ses y comisiones t¿nadás
Recuperación dé g.stos

foral

2,425
22.624

1.111.970
3.477
3.629
3.853

25,049 1.123329

:E Contrato6 Sisnifi cstivos

Conlrato con lnleEiones Fen¡zano S A

Con fech¡ 4 de enero de 2015 se firma dos contratos colt Inversiores Fer¿zano S. 4., cüyo obJelo
prin.ip¿l es el srreñdamiento del lnmu€óle tlacieída el Recreo y el ¡Drnüeble loe de ieneno, ubicado
eo el kilómetro 6 y¡ via Bu€n¡ Fe, propiedad de Inversiores Feñsziro S. A, para la planta de efrvasado
de gas licuado de petróleo como tambien p¡I¡ las oñcinas coñerciales y tod¿s I&s actividades que son
propi&s d€ dicha emprEs¡, con ü c¡¡ron ¿le üren¿lamienlo meGual de US$l.600 csda inmueble, Inas
liquidációr de US$0,0055 por csda kilo €nv&sado, esle coní¡to tienc úa üraciin de 5 aios

Hechos Ocur¡idos Despuá del Periodo Sobre el oue se R€oorta

An¡e la inñiriente añenaz¡ de l. pándemra global de COVID-I9 y en busas de minimizar los ef€clos de
su propag¡ción, los paises del ñundo h¡n ádoplÁdo uá seie de polficas que están afeciando
significa¡v.mene a la ecooomfu debido a la in¡eEupción de Ls sctividad6 prcduclilas y de comercio
local e inrem¡cional; y sus ef€ctos en hs cad€ms d€ abasrecrniafo de 106 diferert€s s€.tores
económicos. Como cons€.üencia, bmbien se ha producido tm¿ volatilidad sigiffcativa en los mercados

financieros, de ír¡t¿ri¡s priÍÉs y diüsas ñ lodo €l mundo

Con el proF;ito de cont€ner l¡ propagación de COVID-I9 en cl Ecu¡dor, l¡s auioridades
gubernam€ntales locales hsn dispu€sto m€dürs exc¿pcionales de restñccioo a la movilidad cuyo mayor
impacto es la reducciófl gene¡¿liz¿ds de Ia actividad product va, económica y comercial

Como medidas coñplenentarias y comfr€nsabi¡,as s¡ impacio económico local, las aü¡oridedes del
gobiemo €.uatoriano han emitido dispos¡cion€s que llexibilizzn cierbs tegulaciones de los org¡¡ismos
d€ conEoli disposiciones sobre el sector ñra¡ciero público y privado con mfoque m el difeñmiento
eÍraordinano de obligaciores credidcias y l¡ re€struclur¿ción de dardás; ad€rüis de la asignación de
pre§upuesto par¡ e] otorga¡ni6to de céditos per§onal€s y empre§¿rial€s a tr¿ves de ba¡ca public¡ y el
bono de contingenciá a tmvés del Miñisteno de Inclusión E onómica y Social dirigido a p€rsonas con
ingresos i¡Griores ¡l salario básico üiffcado.
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