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INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Inversiones Ferrazano 8. A. es una sociedad andnima constituida mediante
escritura publica celebrada el 12 de febrero de 1986, mediante resolucion
No. 86-1-1-1-T-00245 de fecha 28 de febrerc de 1986 aprobada por la
Supcrintendencia de Compaiiias y moediante registro mercanti! Mo, 448 de!
25 de marzo de 1986.

ia sociedad tendra por objeto la actividad inmobiliaria, esto es
compraventa, permuta, arrendamiento y administracion de bienes raices,
urbanos y rurales; promocién, financiamiento de edificios, lotizaciones y
oiros negocios propios de ia aciividad inmobiiiaria. Presiar sus servicios
técnicos y de asesoria de mercado en todas sus fases, especialmente de
jos bienes utilizados en el desarrolio corporativo y de comercializacion de
productos en la industria de gas licuado de petroéleo. El plazo inicial de
duracion de la Compaiiia sera de cincuenta afios.

La Compania mantiene actuaimente su domicilio fiacal en ia provincia de
Pichincha, calle Cusubamba 484 y Av. Pedro Vicente Maldonado, Km 7,
pero podra establecer sucursales, oficinas o agencias en otros lugares del
pais y del exterior. Tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas el
Registro Unico de Contribuyente No. 1790742679001.

Bases de Presentacion

a)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo
Coi Noiiias nlsrmacionales ds iformacidn Financiara (i adslaiile
“NIIF”) emitidas por el International Accounting Standars Board (en
adelants “IASB”). Los estados financieros separados seran
aprobados para su emision por la Junta de Accionistas.

A la fecha de emision de estos estados financieros separados, se han
publicado nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren
en vigencia, en la medida an la que le resulten aplicables.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a conti-
nuacion:
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Nuevas normas:

NIIF 16 - Arrendamicaios
asociadas

NIIF 17 - Contrato de
registro,
Seguros
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Susliluye a lu NIC 17 ¥ lus interprelaciones 41 de enero de 2019

El pnincipal cambio radica en un modelo
contable para los arrendamientos, que
incluirdn en el balance todos arrendamientos
(con algunas cxccpeiones limitadas)

con un impacto similar al de los actuales
arrendamientos financieros (se amortizaré el
activo por el derechode

uso y un gasto financiero por el costo
amortizado del pasivo).

Reemplaza a la MIIF 4 recoge los principioes de 1 de enero de 2021

valoracién, presentacion y desglose de los
contratos de seguros con el objetivo de que la
entidad proporcione informacién relevanie y
fiable que permite a los usuarios de la
informacién detesminar el efecto que los
contmtos tienen en los estados financieros

Modificaciones y/o interpretaciones

NIF 3y NIIF 11
Enmienda

NIC12-
Enmienda

NIC 23 -
Enmienda

La NIIF 3 clarifica cuando una ;&993"9"0 de
entidad obtiene control de un

negocio que es un joint venture.

previamente mantenidos en

dicho negocio. La NiIF 11 aclara

que cuando una entidad obtiene

el control conjunto de una

empresa que es una operacion

conjunta, ia entidad no vuelve a

medir los
intereses previamente conocidos en
esa empresa.

Clarifica que todas las 1 de enero de
congecuancias dal imnuesto a la 2019

renta de los dividendos deben

reconocerse en resuitados,

independientemente de coOmo

surja

el impuesto.

Enmienda. Aclara que siun 1 de enero de
préstamo especifico permanece 2019
pendiente después de que el

activo relacionado esté listo para

su uso o venta previsto, ese

endeudamiento se convierte en



Modificacién
alaNIF9

Modificacion
alaNIC19

parte de los fondos que la entidad
toma gensralimants an préstamo
al calcular la tasa de
capitalizaciéon de

los préstamos generales.

Esta modificaciéon permite la
valoracion a costo amortizado de
algunos activos financieros
cancelables anticipadamente por
una cantidad menor que el importe
pendiente de principal e intereses
sobre

dicho principal.

Clarifica como calcular el costo del
servicio para el periodo actual y el
interés neto para el resto de un
periodo anual cuando se produce
una modificacién, reduccion o
liquidacion de un plan de
prestacion definida.

1 de enero de
2019

1 de enero de
2019



ta Compania estima que ia adopcion de ias nuevas normas, mejoras,
enmiendas e interpretaciones antes mencionadas, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros separados, excepto en la aplicacion
de las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018.

En relacion a la NiiF 9, la Compaiiia ha efectuado una evaluacion de sus
impactos que inciuyo ia determinacion de brechas entre los criterios de
clasificacion y medicion de instrumentos financieros con respecto a los
criterios actualmente utilizados y la determinacién del impacto de pasar a un
modelo de pérdidas esperadas para la determinacion del deterioro de sus
activos financieros.

En base a la evaiuacion efectuada se ha determinado que no existen cambios
significativos que afecten la clasificacion y medicion de sus activos
financieros producto de la aplicacion de la NIIF 9. Tampoco se han
identificado impactos en las politicas contables para los pasivos financieros,
ya que los nuevos requerimientos solo afectan ia contabilidad para los
pasivos que se encuentran designados a valor razonable con efecto en
rasultados, sobre los que ia Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni
tampoco han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse
afectadas por las nuevas aclaraciones sobre el tratamiento contable sobre
modificacion de pasivos.

En relacién al nuavoa madelo de deterioro, la norma requiere realizar el
reconocimiento de pérdidas por deterioro basadas en pérdidas crediticias
esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias incurridas segin lo
indicado en ta NIC 39. Con base en las evaluaciones realizadas sobre la
cartera de deudores comerciales al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia
ha estimado que no hay un impacto significativo en la determinaciéon de la
provision de peérdidas por delerioro, pero si se modificara ia polilica

contable.

La fecha de adopcion de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de
enero de 2018. La Compaiiia aplicard esta norma en forma prospectiva,
utilizando los recursos practicos permitidos por la norma y dado que los
efectos no son significativos ios saidos comparativos para el ejercicio 2017
no seran restablecidos.

La NIIF 16 de Arrendamientos requiere gue los contratos de arrendamientos
que actualmente son clasificados como operacionales, con una vigencia
mayor a 12 meses, tengan un tratamiento contable similar al de los
arrendamientos financieros. &n términos generales, esto signimca, que se
debera reconocer un activo por el derecho de uso de los bienes sujetos a
contratos de arrendamiento operacional y un pasivo, equivalente al valor
presente de los pagos asociados al contrato. En cuanto a los efectos sobre el
resultado, los pagos de arriendo mensuales seran reempiazados por la
depreciaciéon del activo y el reconocimiento de un gasto financiero.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros separados, la
Compaiiia se encuentra evaluando el impacto de la adopcion de esta norma
de arrendamientos, incluyendo los efectos que pueda tener sobre covenants

y otros indicadores financieros.
s



by Bases deMedicion

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados
de acuerdo con el principio del costo histérico.

£n cumpiimienio de ias NiiF, ia Compania también debera preparar estados
financieros consolidados con sus entidades de propdsito especiatl (Ecogas
8. A). Los estados financieros de Inversiones Ferrazano 8. A., son
requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los
estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compaiiia,
sin incluir los efectos de la consolidacién de éstos con los estados
financieros de dichas entidades.

¢) Base de Contabilizacién de Negocio en Marcha

Los estados financieros separados han sido preparados bajo la hip6tesis de
nagocio en marcha la que supone que la Compafia podra realizar sus
activos y cancelar sus pasivos en ef curso normal del negocio.

d) Moneda Funcional

Los estados financieros separados se presentan en délares de los Estados
Unidos de América (US$), 1a cual es la moneda funcional de ia Compaiia y
de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la informacién
financiera se presenta en délares.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de ios estados financieros separatios de conforrmdad con ias
NIIF requiere que la Administracién utilice juicios y estimaciones cque son
determinantes en la aplicacion de las politicas contables y los importes incluidos
en los estados financieros separados. La Compatiia ha basado sus estimaciones
y juicios considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion
de los estados financieros separados y 1a experiencia previa. Sin embargo, las
circunstancias y los juiclos actuales sobre acontecimientos futuros podrian
variar debido a cambios en el mercado 0 a circunstancias que surjan méas atla
del control de laCompaiila.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las
ravigsiones a estimacionas contables son reconocidas an el periado an que
las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, lainformacion sobre juicios criticos enla aplicacion de politicas
de contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que
pudieran tener un efecto significative sobre los montos reconocidos en los
sslados financierscs se dascribe, entre olras, en las siguisntas nolas:

Nota 4 (f) - Propiedad,
maquinaria y equipos
Nota4 (g) - Deterioro de los

activos
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Noia 4 (h) - Beneficios a los
empleados

Nota 4 {j) - Impuesto ala
renta

Resumen de Politicas Contables Significativas

Con excepcion de ios cambios que se explican a continuacion, 1a Compania
ha aplicado consistentements las politicas de contabilidad que se describen
mas adelante a todos los periodos presentados en los estados financieros
separados de los cuales estas notas son parte integral.

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018.
Algunas otras nucvas nonmes fombidn ontran on vigencia o partir do! 1 de
enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados
financieros separados de la Compaiiia. La Compaiiia ha seleccionado los
métodos de transicion para aplicar estas normas. La informacion
comparativa incluida en los estados financieros no ha sido restablecida;
excepto por ja presentacion por separado de la pérdida por deterioro de los
deudores comerciales.

a) MNIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si
deben reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuando se
reconocen y en qué monto. La NIIf 15 reemplazé a ta NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y las
interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos
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reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones contraidas con
los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un
momento en el tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compaiiia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto
acumuiado (sin soiuciones practicas), reconociendo ei efecto de ia
aplicacion inicial de esta norma en la fecha de adopcion inicial (1 de enero de
2018). En consecuencia, la informacion presentada para 2017 no ha sido
restablecida; es decir, esta presentada, como fue informada previamente, de
conformidad con 1la NIC 18. Adicionalmente, ios requerimientos de
revelacion de informacion de Ia NHF 15 no se han aplicado en general a la
informacién comparativa.

Como se explica ampliamente en la nota 1 a los estados financieros
separados, la principal actividad per la que la Compafiia reconoce
ingresos es la compraventa, permuta, arrendamiento y administracion de
bienes raices, urhanos y rurales. Con base a lo antas mancionado, ia
Administracion ha evaluado, que los contratos con sus principales
clientes representan una sola obligacion de desempeiio y cuyos ingresos
se reconocen en el momento en que se transfiere el control de ia
mercaderia, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de
ingresos anteriormente establecidos en NiC 18.

!



b) NiiE 18 Arrendanmientos

La Compafiia esth requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de
2019 y ha evaluado el impacto de la estimacibn resultante de la aplicacién
de la NIIF 16 en los estados financieros separados adjuntos. La NIIF 16
intraduce un zolo maodelo de reconocimiento nara log contratos de
arrendamiento. Los arrendatarios reconoceran un activo por derecho de
uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del
arrendamiento. La Administracion se encuenira en proceso de anélisis

del posible impacto.
instrumentos Financieros

La NiIF 9 entré en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la
NIC 39, y su aplicacién no ha generado impactos significativos en los
estados financieros separados. La Compaiiia llevd a cabo una evaluacién
detallada de los tras aspactos da la norma v da su impacto en los estados
financieros separados, el cual se resume como sigue:

(1) Clasificacién y Medicion

Con base en la evaluacion realizada, la Compaiiia ha determinado
que los nuevos requermmienios de ciasmficacion no tienen un
impacto sobre la contabilizaciéon de sus activos financieros. Las
cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de
efectivo contractuales que representan unicamente pago de
principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser
medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta continuaran midiéndose a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, exceptuando

aquellas para las cuales el costo representa la mejor estimacion
deal valor razonahla

{i) Deterioro de Valor

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas
por cobrar comerciales, activos contractuales o cuentas por
cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre
siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la
vida del activo. La Compaiiia eligié aplicar esta politica para los
activosfinancieros sefialados. Al 1 de enero de 2018, la aplicacion
del modelo de pérdidas esperadas para la determinacion de la
estimaciéon de deterioro no ha tenido impacto en los estados
financieros de la Compaifiia.

(iii) Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, la Compaiiia por su objeto social no maneja
contabilidad de cobertura por lp que la aplicacion dei nuevo modelo



de contabilidad de coberturas no ha tenido impacto en ios estados
financieros separados.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos
cuando la Compaiiia se convierte en una parte de las clausulas
contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos
inicialmente a valor razonable. Los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos
financieros y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros v pasivos financiaros a valor razonable con eambios
en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de
los activos financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado,
en el reconocimiento inicial.

Los oosios de Yransaccién diresiamenie atribuibles a Ia
adquisicidn de activos financieros o pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados son reconocidos
inmediatamente en resultados.

Activos Financieros

Todas ias compras o ventas convencionales de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las
compras o ventas convencionales de un activo financiero son
compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado o surge de una convenciotn establecida en el mercado
correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor
razonable, dependiendo de la clasificacion dada a los activos
financieros.

Ciasthcacion de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones
son posteriormente medidos a costo amortizado:

n Se conserva dentro de un madelo de negocio cuvo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales; y

o Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos
de! principal e intsresses sobre ol impoits ds! principal

pendiente.

- Efectivo en Caja y Bancos



Ei efectivo en caja y bancos se compone de ios saidos dei
efectivo disponible en caja, bancos y en inversiones temporales,
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

- Cuentas por Cobrar Comerciales y Relacionadas

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos
o determinables que no se cotizanenunmercadoactivo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar
comerciales se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo
plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por
cobrar se componen de cuentas por cobrar relacionadas y
otras cuentas por cobrar. Los costos de transaccion no se
incluyen en el costo de adquisicion ni en el célculo del costo
amortizado. Son costos de transaccion directamente
atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y
otros costos. Los costos de transaccion y las pérdidas por
deterioro se reconocen en el estado deresultados.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son
posteriorments medidos a valor razonable con cambios en otro
resuitado integral (VRCCORI):

o Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo
activos financieros; y

D L.as condiciones contractuaies dei activo dan iugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son Gnicamente pagos
del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las
condiciones anteriores son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

El método da tasa de intarés afectiva as un métado gua se utiliza
para el calculo del costo amortizadode un activofinancieroy parata
distribucion del ingreso por intereses a lo largo del periodo
correspondients.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue
wisdido en su roconocimiento inicial un active financiers, manocs
reembolsos del principal, mas {a amortizacion acumulada,
utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento,
ajustado por cualgquier correccil%n de valor por pérdidas.
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Ademas, el vaior en libros bruto de un activo financiero es ei costo
amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier
correccion de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se
reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos
financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con
cambios en otro resuitado integral.

Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en
Otro Resultadolintegral (VRCCORL)

Son iniciaimente medidos a su valor razonable mas costos de
transaccion. Fosteriormenie, ios cambios en ei vaior en iibros de
estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
ganancias peor diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de
tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del
periodo. Los importes reconocidos en resultados son los mismos
que habrian sido reconocitos en resuitados si estos instrumentos
financieros hubieran sido medidos a costoamortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros son reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en ia “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos
financieros son dados de baja, las ganancias o peérdidas
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral
son reclasificadas aresultados.

instrumentos Financieros NMiedidos a Valor Razonabie con Cambios en
Resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser
medidos a costo amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR.
Especificamente:

o Las inversiones en instrumentos de patrimonic son
clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la
Compaidia designe un instrumento de patrimonio que no sea
mantenido para negociar o una contraprestacion contingente
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VRCCORI, ensureconocimientoinicial.

D Los activos financieros que han sido en el momento del
reconocimiento inicial designados de forma irrevocable como
medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce
significativamente una incongruencia de wmedicion o
reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de los

activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
L1



perdidas de ios mismos sobre bases diferentes. L.a Compaiiia no
ha designado ningan instrumentoe financiero para ser medido a
VRCCR.

o Los actlivos financieros designados como VRCCR son medidos
avalor razonable al cierre de cada periodo de reporte, con las
ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en la medida que no sean parte de una designada
relacion de cobertura. La ganancia o pérdida netareconocida
en resultados incluye cualquier dividendo o intereses
ganados sobre el activo financiero y es incluida como
ingresos financieros.

Detarioro de Activos Financieros

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde
ei reconocimiento iniciai del correspondiente activo financiero. La
Compaiiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo
para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudoras.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son
estimadas usando una matrz de provisiones basado en ia experiencia
histérica de pérdidas crediticias de la Compaiia, ajustada por factores
que son especificos a los deudores, condiciones econémicas generales
y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de Ia
presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinaro en sl tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por
otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado
significativamenta desde al recanacimiente inicial, la Comnailia mide la
correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce
meses.

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el nesgo de crédito de un nstrumento financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la
Compaiiia compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de reporte con el rieago de que ocurra un
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento
inicial.

Al realizar esta evaluacion, ia Compania considera informacion
cuantitativa y cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo
experiencia historica e informacion proyectada que esté disponible sin
costo o esfuerzo desproporcionado.
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La informacion proyectada considerada inciuye ias perspectivas futuras
de las industrias en las cuales operan los deudores de la Compaiiia,
obtenidas de informes de expertos econémicos, analistas financieros,
organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras
organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas
fuentes externas de informacién econdmica actual y pronosticada que
ser relaciona con las operaciones principales de la Compafiia.

Definicién de incumplimiento

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumpiinisinto para propdsitos de la administracisn inteirna dsl rissgo
crediticio, dado que la experiencia histbrica indica que las cuentas por
cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son

genearalmente no recuperables.

o Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras
de ia coniraparie; o

o Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos
externos indica que es improbable que el deudor pague a sus
acreedores, incluyendo a la Compaiiia, en su totalidad (sin tomar en
consideracion alguna garantia mantenida por la Compaiiia.

Poiitica de Castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informaciéon que
indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no
existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la
contraparta ha sido puesta en limidacion o ha entrado en
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por
cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos aiios, lo
primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a
e L e N R 3 sots 5 miom lom e ome i ln e s e —w e - -

aclividadses de cumphinisiito Bajo 105 pirocediinientos da rscupero de la
Compaiiia, teniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere

apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicion de ias peérdidas crediticias esperadas es una funcion de ia
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la
pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La
evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada
en datos histoéricos ajustados por informacion futura como se describié
anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumpiimiento para activos financieros,
esta esta representadapor el valor en libros bruto de los activos a la
fecha de reporte; para compromislgs de préstamos y contratos de



garantia financiera, ia exposicion inciuye ei imporie que se dispondra en
el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de
tendencias historicas, el entendimiento de la Compaiiia de las especificas
necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion
futurarelevante.

Para ios activos financieros, ia pérdida crediticia esperada se estima como
la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan
a la Compaiiia en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo
que la Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compaiiia esté
obligada a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por
parte del deudor en conformidad con las clausulas del instrumento que esta
garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a
reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos
los importes que la Compaiiia espera recibir del tenedor, el deudor ¢ un
tercero.

La Compania reconoce una ganancia o perdida por deterioro de vaior en
resultados para todos 1los instrumentos financieros con un
correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de
correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos
financieros que son medidos a VRCCORI, para ios cuales la correccion
de valor se reconoce en otros resuitados integrales y se acumula en la
reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al
valor razonable con cambios en otro resultado intagral, y no reduce el
vator en libros del activo financiero en el estado de situacion financiera
separado.

Bain en Cuantas de Activos Financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran
tos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a un
tercero. Siia Compania no transfiere ni retiene sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda controfando el
activo transferido, la Compaiiia reconocesu interés retenido en el activo
y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la
Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaflia continia reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por {os importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la sumatoria de fa

consideracion racihida vy por racihir se reconoce an resultados

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Pasivos Financieros

Todos tos pasivos financieros son pogjeriormente medidos a costo



amortizado usando ei metodo de interas efectivo o a VRCCR.

i Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resut-
tados (VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo
financiero es (i) una contraprestacion contingente que seria ser
pagada por el adquirente como parte de una combinacion de negocios
a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se designa

a VRCCR.
Lin nasive financiero ge clasifica como mantenide para negociar =i
o Se compra o se incurre en &l principaimente con el objetivo de

venderlo en un futuro cercano; o

g En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de

. R . s s o1
instrumsntos financisrss identificadss, qus la Compafliia

gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un
patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo;
o

Es un derivado, excepto por los derivados que sean un
contrato de garantia hinanciera o hayan sido designados como
un instrumento de cobertura eficaz.

.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

o Una contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacion de negocios; mantenidos para negociar; o

o Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo
amaortizade uaando el método de tasa de interéaefectiva.

E! método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
célculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la
distribucion del gasto por intereses a lo largo del periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva es ia tasa que descuenta
exactamenie ios pagos de efeclivo uluros estimados (incluyendo todas
las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que
integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier
otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero,
o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un
pasivo financiero,

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

La Compaiiia da de haja los pasives financieros si, y solo si, las
obligaciones de la Compaiiiase cumplen, cancelan o han expirado. La

diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprastacion pagada v por pagar se reconoce, incluyendo cualquier

15



c)

d)

e)

activo transferido diferente dei efectivo o pasivo asumido, se reconoce
en resultados.

inventario

Los inventarios se redistran al costo o a su valor neto de realizacion el aue
resulte menor. El costo de los inventarios se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en rénsito s¢ presantan al costo de las facturas mas

otros cargos relacionados con ia importacion.

Otros Activos Corrigntes

Corresponden principalmente a importes anticipados a proveedores
que son registrados ai costo a ia fecha dei desemboiso, mismos que son
liquidados cuando los bienes y servicios son recibidos.

Propiedad, Maquinaria y Equipos

Reconocimiento v Medicion

La propiedad, maquinaria y equipos se miden al costo, neto de
depreciacion acumulada y / o pérdidas acumuladas por deterioro, si
las hubiere. La propiedad, maquinaria y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellios beneficios econémicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiabie.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion
del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, maquinaria y
equipos poseen vidas utiies distintas, son registradas de forma separada
como un componente integral del activo.

Medicion Posterior al Reconocimiento — Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maaguinaria v equinos
son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

tos gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los
resultados del periodo en gue se producen.

Métodos de Depreciacién y Vidas Utiles

La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria y equipos se

calcula sobre ol monto depreciable, que corresponde al costo de un

activo, u otro monto que se sustituye por sl costo. La depreciacion es
15



g)

reconocida en resultados con base en e! método de linea recta,

propiedad, maquinaria y equipos, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patrén de consumo esperado de los bensficios econdmicos
futuros refacionados con el activo. Los métodos de depreciacion, vidas
utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos
son las siguientes:

Vidas itiles

Coentas estumadas en anos

Maquinarias y equipos 10
Plataformas y tanques 10
Planta 10
Vehiculos 5

Baja o Venta de Propiedad, Maquinaria y Equipos

Una partida de vehiculos y equipos puede darse de baja por diferentes
circunstancias; venta, obsolescencia, dano irreparabie, situacion por
mejora, siniestro, hurto o caso fortuito.

Lautilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida
de vehiculos y equipos es calculada como ia diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y se reconoce en resultados.

Deterioro de Activos noFinancieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, es revisado en
Ia fecha de presentacién del estado de situacion financiera separado para
deteriminar si oxiste algun indicic de dalsricro. Si sxislsn tales indicios,

entonces se estima el valor recuperable del active.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendra de su venta o su valor enuso. Para efectos de la evaluacion
por deterioro, los activos se agrupana 108 niveles mas pequeiios en los que
generen fluyjos de efectivo identficables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto
de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros separados para verificar posibles reversiones del deterioro.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo
o su unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en estado de resultados
integrales separado.

Beneficios a los Empleados
17



La Administracion utiiiza supuestos para determinar ia mejor estimacion
de estos beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son
establecidos por la Compaiiia, utilizando informacién financiera pablica.
Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en jas remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan iugar mejoras en ios beneficios del pian, ia porcion del
beneficio mejorando que tiene relacion con servicios, pasados realizados
por empleados sera reconocida en resultados usando el método lineal en
el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho
tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en
forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido
inmediatamente en resuitados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios
definidos, la Compaiiia procedera a reconocer las ganancias o perdidas
derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan
cualauier cambia aue nudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad;
cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio
pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubijacién Patronal

La obiigacion neta de ia Gompatia con respecto a pianes de beneficios de
jubilacién patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica
del Ecuador que establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 256 ailos en una misma
compaiiia; el que califica como un plan de heneficios definidos sin
asignacioén de fondos separados.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio
por jubilacion patronal, calculando el monto del benseficio futuro que los

empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual v narindag nraving; age heneficio se descuenta nara determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compaiiia
reconoce en el estado de resultados integrales separado la totalidad de

las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

[ Al b I [t et
Uesaliuici

La obligacion neta de la Compaiiia con respecto al desahucio esta definida
por el Codigo de Trabajo de la Repioblica del Ecuador que establece que
cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera
pagar una indemnizaciéon calculada con base en el nimero de afios de
servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los
empleados deciden dar por terminada la relacién contractual con ta
Compaitia.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son
reconccidas come gasto cuandoe es tonﬁda la decisitn de dar por terminada



h)

ia reiacion contractual con los empleados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no reporta en sus estados
financieros separados provision alguna por concepto de beneficios
definidos de empleados (jubilacion patronal y desahucio).

Provisiones y Contingiencias

L.as provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién v (i) el monto se ha aestimada de forma fiable Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion a
la fecha de presentacién de los estados financieros separados y de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compaiiia constituye provisiones son con
cairgo al resultads integiral, ios cualss coiTespondan principalimsnts a:
costos acumulados de servicios, los beneficios a los empleados. No se
reconocen ingresos, ganancias o activoscontingentes.

Impuesto a laRenta

£l gasto por impuesto a ia renta comprende Onicamente el impuesto
corriente. Se reconoce en resultados, excepto enia medida enque se
relacionanconpartidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el iImpuesto que se estima pagar a ias
autoridades fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual,
aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste
de impuesto a pagar con respecto a ailos anteriores.

impuesto sferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados

financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoca generaimente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
para todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en que
resulten probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias

deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del getivo.



5.

1

k)

I

n)

Capital Sociai

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia,
las cuales son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, son
reconocidos coma una deduccitn del patrimonia, netos de cualquier
efecto tributario.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdomicos asociados a la transaccion fiuyan a ia Compabia y el monto
del ingresc puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta ias condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de Costos vy Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en
108 pariodos con 105 cuales se relacionan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de ia
Compaiiia se valoran utilizando la moneda del entorno econémico en el
que apers.

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de moneda
funcional vigente en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se vuelven a convertir al
tino de cambio vigente en la facha de presentacién de los estados
financieros separados.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo
historico en moneda extranjera se convierten utilizando los tipos de
cambio de las fechas de la transaccion inicial.

Gasgtos FiInancieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los
préstamos, los cambios en el valor razonable de los activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas por
deterioro de activos financieras, los gastos bancarios v comisiones

bancarias por garantias. Todos {os costos por préstamos se reconocen en
los resultados utilizando el método de interés efectivo.

Determinacion del Valor




Las poiiticas y reveiaciones contables de ia Compania requieren que se
determine el valor razonable de activos y pasivos financieros y no
financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en
las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Administracion de iKiesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen
las cuentas por pagar a proveedores y partes relacionadas y obligaciones
financieras. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencion
da fondos para las aperacionaes de la Compadia. L a Compaitia posee también

cuentas por cobrar a relacionadas y clientes y dinero en efectivo obtenidos
directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los

siguientss ricsgos relacionados con 8l uss ds instrumisntosiinancisrcs:
- Riesgo decrédito
- Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado

Esia noia presenia informacion respecio a ia exposicion de ia Compaiiia a
cada uno de los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los
procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la administracion de
capitat por parte de la Administracién. Los estados financieros separados
incluyen mas revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrolio y seguimiento de las
politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia.

Las politicas de admimstracion de riesgos de ia Compania son establecidas
con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia,
fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y
el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiia a fin de
gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades
en funcién de las estrategias especificas determinadas. La Compaifiia, a
través de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos
los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracibn monitorea al cumplimiento de las politicas v los
procedimientos de administraciobn de riesgo y revisa si el marco de
administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

a. Riesgo de Crédito
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Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de operacién,
principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de
situacion financiera separado es como sigue:

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos 659.483 2.000.492
Cuentas por cobrar a partes 18.032.004 16.011.905
relacionadas
Otras cuentas por cobrar 53.632 86.622
Total 18.745.019  18.099.019
Efectivo en Caja y Bancos

La Compaiiia mantenia efectivo en caja y bancos por US$659.483 al 31
de diciembre de 2018 (US$2.000.492 al 2017), que representan su
maxima exposicion al riesgo de credito por estos activos. El efectivo en
bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones
de riesgo estan entre AAA- y AA- otorgadas por las calificadoras de
riesgos contratadas por cada entidad financiera.

b. Riesgo de Liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiila tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que
son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.
El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

L.a liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus
activos y pasivos, de ia obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los
excaedentes de liquidez, lo cual le parmite a la Compaiiia desarrollar sus
actividades normalmente.

22
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La Administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de
una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principatimente de

endeudamianto.

A continuacidn, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados.

Cuentas

31 de diciembre de 2018

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales

Beneficios alos ampleados

31 de diciembre de 2017

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales

Beneficios alos empleados

Flujo
de
efecti
VO

contractu
ales

16.618.051 16.618.031

500.000 500.000

54738 54738
444,467 444.467

17.617.256 =@ 17.617.256

17.663.622 17.663.622

580.000 580.000

38.928 88,928
226.399 226,399

18.558.949 18.558.949

Hasta 90
dias

54.738
8.217

62.955

-

88.928
10.847

99.775

De91a180
dias

162.444

162.444

199.867

199.867

273.806

273.808

15.685

15.685

Sin
Mas de vencimie
3B5 dias nto

especifi
co

- 16.618.061
500.000 -
500.000 16.618.051
- 17.663.622
580.000 s
580.000 17.663.622



A continuacion, se muestra la ratio del indice

de liquidez:
Cuentas 2018 2017
Activo corriente 19.406.488 18.737.156
Pasivo corriente 17.547.240 18.290.861
Indice de liquidez 1,11 1,02

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las
tasas de cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las
actividades de operacion y financiamientio de ia Compania como ei vaior de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
del riesgoe de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos
riesgos dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales
futuras o activos y pasivos registrados denominados en una moneda
diferente a la moneda funcional de la Compaiiia.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compaiiia considera como principal
fuente de financiacion el capital de trabajo propio generado por sus
operaciones, teniendo su principal apalancamiento en sus proveedores
cuando estos lopermitan.

Administracién de Capital

El objetivo de la Compaiiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar

@iy Anmaaidad asarsa Aasantinesae Asema BAarsAnisa A m—ahn s Mlm Andes Farmnm
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proporcionar beneficios a los accionistas y demas grupos de interés, asi
como también mantener una estructura éptima de capitai.

£l capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como
un porcentaje que representa el patrimonio sobre el total de sus activos, es
como sigue:

2018 2017

Total patrimonio 3.839.517 2.468.311
Total activo 21.886.757 21.339.171
Ratio de patrimonio sobre activos 0,18 0,12
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10.

Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos gque se muestran en el estado de situacion financiera separado al 31
de diciembre de 2018 y 2017, como efectivo en caja y bancos se componen de la
siguiente manera:

2018 2017

Caja 8 8

Bancos 659.475 2.000.484
Total 659.483 2.000.492
Inventario

La composicion del saldo que se muestra en el estado de situacion financiera
separado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como inventario, es como sigue:

2015 2017

Articulos de reparacon 19.478 16.808

Tanques estacionarios - 685
Total 19.478 17.493
Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera separado al 31
de diciembre de 2018 y 2017, como ofras cuentas por cobrar se componen de fa
siguiente manera:

Servicio de Rentas Internas (SRI) (1) 51.776 83.106
Empleados 240 4.001
Transportistas 1.254 1.253
Otros 262 262
Total 53.532 85.622

(1) Corresponde a valores por cobrar al Servicio de Rentas Internas, por
retenciones en la fuente del impuesto a la renta, que posteriorments la
Compaiiia solicitara la devolucion como pago en exceso.

Oftros Activos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera separado al 31
de diciembre de 2018 y 2017, como otros activos se componen de la siguiente
manera:

25



2015 2017

Anticipo dado a proveedores 6.097 6.097
Seguros anticipados 1.332 2.647
Total 7.429 8.744



A continuacion, se presenta un resumen de la composicion y el movimiento de propiedad, maquinaria y equipos durante los
afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Costo:
Saldos al 1 de enero de 2017

Adiciones
Ventas
Ajustes / reclasificaciones

Saldos & 31 de diciembre de 2017

Venta

Saldos al 31 de diciembre de
2018

Depreciacion acumuiada:
Saldos al 1 de enero de 2017
Adiciones
Ventas
Ajustes / reclasificaciones

Saldos al 3t de diciembre de 2017
Adiciones
Venta

Saldos al 31 de diciembre de
2018

Valor neto en |l ibros:
Al 1 dec enero de 2017
1 de diciembre de

Al 31 de diciembre de 2018

331.704

331.704

331.704

Maquin
aria y
equipo

238.890

-

238.890

238.890

176.706

17.420
(4.772)

189.354
10.663

200.017

331.704 62.184
[ 3sr70a| 35530

Vehicul
os

1.782.137

19.968
(619.719)
(640.000)

742.388

(206.688)
536.698

1.466.568

131.373
(929.696)
1.104

869.348

19.976
{168.490)
520.834

Platafor
mas y
tangque
=4

892.15¢9

-

682.159

682.159

346.896

68.125
(2.6956)

412.126
£3.891

4686.016

52.137

52.137

48.661
3.476

52.137

52,137

3.097.027

19.968
(619.719)
(540.000)

2.087.27¢

(205.688)
1.851.6588

2.038.628

220.394
(937.162)
1.104

1.322.964

84.530
(168.490)

1.239.004

A.omm.mww

——55770a] 36575
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12.

Inversiones en Acciones

Un detalle de las inversiones mantenidas por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

s Valor en Valor
Porcentaje de libros nominal de
las Acciones

Pz [pariopacion] 2016 | @017 | 206 | 2017

Ecogas 8. A. * Ecuador mmvoc 600.203 600.203 mﬂ@.n 600.203
(]
Evolucarg 8. A, ** Ecuador 17,38 540.000 $40.000 540.0 540.000
% 00
Total 1.140.203 1.140.203

* Participacion del 50% en el capital de la compaiiia emisora. La Compaiiia posee influencia significativa sobre dicha
compaiiia.
(**) Participaciéon menor al 20% en el capital de la compadia emisora. La Compafia no posee influencia significativa

sobre dicha compafiia. Los principales montos de los estados financieros de las inversiones gue mantiene ala Compafia

Fratado de s

At os

EcogasS.A. 15.584.316 11.415.469 4.168.846 14.722.678 11.012.743 3.709.933

Fstado de 14
2017
Lulidad neta Inoreses COSIOS V wasios
b=3 R

EcogasS.A. 4.041.703 3.582.790 458.913 3.901.226 3.384.157 517.069

raclos

Costos v 2as1es

Ingresos
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6.

Crédito de Mutuo

Los saldos que se muestran en el estado de situacioén financiera separado al
31 de diciembre de 2018 y 2017, como crédito de mutuo se componen de la
siguiente manera: :

2015

Compaiiia Ecuatoriana de Artefactos S. A. Ecasa (1) 700.000 700.000

Total 700.000 700.000

(1) Corresponde a un préstamo entregado a la Compafiia Ecuatoriana de
Artefactos S. A. Ecasa, emitido en enero de afo 2014, a un plazo de 5 afios,
y que genera una tasa de interés anual del 1%.

Intangibles

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera separado al
31 de diciembre de 2018 y 2017, como otros activos se componen de la

siguiente manera:

Desarrollo de programas de computacion 27.500 27.500
Total 27.500 27.500

Cuentas por Pagar Comerciales

Un detalle del saldo de cuentas por pagar presentado en el estado de
situacion financiera separado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como
sigue:

e e I

Proveedores 54.738 88.928
Total 54.738 £8.928

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera separado ail
31 de diciembre de 2018 y 2017, como activos y pasivos por impuestos
corrienies, se componen COMo sigue:
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2013 2017

Activo por:
Servicio de Rentas Internas:
Crédito tributario de impuesto a la 187.644 187.644
renta
Retencion en ia fuente de impuesto a la 156.902 181.340
renta
Anticipo minimo de impuesto a la renta 185.106 161.254
Ratencién en la fuente de IVA 47.899 66.920
IVA en compras 6.702 12.941
Notas de crédito SR 50.289 2.801
Saldo at final del aito 634.542 612.900
Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Otros saldos 86.071 86.071
Anticipo impuesto a la renta 158.326 58.170
impuesto por pagar 15.943 8.883
Retencion en la fuente de IVA 2.555 1.321
Retfancién en la fuente de impuesto a la (246) 1.116
ren
impuesto a la renta del afo 167.335 166.3561
Saido al final del afio 429.984 311.912

Gasto por Impuesto Sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

e e e IS T
Impuesto a la renta corriente 167.3356 156.361
Total 167.335 156,351

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a larenta ecuatoriana corporativa as el 25%. La siguiente
os la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resuitaria
de aplicar |a tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% (22% al 2017) a
fa entidad antes de impuesto a larenta:
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Utilidad antes de participacion trabajadores

eimpuesto a la renta 1.810.048 712.419
Menos: Participacion trabajadores (ver nota 18) (271.507) (106.863)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.538.541 605.5668
Mas (menos):
Ingreso {1.094.444) -
exento
Participacion trabajadores atribuible al 164.167 -
ingreso exento
Gasto no deducible asociado al ingreso exento 4.500 -
Gastos no deducibles 56.578 105.132
Base imponible 669.341 710.688
Impuesto a la renta causado 167.336 156.351
Anticipo determinado 100.166 91.539

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones determinados en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacién, podrian obtener una reducciéon en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
sieinpie y Guando se efecilie ia coirespoidiente iiisciipcitin de ja esciilura
pliblica en el Registro Mercantil respectivo, hasta el 31 de diciembre del
siguiente ano.

Impuesto a la Renta por Pagar
Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los

anticipos y retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que
terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Satldo al inicio del afio 18.948 (31.369)
impuesto a la renta del aino 167.335 156.351
Retenciones en la fuente de impuesto a la (81.576) (106.034)
renta
Impuesto a la renta pagado (18.948) -

Satdo al final del afio 85.769 18.948

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legaies, la autoridad tributaria tiene la facultad
de revizar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro
del nlarn do hasta tres aflos peosteriores contados 2 partir de la fecha de

presentacion de la declaracion de impuesto a la renta, siempre y cuando haya

cumplido oportunamente con las oblig3aciones tributarias.
3



Precios de Iransferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Ragistro Oficial No.
494 del 31 de diciembre de 2004, se establecié con vigencia a partir del afio
2005, tas normas que deben aplicar las Compaiiias para la determinacion de
los pracios de transfarencia en sus transaccionas con partes relationadas.

Mediante resoluciébn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
suptemento del Registro Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando exentos de la
aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme ala Ley Organica
de Régimen Tribularic Interno, dentro ds un mismo pericds fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de délares (US$3.000.000) deberan presentar ef Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior alos quince
millones de délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicionaimente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
ei informe integrai de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracidén Tributaria en ejercicio de sus facultades
legales podra solicitar, mediante requerimientos de informacion, a los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior
del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacién
o transaccion, ia presentacion de ia nformacion conducente a determinar
si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de
conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento
tendran un plazo no menor a 2 meses.

Para el afio 2018 y 2017, la Compatiia no esta obligada a efectuar el estudio
de precios de transferencia, debido a que ei monto de las fransacciones
anuales con partes relacionadas es menor al minimo requerido por las
disposiciones legales, por lo que la Administracién considera que no esta
requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia.

El 29 de diciembre de 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion
de ia economia, forialecimiento de la dolarizacion y modernizacion de ia
gestion financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes
de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién
Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a
continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubiiares patronaies que obligatoriamente se
deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en
el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan
reversarse conira ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta
an la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.
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Adicionaimente, se estabiece ei reconocimtento de un impuesto diferido
reiacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por
desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir
del 1 de enero de 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar
la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Organica para e! Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Ei 21 de agosto de 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo vy
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos
mas importantes de la mencionada Ley:

o Seestablecieronincentivos especificos para la atraccion de inversiones
privadas tales como:

1. Exoneracion del impuesto a ia renta para fas nuevas nversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de
agosto de 2018 por 12 aiios, contados desde el primer afio en el
que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la
nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 aiios.
Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que generen
empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 anos.

i Exonaracian del Imnuasto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos
relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversion.

n. Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por
dividendos paia fas sociedades Gue reinviertan en nuevos aclivos

productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

iv. Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones
que se inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores
econdmicos determinados como industrias basicas por 15 afios,
contado desde el primer ano en el que se generen ingresos
atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion y se
amptiaréan por 5 ailos mas, en el caso de que dichas inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracioén
aplicara solo en sociedades que generen empieo neto.

o Reformas a vartos cuerposlegaies
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vil.

viil.

X,

impuesto a ia Renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades
distribuidos a favor de sociedades o de personas naturales
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no
tengan como beneficiario efactivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

Seo oliming el iltimo inclzsc del articule 8 Exencionas que setablecia

lo siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la
renta no se reconoceran mas exoneraciones que las previstas en
este articulo, aungque otras leyes, generales o especiales,
establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyents, con excepciéon de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tribuiarios para nuevas inversiones Productivas,
Generacion de Emplaoy de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado,
tales como: agricola; oleo quimica; cinematografia y
audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de servicios;
desarrolio y servicios de sofiware, produccion y desarrolio de
hardware tecnolégico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustriat y
agro asociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados
del pago del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10
afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se
generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a ia Renta y ia
exenciétn del ISD relacionados con los pagos originados por
financiamiento extarno seran aplicables a todo perceptor del pago
en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
estabiecidos en ei Regiamento de ia Ley de Régimen tributario
Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en
el Ecuador, asi como por ias sucursales de socledades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara
al 28% cuando la sociedaddentro de la cadena de propiedad de



ios respectivos derechos representativos de capstal exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en ia Enajenacion de Acciones

xn.  Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no
en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
derachos representativos de capitai; de sociedades domiciiiadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias
no se entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a ia Renta

xii,  Seelimina el anticipo de impuesto alarenta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que
éste supere o no existaimpuesto a larenta causado.

tmpuesto ai Valor Agregado
Xiv. Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

XV, Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de
construccion de vivienda de interés social; y el arrendamiento de
tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

Xvi. El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

XviL. Se podra soiicitar al SRI la devolucion o compensacion dei crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

wiii.  Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA
de los bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios

impuesto a ia Saiida de Divisas

xix. Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de
instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho
generador para el pagode! ISD

xx. Se inciuye como exencion de ISD, ios pagos al exterior realizados
a instituciones financieras por otros costos relacionados con el
otorgamiento de sus créditos

XXi, Estan exentos det ISD, los pagos de capital e intereses sobre
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créditos otorgados por intermediarios financieros que operen en
mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones

como limite de latasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado
a microcrédito o inversiones productivas.

xxii, Se establece la devolucidon ISD a exportadores de servicios, por la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con
ia finaiidad de que sean necesarios para ia presiacion dei servicio
que se exporte

Incentivo a Zonas Afectadas por el Terramoto del 16 de abril de 2016

wiii.  Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los
siguientes cinco afics contados a partir de la vigencia de la Ley de
Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles Gnicamente a la nueva inversion. Para el caso del
sector turistico, esta exoneracion ser4 de hasta 5 aiios
adicionales.

17. Obligaciones Financieras

Un detalle de las obligaciones financieras por ei aiio que terminé el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Cuent 201 201
as 8 ¥
Obligaciones financieras
Financiera Union del Sur S. A. 500.000 5060.000
Total 500.000 500.000

Términos de Reambolso de la Deuda

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre de
2018 y 2017 se detallan a continuacion:

Tasa de
interes
nominal

TPR

Cuent

as

Financiera Unién del Sur S. A.
Préstamos bancarios sobre firmas 10,00% 500.000 580.000

6500.000 680.000

18. Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es ol
siguiente:
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Participacién de los trabajadores en

las utilidades (1) (nota 16) 271.507 106.863
Beneficios sociales 2.422 15.837
IESS por pagar 1.370 1.048
Otros por pagar 169.168 102.651

Total | 444 467 226.399

{1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la Compaiiia en el 15% aplicable
a las utilidades liquidas o contables.

El movimiento de la provisiéon para participacién a los trabajadores fue como sigue:

Saldo al inicio del aito 106.863 13.065
Provision del afio cargada a resultados 271.507 106.863
Pagos de la provision del afio anterior {106.863) (13.0865)

Saldo al final del afio 271.507 106.863

Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante
los afios 2018 y 2017 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacion de companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o
juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por la compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa
{asociadas) y ii) personal clave de la gerencia oadministracion:

(a) Saldos con Partes Relacionadas

A continuacidn, un detalle de las transacciones con partes relacionadas
efectuadas durante el afio 2018 y 2017:

Cuentas por cobrar a partes
relacionadas
Ecogas S. A. (1) Entidaddel Comercial 9.830.425 9.511.393
grupo
Gasguayas S. A. (1) Entidaddel Comercial 6.646.1688 6.311.585
grupo
Transporte de Carga Pesada Entidaddel Comercial 1.665.390 188.927
Evolucarg 8. A. grupc



Total cuenta por cobrar a partes 18.032.003  16.011.905
relacionadas

Cuentas por pagar a partes
relacionadas

Administrac
i6n
CompaiiiaNacionaldelGasCongas Entidaddel defondos 16.818.0561 17.663.622
C.A.(2) grupo

Total cuentas por pagar a partes 16.618.0561 17.663.622
relacionadas

(1) Corresponde a pagos de bienes y servicios que la Compaiiia realiza a
nombre de sus compafiias relacionadas. Estos saldos se encuentran
acumulados desde aiios pasados y no generan interés, ni tampoco tienen
fecha definida de pago.

(2) Corresponde a la administracién del efectivo realizado a la Compaiia
Nacional de Gas Congas C.A., estas cuentas no devengan interés y no
tienen fecha definida de cobro.

(v) Transacciones con Partes Relacionadas

Eil siguiente es un resumen de las principales transacciones que la
Compaiiia ha mantenido con sus relacionadas:

_ Arrendamien- Servicios
Partes relacionadas to de prestados
inmuebles

Transacciones

2018
Congas S. A. 264.799 812.622
Ecogas S. A. 544.150 -
Transporte de Carga Pesada Evolucarg S.A. - -
Total 808.949 812.622
2017
Congas S. A. 532.603 914.776
Ecogas S. A. 52.860 -

-

Iransporte de Carga Pesada Evolucarg S.

Total 586.463 914.776
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20.

2L

Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compaiia consiste en 64.979 acciones ordinarias,
NOIMmiNativas g indivisilies Con Valoi noinina ue US$1 cada una, nuu.ui’izauaﬁ,
suscritas ¥ pagadas.

Reserva Legal

L.a ey de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades
andnimas transfieran a la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta igualar por {o menos el 50% del capital social. Dicha reserva no
esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en
las operaciones.

Reserva Facultativa

De acuerdo con la legislacién, se permite que las utilidades liquidas del
ejercicio al final del afio, los accionistas de la Compaiiia puedeon destinar un
porcentaje para formar la reserva facultativa, asi como el fin especifico de la
misma

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc., excepto por ios ajustes por efectos de ia
conversacion deNIiF(s).

ingresos por Ventas

El efecto de la aplicacién inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes de {a Compaiiia se describe en
la nota 4 {a). Debido al método de transicidn elegido al aplicar NIIF 15, la
informacion comparativa no se ha restablecido para refiejar los nuevos
reguerimientos.

Las principales actividades por las que la Compaiiia reconoce ingrasos
corresponden a la compraventa, permuta, arrendamiento vy
administracién de bienes raices, urbanos y rurales; promocion,
financiamiento de edificios, lotizaciones y otros negocios propios de ia
actividad inmobiliaria.

Prestar sus servicios técnicos y de asesoria de mercado en todas sus
fases, especiaimente de los bienes utilizados en el desarrollo corporativo
y de comercializacion de productos en la industria de gas licuado de
patrolaa
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Venta de Bienes

Se reconoce cuando {a Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien; el importe de los
ingresos y los costos incurridos o por incurrir en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que ia
Compaiiia reciba los beneficios economicos asociados con latransaccion.

Prestacién de Servicios

Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se reconocen en base a
i grado de realizacién, Loe ingrasos de actividadoe ordinariae se reconocen

en el periodo en el cual tiens lugar la prestacion def servicio.

Con base a lo antes mencionado, la Administracion ha evaluado, que los
contratos con sus principalas clientes representan una sola obligacién de
desempeno y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se
transfiere y acepia por parie dei ciienie ios bienes anies descriios, io que
no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos anteriormente
establecidos en NIC 18.

(v) Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes

Cuent 2018 2017
as

Por el aio terminado el 31 de diciembre de:

Arrendamiento de bienes inmuebles 808.949 6.503
Servicios administrativos 537.977 1.655.224
Servicios de alquiler de vehiculos 273.960 4689.895
Venta de componentes técnicos 685 190.813
Venta de activos fijos 62.102 7.721
Total 1.683.673 2.330.156

Tiempo de reconocimiento de ingresos:

Producto transferido en un momento 62.787 198.534

determinado

Servicios transferidos a lo largo del tiempo 1.620.886 2.131.622
Total 1.683.673 2.330.166

22, Costo de Operaciones

La composicion de los costos de operaciones por los anos terminados el 31
de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente
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Comercializacion 424.088 597.389
Depreciacion (nota 11) 64.554 89.020
Alquiler de vehiculos 13.926 114,998
Seguros 2.003 -
Equipos técnicos 685 154.024
Costos varios 48 798
Total 505.304 956.229
23, astos Administrativos y de V.
La composicion de los gastos administrativos y de ventas de los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es lasiguiente:
Cuent 201 ' 201
as (3] [
Gastos de personal (nota 24) 162.043 160.570
Servicios técnicos 23.160 144.6156
Depreciacion (nota 11) 19.976 131.373
Gastos bancarios y certificacionea 91.858 52.610
Tasas, impuestos y contribuciones 45.210 41.506
Servicios profesionales 22.340 33.027
Seguros 2970 4.323
Mantenimiento, instalaciones y equipos 2.528 3.320
Otros gastos 4.034 -
Total 374119 571.3563
24. Gastos de Personal

2015 2017

La composicién de los gastos de personal de los afios terminados el 31 de

diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Refrigerios y alimentacion $13.931 109.575
Sueldos y salarios 34.916 34.872
Aporte al IESS 4,242 4.237
Beneficios sociales 8.174 8.000
Transporte 430 1.200
Servicios médicos - 2.678
Otros 350 8
Total 162.043 160.5670
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25.

26.

27.

28

Resultado Financieros

La composicion de los gastos financieros de los aios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

2015

Intereses 55.07 63.194

Comisiones 382 413

Total 55.453 63.607
Otros tos.

La composicion de los otros gastos de los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 es la siguiente:

2018 2017

Gastos no deducibles 61.078 41.937
Pérdida por baja y venta de bienes - 5.007
Otros - 140
Total 61.078 47.084

Otros Ingresos

La composicion de los otros gastos de los aiios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 es la siguiente:

2018 2017

Venta de chatarra 1.111.970 14.485
intereses y comisiones ganadas 3.877 13
Recuperacion de gastos 3.629 6.038
Ingresos varios 3.853 -
Total 1.123.329 20.536
Contratos Significativos

Contrato con Compaiiia Nacional de Gas Congas C. A.

Confecha4 de enerode 2015 sefirma dos contratos con Compaiiia Nacional de
Gas Congas C. A., cuyo objeto principal es el arrendamiento del inmueble
Hacienda el Recreo y el inmuebile lote de terreno, ubicado en el kilbmetro 6 %
via Buena Fe, propiedad de Inversiones Ferrazano S. A., para la planta de
envasado de gas licuado de petrbéleo como también para las oficinas
comarciales ytodas lae actividades gue son pronias de dicha empresa, conun
canon de arrendamiento mensual de US$1.600 cada inmueble, mas
liquidacién de US$0,0055 por cada kilo envasado, este contrato tiene una

duracion de 5 aiios. 45



29.

30.

Contingentes

Al31 de diciembre de 2018, la Compaiiia mantiene el siguiente juicio civil
comunicado porlos asesores juridicos de la Compaiiia, que se detaliaa
continuacion:

Juicios de caracter civil interpuesto por inversiones Ferrazano 5. A. porta
prestacionde cilindros, contra una persona natural por US$5.824.

Hechos Qcurridos Después del Periodo Sobre el que se Re

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de emision de este informe
24 de abrit de 2018, wo han oCuliido eveilus Gue e opiniGi Jdé ia
Administracién requieran revelaciones adicionates o que pudieran afectar
significativamente la interpretacion de los mismos.
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