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Entidad que Reporta

Inversipnes Fersazano S, A. es una Sociedad Andnima constituida mediante escritura pablica celebrada
el 12 de febrero de 1986, mediante resolucién No. 85-1-1-1-T-00245 de fecha 28 de febrero de 1986
aprobada por la Superintendencia de Compafifas y mediante registro mercantil No. 446 del 25 de
marzo de 1986,

La sociedad tendra por objete la actividad inmobiliaria, esto es compraventa, permuta, arrendamiento
y administracién de bienes raices, urbanos y rurales; promocién financiamiento de edificios,
lotizaciones y otros negocios propios de la actividad inmobiliaria. Prestar sus servicios técnicos y de
asesorfa de mercado en todas sus fases, especialmente de los bienes utilizados en el desarrollo
corporativo v de comercializacion de productos en fa industria de gas licuado de petrdleo. Bl plazo
inicial de duracién de fa compafiia ser& de cincuenta afios.

Lz compafifa mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha, en la ciudad de Quito, pero
podra establecer sucursales, oficinas o agencias en otros lugares del pais y del exterior.

Bases de Presentacién

a) Declargcidn de Cumplimiento

De acuerdo & las Normas internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias {entidades las que controla} se preparan sobre una base
consolidads. Sin embargo, es permitido gue, sea porque la legislacion del pals de la entidad lo
requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen, estados financieros de la
empresa controlanta, Los que se denominan estados financiercs separados.

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante “NIIF" ) emitidas por el International Accounting Standards
Board {en adelante “IASB”). Los estados financieros separados serdn aprobados para su emision
porfa Junta de Accionistas.

A la fecha de emisién de estos Estados Financieros Separados, se han publicado nuevas Normas,
Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones a [as normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compafiia tiene la intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la
medida en ta que le resulten aplicables.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:



NIC 28 -Mejora:

NIC 40 - Enmianda;

NIF 1 - Mejora:

NIF 2- Enmienda:

NIIF 4= Enmiendas

NIIF 9 - Mejora
NIIF 2 . Enmienda

NIIF 15 - Mejora

IFRIC 22 - Interpretacidn

NIiF 16 -Nueva norma

NIF Sy
NIiIF 11-Enmienda

NIC 12 -Enmienda

NIC 23 - Enmienda

NIEF 17 -Enmtienda

Medicién de fas partidas alvalor razonable
Transferencias de propiedades de Inversién,

Supresidn de exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez.

Clasiflcacién y medicién e las operaciones de
pago basadas en acciones.

Relativas a la aplicacion de la NIfF 9
{Instrumentos Financiaros).

Reconocimientn y medicidn deactives financieros.

Se ha revisade de forma sustancialla contabilidad
da coberturas para permitir reflejar m'ejor las
actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros; ademds, permite los camblos de los
Hamados "eréditos propios”.

Requerirnientos para reconocimiento de ingresos
que aplican a todos los contratos con clientes
{excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros a instrumaentos financleros).

Efectos de las variaciones de los tipos de cambio.
Publicacion de la norma: "Armendamientos”

La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene
controf de un negocio que es un joint venture.
Vuelve & medir los intereses previamente
mantenidos en dicha negocio. La NHF 11 aclara
que cuande una entidad obtiene ef control
cohjunto de una empresa que es una operacibn
conjunta, la entidad no vuelve a medir los
Interesas previamente conecidos en esa emprasa.

Clarifica que todas fas consecuencias del impuesto
2 la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultatos, independizntements de cdmo suga

el impuesto,

Enmienda. Adara que si unpréstamo especifica
permanece pendiente despuds de que elactive
relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los
fondos que [a entidad toma generaimente en
préstamo af calcular [a tasa de capitalizacién de
los préstamos generales.

Publicacién de fa norma: “Contratos de segures™ gue
reemplazard a la NIIF 4

1deensrodel 2018

" 1deengro del 2018

1deenero def 2018

1 deenero del 2018

1 deenerc del 2018

1 de enero del 2018
1 deenero del 2018

1deenaro del 2018

1 deenero del 2018
1 deenero del 2019
1 deenero def 2019

1 deenero del 2019

1 deenaro del 2019

1 deenero det 2021

La Compafiia estima que fa adopcidn de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas ¢ Interpretaciones
antes mencionadas, no tendrdn un impacto significativo en los Estados Financieros Separados, excepto
porla {FRS 9, IFRS 15 e IFRS 16 debido a gue la Compafiia se encuentra en proceso de andlisis del posible
impacto.



b}  Bagses de Medicién

Los Estados Financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el
principio def costo histérico. En cumplimiento de las NIIF. La Compattia también debera preparar
estados financieros consolidados con sus entidades de propdsito especial {Ecogas S. A.}. Los
estados financieros de Ferrazano S. A, son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por io tanto, los estados financieres adjuntos reflejan la actividad individual de la
Compaiiia, sin incluir los estados de la consolidacién de estos con las estados financieros de dichas
entidades.

c] Moneda Funcional
Los estados financieros se presentan en la moneda del ambiente econdmico primario donde

opera, es decir, en dblares de los Estados Unidos de América (USS}, la cual es fa moneda funcional
de la Compaiiia y de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador.

Use de Estimaciones v Juicios

La preparacién de los estados financieros separados de conformidad con las NIIF requiere que la
Administracién utilice juicios vy estimaciones que son determinantes en la aplicacién de las politicas
contables y los importes incluiios en los estados financieros separados. La Compafiia ha basado sus
estimaciones v juicios considerando los pardmetros disponibles al momento de ia preparacion de los
estados financieros separados v la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios
aciuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias gue surjan mas alla dei control de fa Compafiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconccidas en el parfodo en que las estimaciones son revisadas y en {os periodos

futuros afectados.

En particular, fa informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significative sobre los
montos reconocidos en los estados financieros separados se describe, entre otras, en las siguientes

notas:

Nota 4 (c) Propiedades, maguinarias y equipos
Nota 4 {d) Deterioro de los activos

Nota 4 {f) - Beneficios a los empleados

Nota 4 {h) impuesto a larenta
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Resumen de Polfticas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros separados
se enumeran a continuacién, Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios
presentados, @ menos gue se indique jo contraria.



a)

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento v Medicidn

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
carresponda.

La Administracién determina Ia cfasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial, Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso
de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o emision del mismo.

- Las compras vy ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liguidacion de los

mismos. La Compafifa dnicamente posee y presenta en sus estados financieros separados fos
siguientes activos financieros:

-  Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldes del efectivo disponible en caja y
bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados
valores son de libre dispenibilidad.

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos iniciaimente se reconccen al valer razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar relacionadas se valorizan al
costo, menos las pérdidas por deterioro, Las cuentas por cobrar se componen de
compafifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Los costos de transaccién no se
incluyen en el coste de adquisicion ni en el célculo del costo amortizado. Son costos de
transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros
costos. Los costos de transaccion y fas pérdidas por deterioro se reconocen en elestado
de resultados.

- DOtras cuentas por Cobrar

Representado principalmente por préstamos empleados y garantias entregadas que se
liguidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado gue es

equivalente a su costo amortizado.



Baja en Cuentas

Un activo financiero {o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupe de
activos financieros similares} es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de fa Compafifa a recibir ios flujos de efectivo del activo
financiero.

- la Compafifa haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, v;

- LaCompafiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos v heneficios inherentes
a [a propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento vy Medicidn

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 32 se clasifican como: pasivoes financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, © como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segtn corresponda.

La Compaitia determina fa clasificacidn de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable. La Compafiia
Unicamente posee y presenta en sus estados financieros separados pasivos financieros por
cuentas por pagar y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores.
Después del reconocimiento inicial, las cuentas por pagar se miden al costo, utilizando el
método de la tasa de interéds efectiva. Los costos de transaccién no se inciuyen en el costo de
adquisicién ni en el célculo del costo amortizado. Son costos de transaccién directamente
atribuibles fas comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de
transaccion se reconocen en el estado de resultados,

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se
sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasive se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasive original y el reconocimiente de un
nueve pasivo, v la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el

estado de resultados.



b)

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacién financiera Gnicamente cuando la Compafifa cuenta con un derecho legal para
compensar fos montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compafifa, Ias cuales son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente & la emisién
de acciones ordinarias, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o & su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo
de los inventarios se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable
es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de [as facturas més otros cargos relacionados
con fa importacién.

Propiedades, magquinarias v equipos

Reconocimiento v Medicidn

Las propiedades, maquinarias y equipos se miden al costo, neto de depreciacidn acumuladay / o
pérdidas acumuladas por detarioro, si las hubiere. Las propiedades, maguinarias y equipos se
reconocen como active si es probable que se deriven de elios beneficios econdmicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del active.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, maguinarias y equipos poseen vidas
Gtiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de propiedades, maquinarias y equipos
se determinan mediante la comparacién de los ingresos porla enajenacién con el importe en libros
de muebles y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no
corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores



Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtii del activo o su capacidad productiva,
son capitalizados sélo si es probable que se deriven de effos beneficios econdmicos futuros para
la Compafiia vy su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina de propiedades, maguinarias y equipos son reconocidos en resultados
integral cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades, maquinarias y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, gue corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la
vida Gtil establecida para cada componente de propiedades, maquinarias y equipos, puesto gue
éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consume esperado de los beneficios econdmicos
futuros relacionados con el active. Los métodos de depraciacién, vidas dtiles son revisados en cada
sjercicio y se ajustan si es necesario.

l.as vidas Gtiles estimadas para los periodos actuales v comparativos son las siguientes:

Maquinarias y equipos 10
Plataformas y tanques 10
Planta 10

Vehiculos 5

d} Deterioro de ios Activos

i,  Activos Fipancieros

La Compafiia evalla en cada fecha de preparacidn de los estados financieros separados, s
existe evidencia objetiva de gue un activo financierc © un grupo de activos financieros estdn
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como
deteriorados, si y sdlo si, existe evidenciz objetiva del deterioro como resultado de uno o més
eventos que han ocurrido después del recanacimiento inicial del activo {un evento de pérdida
incurrida) v que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efective futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de
manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar & clientes, el monto de la pérdida es reconocida an los resultados
integrales.

La Compafila reconoca en los resultados integrales del afio una estimacién para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes, La estimacidn se basa principaimente en
la identificacian del deterioro sobre una evaluacién de ia antigiiedad de los saldos por cobrar
y la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.



De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de
Jos flujos futuros de efectivo {excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que ain
no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros gue originan la pérdida
por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, ia tasa de descuento para
valorar cuaiquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva,

El importe en libros del activo se reduce mediante ¢} uso de una cuenta de reservay elimporte
de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro
pueden ser revertidas Gnicamente si ef reverso esté objetivamente relacionado coh un evento
ocurride después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de ios activos no financieros de la Compaitia, es revisadoe en la fecha de
presentacién del estado de situacidn financiera para determinar st existe algin indicio de
deterioro. 5i existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valoren uso,
los fiujos de efective futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa
de antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo, Para propdsitos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad generadora de
efective” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuoe, los que
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierie una pérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder al vaior que habria sido determinado, neto de depreciacidn y
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por dateriora.

Al 31 de diciembre del 2017 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros {propiedades, maquinarias y equipos), debido a que, la
Administracidn considera gue no existen indicios de deterioro en las operaciones de la
Compafifa.



e}

f)

Inversiones en Asociadas
Las inversionas en asociadas se coniabilizan en el estado de situacién financiera al costo, ajustado
por cambios posteriores a la adquisicién en la participacién de la Compafifa en el capital social y

en los aportes para futura capitalizacién.

Beneficios a los Empleados

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son estabiecidos por 1a:Compafiia, utilizando informacion
financiera pablica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en
las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando fengan lugar mejoras en los beneficios del plan, [z porcidn del beneficio mejorando que
tiene relacién con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales heneficios. En fa medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata
a tales beneficios, el gasto sera reconccido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafifa
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderdn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado gue no hubleran sido previamente reconocidas,

Jubilacion Patronaf

La obligacién neta de la Compaiiia con respecto a planas de beneficias de jubilacién patronal estd
definida por el Cédigo de Trabajo de fa Repiblica del Ecuador que establece [a obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia; el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compaiila determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
calculando el monto del beneficio future que los empleados han adquiride a cambio de sus
servicios durante el perfodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en el estado de resultados integrales la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La obligacidn neta de la Compafifa con respecto al desahucio esta definida por el Codigo de Trabajo
de la Replblica del Ecuador que establece que cuando [a relacién laboral termine por desahucio,
el empleador deherd pagar una indemnizacién calculada con base en ef ndmero de afios de
servicio, Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar
por terminada la relacién contractual con e Compafiia.
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h)

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laborai son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia no constituye una provisidn para beneficios
definidos del personal.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: {i) la Compafila tiene una cbligacidn presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados; {ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién v ({ii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha de
presentacion de los estados financieros separados y de los desembolsos necesarios para liquidar

la ohligacién.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumutados de servicios, los beneficios
a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.

Impuesto a g Renta

El gasto por impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corrienta. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustanciaimente promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estdn relacionados con los
impuestos a [a renta aplicados por [a misma autoridad tributaria sobre fa misma entidad tributable,
o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasives y activos por impuestos
corrientes en forma neta, o sus activos v pasivos tributarios serdn realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de las ventas de productos se raconocen cuando es probable gue los
beneficios econémicos asociadeos a la transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso
puede ser medido confiablemente, independientemante del momento en que se genere el pago,
esto se produce cuando los riesgos y beneficios significativos derivados de propiedad de los bienes
son transferidos al comprador. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recithida o por recihir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y
sin incluir impuestos ni aranceles. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos.
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i} Reconocimiento de Costos v Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. El costo de ventas se
regisira cuando se entregan los bienes de manera simultdnea al reconocimiento del ingreso porfa
torrespondiente ventia.

k) Gastos Financiergs

Los gastos financieras incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el
valor razonable de los activos financieros medidos af valor razonabie con cambios en resultados,
las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de
interés efectivo.

Determinacion def Valor Razonable

Las politicas v revelaciones contables de [a Compatiia requisren que se determine el valor razonable
de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados en Ia determinacién de los vaiores razonables en fas notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar v ohligaciones financieras. €1 ohjetiva principai de estos pasivos
financieros es la obtencién de fondos para las operaciones de la Compafila. La Compafiia posee
también cuentas por cobrar a relacionadas, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos
directamente de sus operacionas.

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liguidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicién de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los chjetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracién de capital por parte de la Administracién. Los estados financieros separados incluyen

mas revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracidén de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asf como del desarrollo y seguimiento de las politicas de ad ministracion de riesgo de la Compafifa.

12



Las politicas de administracidn de riesgos de la Compaiifa son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por fa Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, ¥ para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracién revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracién de riesgo de Ja Compafiia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado v en las actividades en funcién de las estrategias especificas determinadas.
La Compafiia, a través de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de controf disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones

y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de Ias politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si el marce de admiristracion de riesgo es apropiade respecto de los riesgos a los que
se enfrenta la Compaiiia.

a.  Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacién, principaimente de las cuentas por cobrar a clientes,

Exposicion af Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a [a fecha del astado de situacidn financiera es como
sigue:

£fectivo en caja v bancos 2.000.492 1.034.495

Cuentas por cobrar relacionadas 16.011.905 15.775.489

QOtras cuentas por cobrar 94.367 162.138
Cetal T R ) 18106768 0 16972422
Efective en Caja v Bancos

La Compaiiia mantenia efectivo en caja y bancos por U552,000,492 al 31 de diciembre de 2017
{US51,034,495 al 31 de diciembre de 2018}, que representan su maxima exposicion al riesgo de
crédito por estos activos. El efective en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas
calificaciones de riesgo estan entre AAA- y AA- otorgadas por las calificadoras de riesgos
contratadas por cada entidad financiera:
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: Entldad Fmanmera i Callflcacmn .- T ————

Banco del Austro s, A. AA- Class Entemation-al Rating S  A./
PCR Pacific 5. A,
AAA- Bank Watch Ratings 5. A/

Banco Internacional 5. A, .
ARA Class internationzl Rating S. A

PCR Pacific S. A. /
Pank Watcit Ratings 5. A.

Banco Pichincha C. A. AAA-

Rigsgo de Liguidez

El riasgo de liquidez as el riesgo de que ta Compafiia tenga dificuitades para cumplir con sus
obligacicnes asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados medianie {a entrega de
efectivo u otros actives financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obiigaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar Ia
reputacién de la Compaiiia.

Con el propésito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracion mantiene y monitorea una
proyeccién de fondos de actividades de financiamiento de unafio,
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A continuacion, se resumen los vencimientas contractuales de los pasivos financieros no derivados:

...w._“..m.n._r.?.ﬂ ..m. .,.U.m.“_...m.“._..m wmm
‘cohtractuales a.90 di Coelb dias

Cuentas por pagar comerciales 17.752.550 17.752.550 17.663.622
Obligaciones financieras 580.000 580.000 - - - 580.000 -
Beneficios Empleados 226,399 226.399 10.847 199.867 15,685 - -

Cuentas por pagar comerciales 16.949.231 16.949.231 109.070 - - - 16.840.161
Obiligaciones financieras 650.000 650.000 - - - 650.000 -
Beneficios Empleados 88.291 98.291 23.879 - -




A continuacién, se muestra el ratio del indice de liquidez:

Activo corriente 18.737.157 17.515.697
18.290.861 17.253.014

Pasivo corriente

Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o
tasas de irterés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y financiamiento
de la Compafiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. Ef objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y fipo de cambio surge de transacciones comerciates futuras o activos y
pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compafiia.
La Compaiiia efectda todas sus transacciones en dofares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera come principal fuente de financiacidn
el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento
en sus proveedores cuando estos lo permitan.

Riesqo de precio preducios comercializados

La exposicion a la variacidn de precios de la Compafifa estd relacionada con el componente de
gravdmenes en importaciones y ia politica de gobierno central que incrementa gradualmente los
mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de
los productos para la venta para aquellos productos que son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar
la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracion considera que el riesgo de precio es hajo puesto gue no se prevén cambios en ias
politicas del gobierno central.

Situacion financiera del pals

La economia ecuatoriana tuve un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones de
cracimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB seglin la fuente oficial del Banco Central del
Ecuador), fomentado en buena parte por ia mejora continua de los precios referenciales de
petroleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado de Libre Comercio con
la Unién Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas arancelarias y los 2 puntos de
disminucién del IVA que generaron un mayor dinamisme en la economia. Adicionalmente, estas
situaciones, mas las estrategias Gubernamentales de reordenamiento de las finanzas pablicas, la
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priorizacidn de las inversiones estatales, el fomento de la inversion extranjera, la emisién de bonos
del estado y obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y otros
gobiernos, han influido positivamente en fa reduccién del riesgo pals v la mejora de las condiciones
econémicas que se presentaron en afios anteriores.

d. Administracién de Capital

El objetive de la Compafifa respecto a la gestidn de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a ios accionistas y
demas grupos de interés, asi como también mantener una estructura éptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, ei cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, es como sigue:

Total patrimonio 2.468.311 2.012.106
Total activo 21.339.172 19.922.120

Ratio de patrimanio sobre activos. 042

Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como efectivo en caja y bancos se componen de Ia siguiente manera:

o CHBAtAS
Caja 8 3
Bancos 2.000.484 1.034.487

Inventario

La composicién del saldo que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2017 y 2016 como inventario, es como sigue:

Articulos de reparacdn 16.808 14,952
Tanques estacionarios 685 - 53.976

Otras cuentas por cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como otras cuentas por cobrar se componen de la siguiente manera:



10.

18

U Caentass
Servicio de Rentas Internas (5Ri} {1) 83.106 89.019
Empieados 1.001 2.789
Transportistas 1.254 1.254

Otros 262 262

Total

(1) Corresponde a valares por cobrar al Servicio de Rentas Internas, por retenciones an la fuente del
impuesto a la renta, qua psteriormente fa Compafiia solcitara Iz devolucioin como pago en exceso.

Otros activos

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 20186,
como otros activos se componeh de Ia siguiente manera:

Anticipo proveedores 6.097 62.097
Seguros anticipados 6.717




11

A continuacidn, se presenta un resumen de fa composicidn v el movimiento de propiedades, maquinarias y eguipos durante los afios terminados al 31
de diciembre de 2017 y 2016:

i Plataformasy |-
o tangues

~Plantade

<} Maquinariay |
3 Equipo

" Terenos ;7 erivasado

fe dicie i 1 33LC (1436.981 902624 3505563
Adiciones - 7.100 - - - 7.100
Ventas - {83.758) - {156.570) - {240.328)
Ajustes / reclasificaciones - (121.433) - {53.855) - {175.328)

Adiciones . - - 19.968
Ventas - ’ - {1.059.719) -

3317 742.3

Depreciacién acumutada:

saldos al 31 de diciembre de 2015 2021026
Adiciones 71.217 340.904
Ventas - (73.569) {137.624} - {211.263}

Ajustes / reclasificaciones - {65.330) (46.709) - {112.039}

Adiciones - 17.420 131.373 220.394
Ventas - {4.772) (929.695) . (2.695) - (937.162)
Ajustes / reclasificaciones - - 1.104 - - 1.104

S 585341

ossisse
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Inversiones en Acciones

Un detalle de las inversiones mantenidas por la Compafifa al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 es como sigue;

1.140.203 600.203
140203

~Porcentaje

de-

017

N Razén social - . | Participacion’ | ] of 1o 0177 } ,.
EcogasS. A, ¥ Eeuador 50,00% £00.203 600.203 600.203 600.203
Evolucarg S. A, ** Ecuador 17,38% 540.000 - 540.000 -
Total 1.140.203 .. - 600.203 L i i

{*) Participacion del 50% en el capital de la compaiiia emisora. La Compafiia posee influencia significativa sobre dicha compafifa.
(**) Participacién menor al 20% en el capital de la compafifa emisara. La Compafifa no posee influencia significativa sobre dicha compafiia.

Los principales montos de los estados financieros de las inversiones que mantienea la Compaitia EcogasS. A., Evolucarg$. A, al 31 de diciembre de 2017y 2016,

€5 como sigue:

[T R




Ecogas S.A,
Evolucarg S. A.

... 11.013.14

3,709,933

-+ Estado de Resultados

. . ~2017 .
L _Ingresos. | : Costosygastos |
EcogasS. A,
Evolucarg S, A.
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14.

15.

16.

Cuentas por cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como cuentas por cobrar se componen de la siguiente manera:

Compafiia Ecuatoriana de Arefactos 5. A.ECASA (1) 700.000 700.000

Tota

{1} Corresponde a un préstamo entregado a iz Compafiia Ecuatoriana de Artefactos 5. A, ECASA,
emitido en enero de afio 2014, a un plazo de 5 afios, y que genera una tasa de interés anual del
1%.

Otros activos

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera ai 31 de diciembre de 2017 y 20186,
como otros activos se componen de la siguiente manera:

Desarrollo programas de computacion 27.500 27.500
Valores por liquidar - 20321

Dlened

Cuentas por pagar comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciates al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

T Cuentas

Compafifa Nacicnal de Gas Congas C. A. {ver nota 19) 17.663.622 16.840.161
Proveedores 88.928 57.804

Ciho 17752850 . 16.897.965

Qbligaciones finangieras

Esta nota provee informacién sobre ios términos contractuales de los préstamos y chiigaciones de la
Compafiia que devengan interases, ios gue son valorizados al costo amortizado.

Un detalle de las obligaciones financieras por e afio que terminé el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
como sigue:

22



17.

23

Ohligaciones financieras
Financiera Unién del SurS, A. 580.000 650.600

Total

580.000 650000

Términos de reembolso de la deuda:

Las obligaciones financieras y los términos de reembolse al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
detallan a continuacion:

Financiera Unidn del Sur S. A.

Préstamos bancarios sobre firmas 10,00% £80.000 650.000

580000 . .. 650.000

Impuestos corrientes

Los saldos que se muestran en el balance general al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como activos y
pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue!
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Activo por:

Serviclo de Rentas Internas:

Crédito tributario impuesto a la renta 187.644 187.644
Retencién en la fuente de impuesto a la renta 181.340 133.476
Anticipe minimo de impuesto a la renta 161.254 92.449
Retencién en la fuente de IVA 66.920 51.392
VA en compras 12941 5.906
Notas de crédito SRI 2.801 3.780
‘a74:€47

Pasivo por:

Serviclo de Rentas Internas:
Otros saldos 86.071 86.446
Anticipo Impuesto a la renta 58.170 64.124
Impuesto por pagar 8.8583 30.657
Retencidn en la fuente de IVA 1.321 1.439
Retencién en ia fuente de impuesto a [a renta 1.116 a3

tmpuesto a la renta corriente 156.351 22.733

Gasto por Impuesto Sobre {a Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacién:

impuesto a la renta corrienie 156.351

22.733

Total .

Conciliacién del Gasto de impuesto a la Renta

iLa tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es &l 22%. La siguiente es la conciliacion entre
el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la
renta del 22% a la entidad antes de impuesto a fa renta:




87098
{13.065)
L 78083

Mds (menos):
Gastos no deducibies

- Impliesto a la renta causad

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccion
en ia tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales schre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectde la correspondiente inscripcién de la escritura publica en el Registro Mercantit
respectivo, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

{mpuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
el siguiente:

T

Saldo at inicio del
Gasto impuesto a [a renta causado 88.080 -
Anticipo determinado 91.538 92449
Retenciones en la fuente {106.034) (58.170)
Anticipo impuesto a la renta pagado (33.368) (28.325)

Rebaja del saldo del anticipo

_ {23.268) -
Saldo al final debafio . - e f

"~ waao)]

Situacidn Fiscal

De ascuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facuitad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la CompaRia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados 2 partir de la fecha de presentacién de [a declaracién de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecié con vigencia a partir del afic 2005, las normas que deben aplicar las Compafiias
para la determinacidn de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no
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estando exentos de Ia aplicacidn def régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un misme periodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares (15$3.000.000)
deberan presentar ef Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto s superior a ios
guince millones de ddlares {US315.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar,
adicionalmente sl Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

No chstante, la Administracién Tributaria en egjercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pafs 0 en &l exteriot, por cualguier monto o cuzlguier tipo de operacion o
transaccién, ia presentacién de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con Iz ley, quienes para dar cumplimiento a
este requerimiento tendran un plazo no mertior a 2 meses.

Determinacién y pago del impuesto 2 [a renta.

El impuesto a la renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a fas utilidades gravables Ia tasa del impuesto a [a rentavigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por &f
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversionas nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaguil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por un periodo de 5 afios, [as nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres afios siguientes
contados a partir de la vigencia de la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016,
publicada en el Suplementos de} Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas delimpuesto a [a renta.

Tarifa de impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a fa renta aplicable:

o  Sobre la proporcion de la Base Imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de accionistas residente o estabiecidas en paralsos fiscales,

o  Sobre e} total de la Base Imponible cuando la participacién de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%,

o Las sociedades residentes y fos establecimientos permanentes en el Ecuador deberan informar
sobre [a totalidad de su composicidn societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos
dispuestos en la resolucidn que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas
Internas y la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la
Sociedad aplicard la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base Imponible
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Anticipo del impuesto a la renta -

El anticipo se determina sobre la hase de la declaracién del impuesto a la renta del afic inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active total {menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el
impuesto a ia renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcién. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo. ’

Asi también, se excluirdn de la determinacidén del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e [nversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacidon de normas y principios
contables.

También estin exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renfa las sociedades nuevas
constituidas a partir de ia vigencia del Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un

pericdo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador gue distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicclones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o que tengan
un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendrén
impuestos adicionales equivalente a {a diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se
encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13%
adicional segln corresponda.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en
el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a fa Salida de Divisas {ISD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a ta Salida de Divisas (15D} incrementd del 2% al 5%
y establece presuncién de pago y genaracidn en lo siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o fa sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.
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- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Feuador, cuando fas divisas correspondientes a los
pages por concepio de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con ef exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de
{a operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos def impuesto a [a Salida de Divisas {ISD):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios bésicos unificados por mes.

- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débite hasta 5.000.

- Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgédnico de fa Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen interesas z las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedadesnacionales

. o extranjeras domiciliadas en ef Ecuador, después del pago del impuesio a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menorimposicign.

- Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacién econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido e} 16 de abril de 2016 y gue tengan domicilio en las provincias de Manabl y
tsmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacidn de servicios ubicados en las zonas afectadas,

El Impuesto a [a Salida de Divisas {ISD) generado y pagade por importacidn de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podrd ser utilizado como
crédito tributario aplicable ai pago del impueste a la renta del contribuyente, por cinco periodos

fiscales.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la lLey Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016,
publicada en el Suplemente al Registro Oficial No. 759 dej 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas
contribuciones por una sola vez, que entrea las principales que afectan a la Compafia son:

- Contribucién del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles (existentes en Ecuador y gque
pertenezcan a sociedades residentes en el exterior) con avaliio catastral del 2016 {1.8% cuando
los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menorimposicién).

- Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital (que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 21 de diciembre de 2015 {1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién).
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19,

29

- Contribucion def 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio
fiscal 2015.

Estas contribuciones especiales no podrén ser deducibles del impuestoe a Ja renta. En el caso en el que
el valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2016, la diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites v
condiciones establecidas en el Reglamento.

Beneficios a los Empleados

E! detalle de los beneficios a los empileados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

nte:

Participacion de los trabajadores en

fas utilidades (1) ( ver nota 17) 106.863
Beneficios sociales 15.837
|IESS por pagar 1048

102.651

Qtros por pagar

126,399 |

{1) De conformidad con disposiciones legales, fos trabajadores tienen derecho 2 participar en las
utilidades de la Campafifa en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables,

Ei movimiento de la provisién para participacidn a los trabajadores fue como sigue:

Provision del afic cargada a resultados 106.863 13.065
Papos de la provision def afic anterior (13.065) (28.872)

LU 10686313065

Saldoalfinal delafio

Partes relacionadas

E! siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016
con compaftias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias v partes
relacicnadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias} que directamente o indirectamente
controlan o son controladas por la compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa
{asociadas) y ii) personal clave de [a gerencia o administracion:
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‘Cuentas por-cobrar réladonadas: -

Ecogas 5. A. {1} Entidad del grupo  Comercial 8511393 9589317

Gasguayas 5. A. {1) Entidad del grupo  Comercial 6.311.585 6.133.778
Transporte de Carga Pesada Evolucarg 5, A. Entidad del grupe  Comercial 188.927 -

Compafiia Nacional de Gas Congas C. A Entidad delgrupo  Comercial - 52.394
e e o ?'-15Q7§5'4§9

. Total cuénta’ por cobrar’

Entidaddelgrupo  Comercial 17.663.622 16.840.161

© Total cuettas por pagar comerciales -

{1) Corresponde a pagos de bienes y servicios que la Compafiia realiza a nombre de sus compafiias
relacionadas. Estos saldos se encuentran acumulados desde aflos pasados y no generan interés,
ni tampoco tienen fecha definida de pago.

{2} Corresponde a la administracidon del efectivo reatizado a la Compafiia Nacional de Gas CONGAS
C.A,, estas cuentas no devengan interés y no tienen fecha definida de cobro.

20, Patrimonio
Capital Sociat

£l capital social de la Compaiiia consiste en 64.979 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles con
valor nominal de U551 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reservg Legal

La Ley de Compafiias de |a Repiblica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas transfieran a
la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social, Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones,

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos.

21. ingresos por Ventas

Un resumen de Jos ingresos ohtenidos durante los afios tarminados el 31 de diciembre de 2017 v 2016,
es el siguients:



22,

23.

24.

Prestacion de servicios 1.655.224 574.736

Algquiler de vehiculos 469.895 615.180
Venta de componentes tecnicos 190.813 45.149
Venta de activos fijos 7.721 71.563

ingreso por arrendamiento 6.503 392993
' s0lse ) nevmea

Costo de operaciones

La composicién de los costos de operaciones por tos aflos terminados el 31 de diciembre de 2017
2016 es la siguiente:

Comerclalizacién 557.389 722.725

Equipos técnicos 154,024 40.011
Alquiler de vehicuios 114.998 183.810
Depreciacidn 85.020 91134

Costos varios 798 647

Gastos administrativos v de ventas

La compasicién de los gastos administrativos y de ventas de los afios terminadas el 31 de diclembre de
2017 y 2016 es la siguiente:; ‘

U Cuenfas oo

141.110

Gastos de personal (ver nota 24)

Servicios técnicos 144.615 24138
Depreciacion 131.373 208710
Gastos bancarios y certificaciones 52,610 29.699
Tasas, impuestos y contribuciones 41507 41.385
Servicios profesionales 33.027 £.352
Seguros 4322 4910
Mantemiento instalaciones y equipos 3.329 3.3%0
Otros gastos - 385
ﬁ'_l'ét'_q'.fil;-’_-.: T e e e . . ;571;35; ; j"::’5'01,139 .
Gastos de Personal

La composicién de los gastos de personal de los aflos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
la siguiente:
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25.

26.

ot Cuenitas T

Refrlgerios y alimentacién 109.575 98653
Sueldos y salarios 34.872 29.216
Aporte al IESS 4,237 3.550
Décimo tercer sueldo 3.196 2.435
Servicios médicos 2.678 3
Fondo de reserva 2.409 1.555
Décimo cuarto sueldo 2.256 1.811
Transporte 1.200 967
‘Vacaciones 139 -
Otros 8 2920

S dmate

Total

Gastos Financieros

La composicidn de los gastos financieros de los afios tarminados el 31 de diciembre de 2017 vy 2016 es
la siguiente:

intereses
Comisiones

Otros gastos

La composicidn de los otros gastos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es Ia
siguiente:

Gastos no deducibles 41.837 23.371

Pérdida por baja y venta de bienes 5.007 -
Vario

Total 7
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