Cuenca, 17 de abril de 2019

Sefiores
ACCIONISTAS DE INVERSIONES FERRAZANO S.A.
Ciudad

Sefiores accionistas:

De acuerdo a lo dispueste por la Ley de Compafiias, y en calidad de comisario de
INVERSIONES FERRAZANO S.A., me es grato poner en su consideracion el informe
relacionado con €l ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del 2018.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la
Administracidon de la compafia, quienes me han entregado oportunamente los
Estados Financieros. La Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y
estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los
Libros de Actas, asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custediados de acuerdo a disposiciunes
legaies vigentes a la Ley de Compafias. Los bienes y valores de la Compariia, se
conservan y custodian adecuadamente.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacidén. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de
terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTANOS FINANCIEROS

zn cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedid a la revisidon de los
Mismes. con sus respectivos soportes, determinandese que dichos estados financieros
se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Infermacién Financiera
NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el ano 2018 fueron de US$ 2.806.002 que al comparar este
resultado con el 2017, en donde las ventas alcanzaron un total de US$ 2.330.155 se
observa un incremento del 20.42%.

Costo de Servicios:
El Costo de Ventas y los costos operativos para el periodo analizado, representan el
135.07% sobre las Ventas Netas con el valor de US$ 505.304.




Utilidad Bruta:

La Utilidad Bruta para el afio 2018 se incrementa en US$ 926.771. Pasa de US$
1.373.926 en el afio 2017 a US$ 2.300.698 en el 2018; esto es el 67.45% mas que el
afo anterior.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administraciéon generados durante el afio 2018 liegaron a US$
374.119, lo que equivale al 6.61% de la Ventas Netas, mientras que en ei afio 2017
fue de US$ 571.374.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afic 2018 una disminucion de 12.82% en retacién al aﬁo
2017, pasando de US$ 63.607 en el 2017 a US$ 55.453 en el 2018.

Otros Ingresos y Otros Egresos:
El rubro de Otros Ingresos en el afio 2018 es de US$ 0.

Asi mismo, en Otros Egresos el valor en el afio 2018 es de US$ 61.078.

Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta:
La Utiidad Antes de 15% Participacién trabajadores e impuesto a la Renta para el
2018 es US$ 1.810.047.

El resultado integrai del afic, luego de las provisiones del 15% Participacién
trabajadores e Impuesto .x la Renta y reserva lega: es de US$ 1.371.205.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos cotrientes:

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra una disminucién en refacion al
afo anterior, al 31 de diciembre del 2418 se regisira US$ 659.483, mientras que al 31
de diciembre de 2017 el valor es US$ 2.000.492, lo cual representa el 87.03%, es
decir, US$ 1.341.009.

El total de Activos Corrientes tiene una variacidén positiva de US$ 669.312,
representando un incremento en términos porcentuales del 3.57%, pasando de US$
18.737.156 en el afic 2017 a US$ 19.406.468 en el aro 2018.

Activos No Corrientes:
E! total del activo no corriente para el arfio 2017 es de US$ 2.602.015; mientras que en
el afio 2018 fue de US$ 2.480.287.




El total de Activos tienen una variacion positiva de 2.57%, pasa de US$ 21.339.171 en
el 2017 a US$ 21.886.755 en el 2018,

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afic 2018 presentan un decremento del 6.69%, pasan
de US$ 18.870.861 en el 2017 a US$ 17.608.398 en el 2018.

El total de Pasivos tiene una variacién negativa de 8.69%, pasa de US$ 18.870.861
en el 2017 a US$ 17.608.398 en el 2018.

PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales han experimentado un crecimiento de 73.33%, en relacién
al afio anterior, aicanzando el total de US$ 2.468.310 en el 2017, frente a US$
4.278.357 del afo 2018.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para ei afic 2018 se presenta con el valor de
US$ 1.798.070, mientras que en el afio 2017 presentd el valor de US$ 133.705.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 99.29% en el 2017 a 110.21% durante el 2018
La aprueba acida en el afio 2017 pusa de 99.20 a ser 110.10 en el 2018. Estos
indices nos indican que la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus
obligaciones de corto plazo.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con ferceros que mantiene la empresa, disminuye en este
afo, pasando de 88.43% en el ano 2017 a 80.45% en el afio 2018.

El apalancamiento de la empresa disminuye en relacion al 2018, paéando de 8.87%
en el afo 2017 a 7.85% en ei 2018,

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas en el afio 2017 es de 31% mientras que en el 2018 es de
65%.



Conclusion

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, per Io que las cifras
constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera razonabie la
verdadera situacién economica y financiera de INVERSIONES FERRAZANO S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los seficres Accionistas la aprobacion de

los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdémico terminado,
al 31 de diciembre del 2018.

Cordialmente,

ING. Djdgo C ;?/'
o ARIQ VERSIONES FERRAZANOQ S.A,
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ANEXO 2

INVERSIONES FERRAZANO
ESTADCO DE SITUACION FINANCIERA
{expresado en ddlares)

ACTIVOS 2018 % 2017 % VARUSS | VAR%

EFECTIVC ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO 659483 | 3,01% | 2.000492| $37%| -1341.009) -67.03%
COMPANIAS RELACIONADAS 18.085.536 | 82,63% | 16.087.866 | 75.44% | 1.987.670 | 12,35%
OTRAS CUENTAS POR COBARAR 0] 0.00% 0 0.00% 0 0
INVENTARIOS 16.478 | 0.09% 17.483 0.08% 1985| 0,00%
PAGOS ANTICIFADOS 541.971 2,93% 621.305 2,91% 20,666 3,33%
Total ACTIVO CORRIENTE 19.406.468 | 88,67% | 18.737.156 | B87.81% 669.312 3,57%
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO 612.584 2,80% 734.312 3.44% -121.728 | -1658%
INVERSIONES ASOCIADAS 1.140.203 521% | 11402031 534% 0 0,00%
CUENTAS POR COBRAR A LARGC PLAZO 700.000 3.20% 700.000 | 3.28% 0 0.00%
OTROS ACTIVOS 27.500 3.13% 27.500 | 0,13% 0 0.00%
Total ACTIVC NO CORRIENTE 2.460.287 | 11.33%| 2.802.015] 12,19% A21.728 | -4.68%
TOTAL ACTIVO 21.886.755 | 100,00% § 21.339.171 | 100,00% 547.584 2,57T%

PASIVOS 2018 % 2017 % VAR US$ | VAR %
OBLIGACIONES BANCARIAS 900.000 228% 580.000 | 2,72% -80.000 0.00%
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 16.672.789 | 76,18% | 17.752.550 | 83.,19% | -1.079.761| -508%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 0] 000% 0| 0,00% 0 0,00%
IMPUESTOS POR PAGAR 262 648 1.20% 275.098 1,28% -12.448 | -4,53%
PROVISIONES SOCIALES 172.860 | 0,79% 263214 1,.23% -90.254 | -34.25%
Total PASIVO CORRIENTE 17.608.398 | B0 45% | 18.870.861 | 85,43% | -1.262483 | £,69%
IMPUESTOS DIFERIDOS 0] 000% 0 0.00% 0| 000%
PROVISION JUBILACION PATRONAL 0| 0,00% 0| 0.00% 0| 000%
Total PASIVO NO CORRIENTE 0| 0.00% 0 0.00% ¢ 0,00%
TOTAL PASIVO 17.608.398 | 80.45% | 18.870.861 | 8843% | -1.262463 | -6,69%

PATRIMONIO 2018 % 2017 % VARUSS | VAR%
CAPITAL SQCIAL 54979 | 030% 54.979 ¢.30% 0] 0.00%
APORTE A FUTURAS CAPITALIZACIONES 115.828 0.55% 119.828 0,56% Q 0.00%
RESERVAS 441166 2.02% 91.573| 043% 349.593 | 381.77%
ADOPCICN NIFFS 0 0.00% 01 0.00% 0 0
RESERVA DE CAPITAL 208 .566 1.36% 298 566 1,40% g 8.00%
RESULTADOS ACUMULADOS 1.982.614 906% )| 14584.908 | 6,96% 497616 ] 33.51%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.371.205 §,.26% 408.367 1,91% 962.838 1 235,78%
TOTAL PATRIMONIO 4.273.357 | 19,55% | 2.468.310| 11.57% | 1.810.048 ]| 73,33%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 21.886.756 | 100,00% | 21.339.171 | 100,00% 847.585 | 2,57%

ANEXO 3
INVERSIONES FERRAZANO

iINDICES FINANCIEROS




ANEXO 3
INVERSIONES FERRAZANO
INDICES FINANCIEROS

CONCEPTO 2018 2017
CAPITAL DE TRABAJO 3 1.798.070 |- 133.705
LIQUIDEZ 110,.21% 99,26%
ACIDA 110,10% 99,20%
ENDEUDAMIENTO 80.45% 88,43% |
APALANCAMIENTO 7,85 8,87

MARGEN NETC SOBRE VENTAS

65%

31%




