Cuenca, 17 de mayo de 2016

Sefores
ACCIONISTAS DE INVERSIONES FERRAZANO
Ciudad

Senores accionistas:

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, y en calidad de comisario de
INVERSIONES FERRAZANO, me es grato poner en su consideracion el informe
relacionado con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre del 2015.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracién de la Administracién
de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieros. La
Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con
las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas, asi como el
de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones
legales vigentes de acuerdo a la Ley de Compafiias. Los bienes y valores de la
Compaiiia, se conservan y custodian adecuadamente.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de
terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedié a la revision de los
mismos con sus respectivos soportes, determindndose que dichos estados financieros
se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF, por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2015.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:
Las ventas netas en el afio 2014 fueron de US$ 67.594 que al comparar este resultado

con el 2015, en donde las ventas alcanzaron un total de US$ 3000, se observa una
disminucion del 95.56%.

Utilidad Bruta:
La Utilidad Bruta para el afio 2015 disminuye en US$ 7,543 Pasa de US$ 7.861 en el
ano 2014 a US$ 318 en el 2015; esto es el 95.95% menos que el afio anterior.



Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion generados durante el afio 2015 llegaron a US$ 485.981,
lo que equivale al 6,61% de la Ventas Netas; en comparacion con el afio 2014 que es
de US$ 447.153

Gastos de Ventas:
El gasto de Ventas en el afo 2015 fue de US$ 941.712 que comparados con el afo
2014 representa un incremento esto es, US$ 755.584.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el affo 2015 un incremento del 41.44% en relacion al aio
2014, pasando de US$ 496 en el 2014 a US$ 41.942 en el 2015.

Otros Ingresos y Otros Egresos:
El rubro de Otros Ingresos en el afio 2015 es de US$ 1.662.352, mientras que en el afio
2014 registré un valor de US$ 1.248.585.

Asi mismo, en Otros Egresos el valor disminuye en un 89.75%. Pasa de US$ 5.406 en
el afio 2014 a US$ 554 en el aiio 2015.

Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta:

La Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta para el 2015
muestra un incremento de US$ 144.674, comparada con el afio 2014 que es de, US$
47.807 a US$ 192.481 en el afio 2015.

El resultado integral del afo, luego de las provisiones del 15% Participacion
trabajadores e Impuesto a la Renta es de US$ 118.304.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra un incremento en relacién al
ano anterior, al 31 de diciembre del 2015 se registra US$ 1.105.350, mientras que al 31
de diciembre de 2014 el valor es US$ 797.367, lo cual representa un incremento del
38.62%, es decir, US$ 307.983.

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 15.634.742 en el 2014 a ser US$ 0 en el
2015.

Otras Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 10.536 en el 2014 a ser US$ 15.716.735
en el 2015.

El total de Activos Corrientes tiene un incremento de US$ 623.235, representando en
terminos porcentuales 3.70%, pasando de US$ 16.840.728 en el afio 2014 a US$
17.463.963 en el afio 2015.



Activos No Corrientes:
El total del activo no corriente para el aino 2015 es de US$ 2.853.081; correspondiente
a la cuenta Propiedad, planta y equipo por US$ 2.153.081 y Cuentas por Cobrar Largo
Plazo por US$ 700.000.

El total de Activos tienen una variacion mayor de 4.39%, pasa de US$ 19.462.508 en
el 2014 a US$ 20.317.044 en el 2015.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2015 presentan un incremento del 0.87%, pasan de
US$ 18.191.741 en el 2014 a US$ 18.349.239 en el 2015.

PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales han experimentado un incremento de 54.85%, en relacion al
afo anterior, alcanzando el total de US$ 1.967.805 en el 2015, frente a US$ 1.270.767
del afio 2014.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2015 se presenta con el valor de US$
771.738, mientras que en el afio 2015 presentd el valor de US$ 1.351.013.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 92.57% en el 2014 a 95.77% durante el 2015. La
aprueba acida en el afio 2014 pasa de 92.5% a ser 95.18% en el 2015. Estos indices
nos indican que la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus obligaciones
de corto plazo.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, se mantiene en
este afo, siendo de 93.47% en el afio 2014 a 92.48% en el afio 2015.

Rentabilidad:

El retorno de inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 3.76% en el 2014 a
15:63% en el 2015.

La rotacion de los activos de la empresa para el afio 2015 es de 0.02%.



FLUJO DE EFECTIVO

Del analisis de flujo de efectivo realizado segun el cuadro comparativo del afio 2015
con relacion al 2014, podemos concluir que los recursos econémicos de INVERSIONES
FERRAZANQO basicamente fueron Generados para Actividades de Operacion y
aplicados para actividades de Inversién y Financiamiento.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera razonable la verdadera
situacion econémica y financiera de INVERSIONES FERRAZANO.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al 31
de diciembre del 2015.

Cordialmente,

it o
COMISARIO- RSIONES FERRAZANO
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INVERSIONES FERRAZANO S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)
2,015 2,014
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes -175,055 -1.231,957
Efectivo pagado a proveedores y empleados -1,750.884 -5,166,658 .
Gastos financieros 66,992 -22,138
Otros, netos 1,661,798 1,243,573
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION -331,133 -5.177,180
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo para adquisicion de Propiedad. Planta y Equipo -25,884  -505,018
Calocacion de inversiones temporales 0 9,550
Otros Activos i -78.160 5,909,480
EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -104,044 5414012
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cobro a clientes a largo plazo 665.000  -730,391
EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 665,000  -730,391°
AUMENTO (DISMIN UCION) NETO DE EFECTIVO 229,823 493,559
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PERIODO INICIAL 492,367 985.926

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO PERIODO FINAL 722,190 492,567



INVERSIONES FERRAZANO S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON ACTIVIDADES DE OPERACION

CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)
2,015 2,014

RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 118.304 30.506

Depreciacion de Propiedad, Planta y Equipo 392,386 373.623

Impuesto a la Renta 45,305 10,129

Participacion a Trabajadores 28,872 717

Participacion Administracion 12.177 1.872

Amortizacidn Seguros 75,613 05,762

Incremento / Disminucion en:

Activos financicros -71.457 -1,331,489

Existencias -106,598 37,288

Servicios y otros pagos anticipados -84.189 91,744

Activo por impuesto corriente : -130389 164,943

Incremento / Disminucion en:

Pasivos Financieros -634.375 -4,111.971

Pasivo por impuesto corriente 2,210 -254,473

Otras obligaciones corrientes -28992  -108,797

TOTAL 449,437 -5,207,686
_EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE_OPERACION 331,133 -5,177,180




