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“anonima consuida enel Ecuador), que comprenden clestado de situació financiapos el per
2132 ce iiembe de 2017e estado ereslados integrales,cxde cambies enel parimorio neto y e
estado de “ujos de elecivo comespondiemtes a ejercicio terminado cn dicha (cha, as' como las netas
explicativas ce los estados rancios cus ncluye un res.men ce las pollicas concablcs sizilicatias y ora
información explicativa

 

En muestra opinión,los euacos nuncros separados adjuntos presentas savomablements. en tocos las
“aspectos importantes, la ¿tuación Mnancioro de mersioncs Ferezano $. A, l 32 de diciembre de 7017 as
como sus tostados y suMajes de sfectio corespondientos al juro terminado en esa “echa, de
omtormicd con las Normos Intornaciunalosce Infermición Hinanciera= E, ficosy "urmus comtabsde
csractur bl gateri astabla das por ha upevitcndoncice Comaeñía, Valoas Seguros.

 

Fuactamentes ía ocmión

Hemos vado cabo nuestra auditoria de conformidad con has Norrras Inermacionles de Auditor (ns;
Muestra resporsabiidad de acuerdo con dichas normas se describo mís udelante en la sección
"Responeobiidades del auditor en etción son ls auditoria de los estos funcions separados" de ruca
infor. Servo independientes de la Compara ce conícumidas conles requerimientos de sic apical>
ruestra cuciorka de lu estados Fnancieros separados en raundo: y homos cumplido las demás.
resronsabiicades ce Meca de corlomidos con esos secustrientes. Consiémamos cue Ea euidenda ce
“arena que "emos cbrmnido propercora una base siiy adecuace para nuestra cpición zonacc.

 

   

fois en dos suntes

 

cuerdo 4 las NormasInternacionales de irformacion Financiera os asados fiancierosde versiones
Fertanano S.A deben presencarse en forma separada [pr recucsimionto de lus Suporimendencia de
Camanfís, Valores y Seguros) y comoliada con emien las calas maorieno l paceduecho y
capscidad de intuir en sus rendirientos variables — entidades comtroladu (Ecogas 9. A. Los Estados
Financrs ajosdeben serIsidos en carjuno con as estados mansos consolidados

  
 

Los estacas fmancieros de ImcrsianosForazano S.A 2131 de dciambre cl 010,fueran oxaminados
por osos auditores quienes emitieron una op'nión is salveel de abel el 2014

 



Resporsabiidodesde la administración y delos responsobls des obieenode t Compen rctción con os
estesfinancieras seras

Los Aubivistradores dela Compañía son responsactes de crm.la los estados fnarcieras scverados de toma
racorabledecontarmidad can las ore Internacionales de ntoeración Jitanciero. MIE, y dlcorro interne
«ue la Rcmirración comidere necepara permi prcoeraión ceesasianciaas separados Irc»
nerrores molercubido 1 Maude carrer enlapregoraciónde los estacos inanceros separados 23Junlos,
los acmirisracores son rcspomubles de ev uar a capacidad de la Compulía para continzzecornegorlo en
marcra,tecelardo, según correspon, los asurtosrelacicnacas són el negociomarcha y sico la ont
contable megoco en marcha excepto teren itencór ce iquidarla Compañía cesar ss opctuciones,
bin no exista ctra llenacra realista Los encargados dela Corpa sonresponsables de la superación del
proceso de miormarión roncicru cl Imsrsiene Ferraano SA

 

 

   

hesconsabiidados des auelter en esación cont outrodelosestados financieras separados

Nuestro oojeivo es chcener uno soguridarazonable acerca cm llos estados Mcencierus separados an su
comlunto estan les de erorms materiales, debido 2 trade o eror, y evtun intode sudor que:
comermuestre opinión. Seguidad razorahía es un ¿Lo prado de segur dac, pero no garantia cue una,
avcioriareszada de corícimidos con las Nermas 'mernacionles de Auciiorn siempre detecte un ear
mureralcuando exsta Los ontores pueden deberse 2 fraude o error y se corsiócran materiales, 3.
Incisduaimente o e forma agregada, puede preseas: cuzcrabiemerte que infujan en las decioncs
conéricasquelos usuarios Loren basándoseeno estados fmanticros segeracos
Gorro partede una suciaria de conformidad cor ls Norrwes Internacionales de audios aplicamos muestro
Juclo profesional

y

marte"umos un actua de escepticismo prolsloalduranteted3 suctoria

 

También

¡destfcarns y voloramos lessesgo de ercres maceriales un lu, usados inenceros separados, debido
A fraude o error cieliamos y aplicamos procediiertos de auditoría en respuesta y dichos riesgos y
cotenemos evidencia de auditivo sulcicn yoropiada para orovr urabase para nuestraopinión E
eso de mo cetetar errores marstale cedo a fravce es mayor que en e caso de un ercr atera!
denico a errores, ya que el Iraude puede inenlucrar coli, follcación, o=tsiones deiberacas,
menteszacones intencionadome-Lecrtoncas, alusión del contra Inte.

 

 

-  Oitenemes conocimiento del convl incerro resanto para lo auditorcon el ña Ce clear
roceento: de audiuría acucsados enlasacunstancias, y na cunlaicacu uxoresar una cinión
Sobre lzefcaca del corto! nto de la Compañia

Fusluzmosla sccuación de las políticas contables aplicados y la razonaoiidac ce las estimaciones
comtabs yla corespondicntormacionrevelada por1 adrintsación dela Compaña

Conclumos sobre 0 adecuado de uxlzar, por parte dela Ad=inisacón la base centacle de regacio en
marcha y, sesáncaros cul videncia de a.dtorchconida, concluimos scbrela exsterez o no, de una
incertidumbre mater relaciooda conticéros cor condiciones que puedon gcrarar dudas sigafcatas
sore lacopucidad de e Compañía para conciso como unregoci en marcha, Si concluimos que cate
«na incertidumbre material, e nos regiere Hamasla atesción ev nucslo inforde auditoria sobrla
Goncsoendientes revelaciones hn los estados lirencieros separador €, 5 ich; sesclacionss no 30n
adecuadas, modifica muestra opirien. Muestras conclusiones su bara enla evidencia obtenidahasta la
Tucha de muestre nforme de null 1a Sm ambergo, eventos o condicione, futuras puecan er causa Ge
uela Compañía no contre como un negocn terca

 

 

    



Fusluamosla presenzación en su comunco, 3 estructura y e contenido de los estados financieros
separados, Incluyendo las revelaciones, y 5 los estados Fmariluros separados representan las
rantacelonos y ls eros sunyacentes deun moda que Joan a presentación razonable

  

umicannas aos responsablesde) aomiriiracion de la Compa a seción con, ero ulos auntes, el
conce yv mortento de renizaciónde a ucitoía pamícaciy lo halnges sicariosde la auéroria, as
omo cuales defcnclsIgiliatva del corel interno que dertfcamos on ul transcirso de 2 audita

 

uo, Ecuedor
Mayo 15,de 2018
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tdo Separado ce Stación financiera

21 dediciembre de 2017, conctas comparatias2016
expresados.dólanca de losEstados Unidos de smérica— USE)

cincorreas
Efecto on ojoy bencos 7 2000.92  
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cas notas en Las página 7438 on parte integral delos estados roncicrws separodos



 

Inversiones Ferazano S.A.

Estuco Seperado de Svacon Financara

31 de dlclemore de 2047, conclicomparativasde 2016,
¿tspresadosen ólores e losEstados Unidos ce Arrnca US
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Inversiones Ferrarano S.A.

 

do Separado de RosuNciosInegrales

Ao quelowmine 131de cclembre de 2047 con fas comparacionde 20%
[Exgresados en dlavs de osEstados Unicos de américa USS)

  

Actividades orcivrias:

    

Ingres par ventas a 2390456 1.599.631
Canto ce ventas 2 (956229) (LAA
ecubruto 1373827 sexos

a 671353 (son 135)
za 1euaes

Castos finencieros 25 isseo7) (52230)
otros gastos 20 a, 980) 0337

20526 15
Utilidad antes de impuestos ra 87008

artieigación a tesbajadores an 1osses) (1106:
Impuestoala renta 16 1156353) na

Utilidad delejercóo: 240705 51300

LS eS  
  

>>>"
TaniaSinner Emarca road

Gerente Gnral Coneadora Gencral

 

7 238300 serte negra! celos cstados finderos sezerados
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alo Seporaco de Fujo e Eleevo

Mo queternunó 31de diciembre de 2017 zon ars comasratvas de 2016
expresados enares delos EidosUnidosde América -USS)

 

2080740 16255n
raso Onis    

Ftucvo net prova enfui)las emadod
eoperación 62 as

Flolos cu clestio clas actvicades de inversión
Irveturis martenices hasta su vencimiento saco
diconcs de prualccados mraquinaisy ecujpes. (aca
UnsVeras propiedodes, macuínars yeguas 240328
Eco et promo parla acidos de mvcrsión sena

 

Flujos detectode las astividads cd nascarentos

 

blicionesAranciras ao) ae)
Ello motubicado elas activicaasde inversión (000) 15000

nercmento nely de electivoy equivalentes destaco 365397 312305
Ectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 1034495 72190
Electivo y equivalentes de efectivo alfil del año 2000.92. 1039495



Inuersiones Ferrarano S.A.
 ado Separacade PujaMeco.

AÑO que tcrióe 31 de diem de 201, conccomparativas02016
¡enpresados enc ares de los Escados Unidosde mcr 

 

Utilidad cel ejercicio
justas por partidas queno reculoron ctocuvo:
Depreciación de muebles y minos.
Depreciación par venta de maebles y equipos

Cambios Ses aractves aumento) dissinucón:
esrelacionad

Inventario

Osas cunas por cobrar

 

  

 

(anios oton pasivos  reno (dls ción):
Cuentas per pasar
empuestos corriemtes
eneicion los aralendos

Flecivovs (ulcdo] provisto en las actividades.
eps E

 

270398
(530.058)

 Pao41a

1130253

20221

503310
106.120
128.108

536246

 

1asrotas eraspaginas 7 26:00 pare negra! delos estacos finanseperados.

  

21102
(074031
20500

(eLo
16080
9.52
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Inversiones Ferazano $. A

Notas los tados Financiros Seperacos

31de diciembre dl 2017

1 Fatidod aw eorto
Inveioras Feraranos. es una octedas anónimo consi.ics mediante escrtura pública cebada
12 de obrero e 1986, medie reolu.ión No. 1-1 T 00245 de fecha 28 e lebreo de 1085
prada porla Suveriniendencia de Coripafas y mediante ressiro mercantl No, 446 del 5 de.
manoce 15H.

 

sacas Lencrá porcbjetoacid inmoolan, sto cs comrpravonta,permuta arencemierto.
y adrrinieración de henes ros urbanos y rurales, promoción Anancirmiento de <Afaios,
lottacionts y otros negecos ropas dela actividad inmobiara. Prestar sus servicos técnicas y e
asesora de mercado en todas sus fases, especalmente de los bien«UREados er e desarolo
corporativo y de comucidizacon de productos enla industria de gas lavado de pulrólco E plazo
rica de duració” dela compara scrá e sincuente años.

la compañía mentseno su domi Ascal en a Prostrca de Pabincha, cn lu ciudad de Cut, pere
podrá establecorsucurlos, lines o agenciasen oros lugares del pay del exterior 

7 uses de Presentación

0) decimedeCuriplneto
e ucuorcoalas Morrvas lrtemaciona sde informació Fmarera as estados Innsicrosde una
ntidad que pusce subsicirias fencdaces las que costcla) te preparan sobre uo base
«onsoldaca, Sn embivo, es pesmiido que, seu sorque la Icgslación cel pas dela encdas lo
quiera es deforma voluncarz la entidad o cansde, se preparen,estados iones ex
marescontrolar, Los quese denominar estados financieros separas.

Losastacos fnancieros separados hando preparadosducecorhsNormas Incerracionate.
de nformación Financiera jenacelarte 101"; emticas por elimerratorslAccorSandero
Bourd len udslente“IASE")_ os estados Snancieres separados serán aprobados para suenn
pora unta de Accionistas

Aa fechade emisión de estos Estacos Financeras Segorados, ve har pubcudo macvas Normas,
Mujeres, Enmiencase Irteretaciones alas normas editerts que no har entrado en gencia y
que a Compañí cmo a nterion ce acotar esasNormas cuando entren er Vizencia enla
reia en lacu le resulten aplicaols

Estos son leaplicación obligatoria a parur delas techasincicadas a cominuacó:



Inversiones Ferazano 5.4.

Moras aos Estados Hinaniaros Separados

31 iiembre el 2017

ar poa

MIA ario

 

teca ecc

la Compata cstima que la acoacion de estas muevas Mormos, Mejor,
msrgretaciones antes merciomidos, no cngrar impactogif acaens Estadosaries
Separados, exeplo por IFAS 2, FKS 19 2 ¡PES 13 Oebido 0 uc la Compañía se encuentra en
proceso de ani:de
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tnversiones Ferazano S.A.

 Holas sos Estados Hinancieros Separa

31 deciciemore del 2017

1) Pases de Medio,
Los Estados ricancios separados de la Compeñía han sido preparados ce acuesdo con el
¡stilo del costo isárico. encomplemento delas NIF. La CompaiVa también decerá preparar
csludos Ananclarosconso dados con sus entidades de oropásito especial [Ecogas $... Los
estados roncieras de Ferrezano $ A, son requeridos por lu» ¿uoridados ecuatorianas
respectvas,por lo tatolosestados inancieresadjuntos rfean la acta dic dela
Compulva, si iniuirls estadodela consolacióno cats los estados Nicancieras cedhas
entidades

  

 

«) Furcionas
os estados financros se presentan en l3 mareda del ambiente economico primado donce
pera, dec, enaólares tos Estados Uridos ce fmáric USS)lauesla moscafurciona
¿ela Comosiay decuro legaly de andar de cuenta cl Eco”

3 Usoderstimaciones y Julio

Lopreparación de los estados firancieras separados de confermicud con las NIF requiere que la
Acimiisración ul. los y esimaciones que son Ceto-minantes cu uplcacion delas otticas
omtatles los Imports Incluidos unlus cstedos Imanciras separados, La Compañía ha basado sus
estimaciones yJlcos cons derando las pvémeltos dsporioles ul momento de preparación de os
calados Innerseparadosyla expenencia prev. Sin embargo, ly drconstencas y ls ¿uos
actuves sobre vcuiccinienes fururos podrían varar delido y combos cn dl marcado 9 a
Ercumstancia que arjan másdel console Cometa

 

 

 

 

 las eimacionesy los supuestos sen rmvsados en forma continuo La rerblonos stimaciones
omables san teconscda, cn ul penado en que las estimaciones son revisadas y en ls períodos
Futuros afectados

 

Fa portar e idormación sobe juicios aces enla apcación de pocas deconta Iias, y sobre
supuestos e Incomtidumbres cr tsumaciones cue pudieran tener ur afecto «gico sobre los
omtesrezonecidos en los estados firnciorosuparados se deere,entr atras, elas siguientes

 

motes

xotaa (o) ropradas, maquiracias equipos
Notmala)  eenoradLlosactos
Nowsi o emeticasoloscmplesdes
Hoc Impuesto larenta

3 esmero Folicas

Contacls

nicas
Las principales poltics contables aplcadas cn a preparacis de estos estados financieras parados
sa enumir) contieuución, pollcas han sido ap cadosconsblenzsmerte para todos los años
presentados,2 /an0L que senda contrario

 

 



 

inversiones FerrazanoS.A

Holas los Estados Fronteras Ssparacos

Y ce cicimare del2017

os Enanitos

 

css tinancieros no ervados

Reconosimienta Medicion

Los acsmos rancios culverts parla MIC 3S90 Cosa como, uchvos Imancieas l valo
rezorable con cambios en reulacos, préstamos y cuenvas pot colvar Inversores
martemis esa sl vencmiento inversiones fnanisres mantenidas pata la esta a como.
dermados desianados como irsrumenios de cobertura en une cobertorec, segur
corresponda

 

LaAcmssatacion determise la clesicacion de susactos finacieros en el recencamiento
iniesl tos activos Aroncieras sereconcen riculente cor su1 or rezoreble mas, er el
caso de un actvo firencera que no se comtblce4 ualor fmsomasle cor cams en
resultado, os costos ce transaccion quesean dreztartenteattbulbles ala compra o ems
el mamo

  

 

Las compras y vemas de acimos Fnancieros se reccnccen enla fecha de Iquidaciónde os
rss, La Compañaa unicamenteposes y presenta sus escdosfinancierosseparados losgules actos Inancoros

 

Elecsuo en Caja y arcos

£l efecten caja y barcos se compone de las saldos delefecto disponible en colay
Bancos, sujtesaun nesgo poco sgnfcatio de cambios en s valor Las mencionados
veras s0n et Hbretcs

 

eras por obrar

Las partidas por cobrarsor ets Hrenciros con pagos $yos o determirsbiasque nose
orionenn mercado ato, stos actos nica menteso secarsao razonable
Postenoral recosacimientoInca las cuentas por cobvarrelacionadas se veriza
costa, maneslas psscidas cor deseraro Las cuertas par cobrar se comaoren de
compañias relacionadas y otras cuartas por zoorar. Los costos de tarsenc 58
tacujenon e: costade alquición m or <sócul de costo amortwaco. Sen ostos de
transaccion drectamerte atribuibles ls comiiones, pagos deapertura de cuentay ot
costes Los costos de transacción y la perdidas o deteorose reconoces en e estado
de resultados

 

tres cuentas sor Cobrar

hegresentado poraalmente por préstamos emplendos y saramtír entregados quese
lauidar en 6 cono plezo. Se registren al valor del desembolso resizaco que es
qulualente a su costo amortirado

 



Inversiones Ferazano S.A.

 

Mota aos Estados FIoncieros Sopa

3L de diciembre de 2017

aja en Cuentas
Un activo rancio o, decurrusponcer pate deacti fmanicro verte ce ungrupoce
cvs Anancierossim ars) es ado de bajo cuando
= Han vencidolos derechosdela Compañía a soci vs ajos de efectde etc

eancer.

La Cumpuñis saya ansterido sus derechos controculesscbre 2s fujs de slecio
ererados par el aio, y 5. ya asurvido ura obigación de pagar cercar la
totalde eses Mujos ce cfccico sn ona demora gent, a trobs de un acuerdo
desransterencia,y

 

-— LA Compañlahaya trrsfericosustarcimerte todossus legos y heneñados inertes
“la propledaddslactio, 0 no sehovarnirursterdo mi retericosostarcialmene odos.
losricagosy benelicia irherentes 2 propiedac cl sctvo, paro e haya trensterido l
controloclmsmo

1 Pasivos Funciras ne Destaco

aconocioeno yMedición
Los pasivos narcisos c.bietes por la38 e closificar come: pasivos financieros al valo
razomaole con Cambios cn rusulacos, préstamosy cuentas por pogar, o Lomo derivados
«desigrados comoInstrumentos decobrara erica, segun corependa

 La Compañía culerminala lsfcación de us astros fmanc.cos un crurcnccimierte nic
1odoslos pashos nancicros sc reconocen incalmerte por su valor ravomable Lo Comosñis
nicamarte poses y preserta en sus csicdosliencieros separados pasivos Anancieras por
cuentas por pagar y centroca esta Categor"uantcns las cues por pagar a proveedores
Después de reconocimiento nica, las cuertas por pegase miccn ul costo, usizancoel
método de 2 taza de mier clortica Los costos ce raresccón nose moler.el coto de
dquiiiós mier el clio cl cesto omorticaco. Son costos de transacción irectamerte
«biuuis ls comisiones, pages ce apertura de cuen. y 0uos costos. Los costos de
"ronsación su reconocer ene estado deresuñacos

Cuentos
Los prelos fmoncuras son cedes ce baja cuando la ablación cspuciicada an «l
Cortespondianta contro hayasidocancelao ha expiraco. Cuando unpasivo Mantero se
vusbtuy: por cto del msme acteecor en condiianes suslurcalmarta diferentes, esas
condiciones actuaos de un peso se neyan modificado sustanchlmente; ls pormuras e
modicacines se tratan corto bajas en cucnis de pasivo oiga! y el recarocimentade un
nuevo posto,ys dilerenca ente as importes en oros respecvos su rucenecen en el
estado de restado

 

 



oversones Ferazano S.A.

osasos Estados Finanderes separados

32de dico

 

bredl 2017

ampensocón

Los activos y pas os finan rassan compcrsedos y el monto ntc presentado er el estado
de stuación Fnarciora únicamente cuandola Compañía cuencon un dereche legal para
empensar los montos y el prepesco e liquidarsobre uno bass neu o de rlzar al
cey Aquidar l paso sir lancememte.

1 cantas

Acciones ordinarias, urica case de sccores etidas por la Compa, 26 cols som
usilicadas como pstrimon'. Loscaxtos ncremertales eriouble directamente a emsión
de acces Cisínarias son reconocidos coma una decucción cd pelvimonio, netos de
cales cto raro

pnsectaro.
cs inventarioss registran acoso o:134velor meto dereslaciónelque resulrammenor 1 costo
delos aenaris se determina usanco el método oromedio ponderado El valor neto reslizbia
es el precio de venta cstímaco en e curso normal delos egos, menus a custos estrados
ecesarosparalevar bo a vena

Las impor acne, un ánsitosepresentan al costo dela euro, más aus cargas reeconados
coma mportación

Propiedodmucuinrlas ysquios

econocintento
La propiedad, muquinaria y equipos se miden l cost, neto de Ucorcación acumula y/o
párcidas acumulados por deterioro, si las hubiere. La proplcad, maquinvias y couisos 3
ecenccen como acton us robaquesc deriven de eos beneficioeconómcosAros yu
oso puecteserceterinacode una manera fable

 

 

costo Indupasscue son crectamemte atribuibles a adqu sición cl acto.

Cuenco partes significativas de una oartda de prepicdao,muqulnris y asu pos poseer xicas
Ús Ulsa», son rugistadasde forma separada cora ur compar ntoIntesa ducto,

 

Las garancias y pord das en a enajenacióndeus clomentode proplecad, maquinariasy equios
delsmeciantela comparacio elas ingresospora sajenación comimporte enbres
le proplecad, unidosy aculos, y zon ecencsics cets en garencias pérdidas enventas de
“actvosmo corrientes en plestado deresultados ic

 

Posteries
"Mejoras y renovaciones mayeres qe incremenzen aviccacti. su capacidad product,
on capitanaslo 4 es probasle que se derive”de elos oeneficas económicosfuturos para.



A inversiones Ferrazano 5.2.

oras los tstacos Financieros Separados

ñ 31 de dicientre del 2017

la Compañía y su costo puede sor estmaco de manera Hable, Los cosos por reparaciones y
markcniiertos de ruina de propieca, macu nori, y sxulposson reconocidoser resultados
Integral cuando se incuren

Depreciación
La depreciación de os clomuntos de presisdad, maquinarias y equpose coll sobre «l monto.
epreciable, que comesponce al vosto de un activo, u ctra manto cue se sustituye porcosto.
Le depreciac ón es rconcccz en resultados cor ese en l metodo ds nea rect, cons desando
2 vida dl eslublecda para caca compenente de propiccsd, mequinarisy equipos, puesto cue
éstas relgan con mayor cxsttude parón deconsumo esperado delos bonefios cconomicos
Saturos relacionados can el ximo. Los mutodos de depreciación,vcas Un s son euiados en
¡aduciendo y se ajustan sssececado.

as vidas Ces stimncspara Jus perdes actuales y corrparatos son a utente:

Meauinarias y equipos 10
Pataforran y tanques 10
plana 10

A Vehica as 5

dl des

la ComoalVa pvalda e cado focde preparación delos estacos financieros sesarados, 5
ate evdencs objerva de que uracFicoo un prupo de ecvoslínceros 2tán
criados. Se sorsidera a -n 2civofirancero a un grupo de aclvo» Anunciecomo
¡otenorados, y sólos, xisteesicencacea del deterioro zorra resutaca deuno a ós
“sento. quehar ocurrido después culrecomacmienco nia del at vo fun ento de pércica
Incorrid) y que el suento de pércida onza un imperio en los Pujos ce efectvo futuros
estimados cuactivo Ananciero a del grupo de activos Tarceros que uedon callarse de
manera fable

 

Cuuco existeevidencia objetiva que se ha incurido ur o párdida por deterioro delas
cuentas por cobrar 6 «lunas, el menso de la pérdida os recasncido, en los resultados,
integrales

Lo Compañía reconoce en los resutadosintegrales del año una csmecion pare cuentes.
incobrables can respecto 3 5uporlaloto cu cientes. Leestimación se 036 prrapalmente er
la Kgcnlilcución col derañorosabre una eseluzción de la anticsdelo saldos por cabrar
la probabldndraconatde de recuperacióndes mismos.
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De exiovdenco objetiva deuna pérdida por deterioro,o! impurted e párdida se mie
omo la iMerencicc el mperze er ibrosce laactos ranciosy el var orcsemtede
los jos fuurosde afectivo jexcluyordo las púrecescrediticias esperadas futura que aún
o hayan sido urndas) valor presentodelos lus luuros osperades es descontado
tstbzoncs le Lasa original stede inerásdlsactos nancrws que originan la perdida
or deterioro, Shunpréstamotieneuns tasa de nters vviole, a (3 de descuento para
valorar cualquier pároida pordeterioros la actual tasa caincre afecta.

 

FU Importe en oros de acto serecuce meciante usa do una cuentareserva y e impone
dela paraida ss reconnoe en a cuento ce resultados itegraL Las pérdidas odeterioro
predenser revertidas únicamertes elrosoná objetivamente relacorado conunexento
ocurrido despues ceque la pérdida por etenora fuetoconacda

 

O astmrra taras

lloren Ibros delos activos 5ofirancieros de la Compolia, vsrevisado en la fecha de
presentación delusado ce stvacin fnaccierapara determinar 4 exo aun inc ce
ceteroro, Si esten tales indico, enluncs su timo a. vals recuperable del activo se
rrconoce una perdia por cetenoro si lalaen brosdeun acu su uriósd goneradora
de oleo cxucde su mporterecupera

 

Elvalo recuperacle de uracto o unidad gonctudoro cu alucco us el velo mayor enersu
valor en uso y su valor axenab e, renoslos gastos de ento. Poradema el valor en use
lor fijos de olestwo Íataros estradosso descontados avalos presentando ano losa
de antas ce mpuesto que veSeja los vaorecionss uctuels de: mercado sobree valor del
nera an el tempo ylsriesgos especificos que puede Lct ces ucvo, Para propostos de.
cravución de: deteriora, los acóvos que na pueden ser prasados inciidualrente son
agrupados juntos cr Ll yupe mas pequeño de actwos llamados "unidac generara ce.
lectno” que generan fuas de entrada ceefectivo prever, deuo continuo, les que
om indepencientes delos fijos ce ertrada de sfciio decos acUros o rupor cr aaices.

“na phrca por deteñoro es reconocido si el momto en Ibros ca us actvo e su unidad
Generacora de afecruo sobrepasa 5. morto wcuperarto Las plrdidas por deterioro son
Teconccdcas en e estado de resultados megrales.

 

 

as pérdiéas por deta se rovirtnsexis un camalo en los asimados utlizacos para
¿etermirar elvalor razonable. Cuando se reverio unu plrdida por derroro, el valor dl
¿iva 1o puece exceder a valor que habría ido cerminado, rulo ce deprechcor y
Amortizaciones,no se Pubesorccenocten una pérdida por detrioro

131 de dilembre de! 2017no sehz identificadola noceslnd de suconocurpérdidas por
deeriro do aclivos no Enunciors [propiedaces maquinaras y equipo), debido a cue, a
Acmiristación considera cue no existen nsiivo de dutciora en las operaciones de la
Comi
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o) versionessoshadas
Los veros an aseciacs se co-taoiizan enel estao. ilución financiera costo, justaco
or camblosposteriores la aquien enla partiiacióndela Comi cn el caoial sociy
nos aporpara futuro colación

 

BeniEmleades
la adriniaración univ supucstos pare determinar la mejor mstmación de estos ore.
Dic expectativa al igual que los suauestos son calablecidos por la Compañia, unizando,
miceración flancra púbica. Esto supuestas incluyen una lua de descuenta, los aumentos
esoeradsen las remuneraciones y permarencia fucura,entrcos

ueno tengar logar mejorasen los bereñcos del sur, la ourcón del eneico mejorando cue
Tiene rotacióncon sordos, pesados realzacos por empleados seró rccunucida en resultados
usando el método lincalct «i penedo promecio »emanerte asta que los empicsdos tora
derecho a tales oeneficios. Tn la mida en que los empleados tesgón derecho e-formo
irmedita e sales enelicis, el gastoserá reccnoción imedilamente ur resultados

 

Cuando tangwn lugoreducciones  Equidacions en un plande bensfiisdefinido, la Compas
procederá u reconccerls ganancias pérdidas dorwdos de los mimos. Esas ganancas0
pérdidas comprenderán cuslquer cabo que pudiera resultar 0n 0) vor presto de las
slgaciesporbeneficios deftidos comraxespor entidad; cualesquiera gasancins y pérdidas
Actua alos costos de sario pasado cue mo hub ran do pravactante reconocidas.

 

ntlciónPotronal
a oDkgación sea de la Compañia an respecto olas debencfcios de Juslaciónpatreralastá
ebria osodebjceafapicacelecatoquedel:Acengspae

empleadores de consocerjoilacór petoral 2 todos aquelos empleados que hora
giantminofont de 23 asasarnlCompañialucia
un lan de beneficefios in asignación de fondos sesarados.

 

la Corpatía cctcumina la otrgecion neta relacionada con el benefipor Jubiación potronal,
atando el monto del berifii future que los eplezdos han acquiido a cambia de sus
serveis duracte el periodoactuayperlas reas, xo unico a descuartapara ceter
<uvolos prose, Elclculo s realzado anualmente por unactuario caladousandoul
de cécito umtaro proyectado, La Compas reconcce en e estado de resultacos megenes
ctaldacdelas gacandas o párdidas actuales que sur de stos planes,

Desafio
Lo alguin mesa dela Compañ con respecto a desahucio está dolidapor CódeTrabajo
ela epública del Pesados que sabes que cuando la reación Loratermine pordesarro,
« tmpleacor deberá pagar una ncemnzacón coculada con baso en el súmero de shos de
servico. Las indermitaciones por desahuco san seconocdas cuando los cmplcadosdeciden cer
For temnaci la relació contraciusl cr la Compañía
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m

1as Indemivuciones porterminacion memesocaso aboral sm reconocidos como gaste
cuando es torada la decisión de dar por term naca la relación contractual or os empleados, 

AL 2 e clombre del 2017 y 2016 la Comooil» no conslluye unu provisión para beneticas
efnicos del personal

Pro gencia

Las provistos se reconocen cuando (la Comgañía tiesa ura obigación oecsento, ya sca la!
Implica, como reutaca ce exentos pacos, ils prosab e vaya a ser necesaria nz saldace:

monto se ha estimado de
 

  
recorocidos
presomtacin delocsados financieras separados y delos desembolsos necesarios para cuidar
lactación

 

as conecto» por los cues (a Compañía constituye protones 50n con carral resultado
integra, os cuales cortessordenpinpalmente a cososacurulacos de ericlosbeneticas
“losempleados. Nosereconocen ingresos, ganancia uacivs cotingontos

al

El gusto por mpesto ala renta compende únicomorte cl impuesto curriente. Se recanace en
resultados uxcuplo r la mece er cuese relacionancon partidas recocis declaren en
patrimonio, en cuyo cayo so recunocea e patrimomo.

 

 

Flimpuestos lerentcorierte es el puesto quese estima pagarlos autoriasalessosre.
la recta gravable pura cl perodo actual, aplicando las tasas trbutarias promulgadas o
sustancamente prom adas 3 lo fecha de presemtacón de informes, y cualcuer ase de
impuso apagar con respecto a años amarres

+ impuesto larenta ociv y pasivo se compensan 8 este un denso legal explo sora
ompensar lo acvosy paseos por inpursto a rrta comiemcas, y están ercionacos con los
mmpuestos a la senta aplicados por la miso uloidad Liculer sobre la misma emiczd
Abulabs,  en stas emidacestibtaias, pero pretenden Iquidar los pasivos y ctiscs per
Impuestos correostn forma nota, o sus actsy pasos sebutaros serán ren ados l mismo
ciemoo

 

 

 

Reconocimiento de ngrusos
 

Los ingresos proventenses de las vents de praductos sv 1csonucun cuando as proosbie que las
benolulos cvonómicos ancelades la tansaccórfuyan a la Compañía y el monto de Ingreso
puede ses medido confablemon:a, mduponciacterrentedel momento en que sa genere e pozo,
vive produce cuandoles desgosy heneclosjcdoradosde propiedad delost'enes
sentransterdos comprador Los ingrasossemidez porel valo razonable dea coorapressción
Fsciolcs o por recio, taienca an «uenta las condiciones de cano definidas comracrualrreme y
sie incluleimguestos aranceles. Las vencas on reconocióelsde devotucones y descuentos.
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1 Pecongcimiento.ceGastos.

Los costosy satos sereconocen 3 cneida quese duvengan independienteente del iomosto
+ quese por, ys existan ensperíodoscarlos cuales e relacionen E coso de ventase
rosistra cuando tn entranls bionca le manera sirltánez al econacimient cl ngreso perla
corosvena

KO Goa Fanlo

Los gastos Ananceros incluyen los gastos por intercac» sobre los préstamos, los cambios en el
valorrezorable delos activos linenceras mecidos al val:raconablo cor cambios en resutacos,
aspárcicas por devora de scirosfirencieros, los gastos bancarios y comisores bancarpor
arenas. Todos los costos por orésiamos se "econacen as locrpustacos «Llcando el mézodo cs
inter loci

 

DeterminaciónVals
as polticasy rosclaciones contables de 1 Compañía requieren cue sc determinesl valor razonaole
de activos y patvos financieros y mo linancras. Cuardo corresponde, se ¡ovela mayorinformacion
aserto de los supuestos afectuados en la determinación Ge los valores razonables cn las notas
species referidas u csuco paso,

emisión de hiego Eirancioro

Los pirciales actos maneras no derivados ce la Compas comlLyen las cuencas aospagar 2
Etovoecores otras cuentaspar pagar y obligaciones fcancieras. El biepenca! deess aires.
ronca cala ostención de fondos porahs cperaciones de la Compañía. a Compañía posee:
también cuentas cor cobrar relacionadas, otras cuentespor car, y dera en electro valcricos
rectamente de sus operacion, 

Tacicursomormele su operaciones a Compañia estexpuesta als gutos siespos relacionados
con luso deirsrurontosficencieros

riesgo ctoho
Riesgo dellquider
Kioto do mercaco

Esta ncta presenta Informaciónrespecte az exposiciónde lu Corspañía a caczune de los sesgos
mencionados, los oojetas, a picas y los oracediientos para modiy admiisrar el sesgo, y la
“admiración de cupta popate dela Adrminración. Lesestados manciros separados incluyes.
mas ecionescuani

Adricaion de Penes.
3 admiisración es responsable por coabiecey supervisar el marcde vdmimataciónde riesgos,
asicoreo del desay segulmento e as pocas de adiistraciónde oso dela Compañia
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Las posicas deaci niración do isos : la Compañiasor estabiecins con el objeto derdeifcar
y emalzarlos feos esremados pora Corr paría ja licsy cores de Iesgo adecuados y para
wororcar los rlapos y sl currglmiento de los limites. La Adlnitrción ev e regularmentelas
pltcas y o itomas de adriistracion de ns3odela Companto quereir loscartas ar
les condicionesda mercado y en as aclvidaces en fución elas estrategias apeffcas ceterminadas,
La Compañía, u través le sus poltcas y procedimientos de sdminstración, pretende desarcala0
ambiente de convoldiscigtnaco y consr.csva enel quetodoslos comple ertindamsus tunciones
y cblgaciones.

 

Ya Adtrinalración monitores e cumplimenza de 15oia» y los procecimiemos de acminisrción
de esgo y res: ecoce adriniszacón de esgnes apropiado respedo de los ricsgos.les que
se estra la copar

2 Blesgocecrósio,

ds ro de pérdda Imancire que embertala Compañía si un cliente c contraparte en un
¿nstrumento firanciero no cumple <or sus cblsaciones comtectuaks, y se origine de las
¿lidades de operacion principalmentedelas cuentaspor cobrara clero»

ión as

Lacxpealcónmusima sl riesgo de credo la fecha de! stain tune Mnancora oscurro
cue

Activosfnanderos.
Electo encaja y bancos 2D00ASZ LOS ADS
Parts telacionaces 10011305 15775485
Oxascuentas por cobrar bre cesa

oral a0caLiar  a6STezOS

lectivo Cojzy
La Camoaia mamen efectivo on cjo y secos por US$2.009:192 al 22 de ciciemorede 2017
(551.034.005 32 dediciembrece 7016) que representa o mimavxcosición alriesgo ce
rio por stos actvos, El tectvoen bancos es mantenidoe Insluconos Nronciras cuyas
calficaciones de Hesgo cslón omiso ABA- y 44 ato
contratadas 20 cada end Anancira
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Irena! RatinS, A 7
eS: ee PER Pac fi 5

danes nrricional nao Y)
noelia an loss International Ra3ngS A

penas 47Banco Melrcha A
AAN dd ais Witch Ratings 5.4 

 

 

b Hesgodeicuides

liso de lquiez es el nesgn ce ques Corpañíaterga cifculades poro cusplr con sus
ligaciones csucicas con sus paíes Ainancirw», que 307 Lquidadosmediante 13 entrega de
taco y otros activos fconciros El entoque dela Gerencia poro acmirsrar liquidez es
Contar con los recursos suficientes paro cumplir con sus obligacion cuando +encen, tarto en
condicenes nermales como tensión, in nsurir cn párdidas inaceptables o arrsgar la
reputación cla Compañva

 

 

 

  

Cone! propóxita de cumplirahtos velos equier, la Adzinlración manes y monito cuna
proyueción de landos de arhicades de franciomisc de un ufo
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Aceninuación, e muestz.cl ao de: mbrdehcuidez

 

tvn sorviem MRDATAS,  ar2o8s7
anio corea 162081 rasca

Indica de lides 102

 

£ icono

d
e

Mercado.
Es elresgo de quelos comboselos rsciosce terco, or ejemplo, en ls tasas de camu
losezde eres re 2ciondas púncpa mente con asacthicados de oscración y imenciamento
ds la Compañía como el valor delos “mslramcrtos fiancieros cue mantere. E objeo ce la
administracióndl resp de mercado es admirar y vonlraar ls esposciones a estos esos
¡entr deparámetros sonoras y almismo Siemgo apta ccmaliicod

 

eso de Mond

El resgo de moneda y tpo de comba surge de srnsacciones comercialesfuturas y actes y
¿isos reistraos cenomiados en«na moncsa dieran414 monada Sunconal ela Compasía
da Campolíaefccón tods sus transaccionesdólaosde los Estucos Unidos de Arrenca

Fis deToja densecés
La esucura de fmarcamiento dela Compa considera como principal ucrie 0% finandación
«capital de abajo propio generado por 3.5 opsracores, tenlesdou principal apoiancam ento
vn un proveecores cuando estos le permitir

 

eso
o

de

peapeodcioscomerciateazes

 La exposcó”ala variación de precios cala Compañía clá 1cleiomucs con el comporeme ce
graeámenes er importacones y la peltca ce gebiemo sentraque increema pradualmerte los
rismos Las impuestos podrían lugar a covers en un componente Importardel costo ce
losprod.ctosparalavertajpara aquelproductos quesr importados para su comercialización
Ela crcunatarla es medics constantemente por  cepartaruento Fnarciere an de ceterm nar
a estuciura de precos adeciaca Sn embwgo, dados los Crcunsladas .cantes
Asmirisrciónconsidera queclsicsgo ce precio ss bajo puesto quenoseprevén cambioslas
palluas del gobierno cena

  

 

 

taciónnandode pus
la aconciía vesslorisna tuvo un mejor deserepeño durante el ao 2017, con pressares de
reciente mayoras las proyectados 1,5% del PB según la fuenteoca! l anco Central
Ecuncor), mercado en buena parte per 2 mejora conliua de (ws precia relerencaes ce
etré so, el incremento de la cxvoriciones a rez de a Arma cel tratado deL ve Comercio son
la Unión Europea y la alinación pvessa de las souctuni arurceariasy los 2 puntos de
smicución de IVA que generaron un mayor dramiso en la corra. Aicional"em, eta.
siuaciones, más ls estrategas Gubornemertales de rececenamieno ce a nana publicas, 2
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oricrizacióndnlasIrversiones steelul amentodea mueran extranicra, lacmsionce bones
Gil estado y cbiención de Imonciammerto a trevez de organos Intermsionasey aos
obicamos han nfuido postramenteanlasevucción dels pals yla mejora ce as onsicionos
económicas que e prosumaronen años anteriors,

   
 

4 Asrinistcaciónde

El objetivode la Compainarespesto la gerción de cat) 05 de olvunuardar su capacidadpaa
coctimuar como megoc aer marcha y sk csta forma groporcionar hereñcios slo scconita y
emsasupos de Interés, as como cambién mronlencs una estructura Óptima de caatal.

 capital matoreado cun bes en el ratio ce capal, cun! se calcula curro un porcertaje cue
apresta el ontriionio sabe el lola de sus activos, es como uu:

Total parrimento, 2458311 2019108
Total activa AAA) 18522120

ato de patrimonio. sobre activos ona 0x0

7 riecivocsCaluy Bunsos
Los selque se ruestran en el estado de stvacón financiera al 1 de dicrmbre de 2017 y 206,
como ofectivo ur caja y bancos secomponende lassuisnmarcra:

 

ce 2

Fatal 2030095

2 mento

 

a composición cel slo que ta muestran en o tac desituación Nicenciera 132 de diciembrede
2017 2015 come Irvencaro, es como sigue

Articulos de reparacán: 10.808 14952
Frques esacionarios ses o

dota 17493 cesar

 

5 Otras Cuentaror Cobar

Los slds que sa muestran cnel satade situación Francia al 1 de dictode 2017 y 2046,
«mo cires cuentas sorcoora-e componen igcorte manera
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x0.

 

Serio de Rentas Imernas(0112 $300 mas
Eme 1003 2180
Sransporutas 1054 1250
oros de 202

ota sz sra

12) Corresponde vos por cobrar Servicio ce RentasIstemas, y: tensionesen 3 “vente del
Impuestoglarento que pseenarmente!3 Compañía cletaralacovol:claln como ao em exceso, 

Orrsactieas

Los salas que se muestren en el estaca ca situación once el 31 de ciciembrede 2017 y 2016,
come tros aCrvOS de componence ig-ierte manera 

Asticipo prevecaoros eso 62007
Seguros amcioados 2047 5/4

Total aras seas



   
 

tac

ista
a

a
s

S
u
r

eos
u
e
p
e
c
e
s

  

a
e

lpA
u
g
e
e
ap

usunsss

 O
S

EEUEUNbos
P
O
R
T
A

d
a 

operes
o
r
e

sopri 
«y5ouezesoso

u
r



inv
ers

ion
es

Fer
rar

ano
S.
A

Mot
a

alo
sF

áta
dos

Sri
enc

ter
os

Ses
era

cos
21

d
e

dcm
bre

del
29
17

 

12
inversi

ones
cn
Ac
co
ne
s

         
  

¿n
cu
ta
ls

de
as

mu
er
so
ne
s m

i
Co
mp
añ
ia

32d
ec
en
te

de
l 7

01
7 y

201
6e
s
co
mo

sg
ue

00
20

50
03

03
e
u

s0
ge
o

mo
co

14
02
03

ma
zo
s

1

 

ía
La
Co

mp
añ

ap
ose

ef
ue

n,
de

la
ca
mp
at
a e

nvi
ara

1a
Compañia

po
se

e.

      
 

 

 

+ q
ue

ma
rt
in
ez

la C
om
pa
ñí
a c
os
,

A.
«13

1 d
ec
ic
m

  

Es
ta
do

Sit
uac

ión
Fin

anc
ier

a
Est

ado
de

Stu
aci

ónF
ina

ndi
era

201
6

Ec
on

o S
o

18
72
26
76

11
01

27
37
09
93
3

1M
2U
OE
S

1
5
0
1

31
92
36
0

p
e

p
s

En
t

201
6

e
s
s
s

l
a
l
s
s
s
]
a

]

Ec
og
es
s

20
01
20
5

30
1S

7
51
70
58

30
36
51

23
02
50
3

m
u
e

  
  

       

 

2



Inversiones Ferrazano S.A.

Horas los Estados FinancierosSeparados

31de dciemore del 2017

1.

devo
Los saldos que se muostan en e estado de tuación Fnascira a 3 60 dclomb ds 2017 y 2016,
sorvacrácito de mutuo se componen del siente manera

Compatís Ecuatoriana de Arefactos S.A. ECASA(A; 790.000 7000
Total 700.00 700.000

 

 

(0) Corresponde s un préstamo emregaco a la Compañio Feveorian de Artetactos S.A. ECASA,
ran en enerodeao 7015, 4 un pisto de $ hos, y que genera una taa de Interés amal de
1%

Aces
Los caldos que se sruestran cn e estedode suaciónfarra 213160 icombro
como cos necwossa comooren delas uients manera

 

 

 Desarrollo orograras de computación 21300 27500
Valores por Iuuidar 20321

Total 22500 a

porComerciales

  El siguiente un resurren de as cuentas porpagar comercios ¿131

Compañía Maciaral cecas Congas Ca. fue mola 28) 1763522 16810261
Proveedores 88928 57308

Toral A7ISLSSO 16897365

Impuenos Cor

Los saldos que sn muestran enel balance fenctal al 2: de Wiciombre de 2047 y 016, comoactlvosy
posos er Impuestos errientes, se componen como gue:



Inversiones Ferazano 5. A.

Mota alos estados Finncros Separados

3Le ciciembra del 2057

CréditoImpuesto a la rente
atención se la fuente de impuesto la renta
Aotcipo sims ce impuesto la renta
Resención en a fuentes va 

 olas de. éxito SAL
Saldo alfael año.
Pasivo por:
Servicio de Hentas internas
Ozsaldos
ActicipoImpuesto la renta
Jenpuestopor pozar
atención mn la face do IVA,
Betanción ana fuente deimpursto la soto

Impuesto 6 la renta coriente
Saldoaio!

 

stoporImpuesto Sobre la anta

 Elganto por concepto ce impuesto alasentae detao conúnueción

 7
181240
161254

12303
eu

612.500

 

soo7
58.170
sees
1391
446

156361
sn

 

51302
5306

20446

 

Coraiocin cu Gusio de Impuesto als Renca
Ls arade Ímouestoa'2 renta ecuatorarz coros ati05.1 72%, Lu shulente us la conciliacionentre

 gasto de impacto la serte acu
eta del 22% ala midacesde impuesto la rent:

 y resultaría eaplicar latacorporatdo Impuesto la



inversiones Ferraz3n05. 4

Hazasos Estados Financieros Separados

31 de dicertbre del 201/

AAAAEEES
Uri cas antade participar laboral cimpaestos mua A]
Hénos Participación trobujaderes (ver ota 18) (ses) 15065)
Uilidad artes empató:ión 605556 sa
ús renos!
Gastos no ceduciles 109232

asitmgniblo = nu
Impuesto la renta causado. 156351
Anticipodeterminado ass

 

associedados querovietar us uticzdes en. paísn os términos y condiciones determinados em
la Ley de Aégisen riularo micrno y su Reglamento de Api cación, pocrisn cbranerunz recucaión
nía taca cel mpuesto aa rerta de 10 punteos porcontuales sobre el moto remertdo, siempre y
cuando se elerie 2 corsespordiente inscripción de la esertura público en ul Registro Moicanal

hasta c132 cx cicemare delsa.ieme año
  

 

on reunendel ccuivontode Ipucsto e renta por pagar ccriete y dele
ds la fuente cl Imouettoa larento 10 ños que Lermissronul 51

 tipos y atenciones
diciembre ce 2917 y 20:65

  

 

 

siguiente:

E Ea
Saldo al incio del año a B1369) 61323)
Gesto impueszo la renta causado 156351
Anticipa determinado. 2209
Retenciones en la fuen lanas 1581701
Anticipo impuesto la recta pagaco 128325)

 

 

AU 32 de diciembre del 2016 ln Compañía xico coubemunte l Impuestoala reta causado
“unto «anticipo duterminaco e mayor por lo cual declaración del Impuesto a la Renta dela
2018 diera con ol valor pito vomlabicmento

 

Situación Fac

De acuerdo con clpaiciones legos, la autora irbucario une la facutad de rensar las
decrselonoscul mpuesto la rena dela Corpa, dentro del plvo ce Pesrs años posteriores
omados a partido la fecha depresentación de la declaración Ca impuesto 1 la renta, Sempre y
ueno eya cumpido oportunamente conjas cb zacioncs Libutaris

  



Inversiones Ferrazano S.A.

ota os Estados Francieos Separados

31 de delerbre cel 2017

Bapimende Precios de Tarsierenco

Mediarte Decreto Ejcullvo No, 263, pusizado er+ Rcpstro Oficial No. 493 dc 31 de dilesbre de
2001, se estublecó con Mancia a part el ao 2005,la normas que deber picar las Compañias
porola determinación delo precios de ansierenca en su ramstones con parts relacionados

Mediante resotucón No, NAC-IGERCGCASOCOQOATS publ cadaar e suplemento del Regato Dti
Mo. SAL de echa 2de mayo de av eslsbcce que los fetospasivos delImpuesto la Harta, no.
estando exentos de slcación delrég men de precios du to crencia conforme a la Ley Onánica
de ségimen Tebolrio Interno, dentro de un mimo purtudo Kcal hayan seczuado uptraciones con
pares rolacuredas en un monto acumulado superior tras millas de dólares (4S93,00.0001
deberán presentar el anexo de Operaciores con Pates selaclonacs. 11 monto ns superior y los
quie milions de cóxrcs [USPISOOLDUC), diras sujclos pases deberár presentar,
adiconalmerte a: Anxo de peracionescon Parto, Aulaciomdas, e Informe Inude Stecosde

 

  
   

 

Na obsranta,ls Adminisiración burra es ejereio de sus facutades lagles podrá solota”
mesarts requerimientos de información, elos conthuertas que realicen operaciones £on partes
relacnads al trterir del paso un e uxieio, or cualquier monte y evcloulenipode operación 6
lransacción, presentación de aInformación concucente y decima 5 er dichas cpuraionos e
plc el rico de plena competencia de conformidadcon a ley, cuenpar dar camplimiente z
ste recuenmierto tendrdsun plazo o menor5 meses

 

 Detereimacion ypersdel

Elimpueño la renta dela Compañía se deerrrna sobre una base run con cierre 2131 decicumbre
de cada períado fica, apliurdolsumlcades graves la as de Impuestoa larento vigente.

rnustoa la senta.

 Las socedacs muevas que se constituyar estár exoneradas del pago del impuesto a arena por 0
parido de sraco ao, simpre y cuando ls ncersiones nueves y produtos ar fura delas
'aridicciones urbandelos cumones Quito y Cuayaqil y dentro de ciertos stores cxonónicos

 

 

Están exorerados del pago del mpuesto ul rea porun periado de 5 años, asnuevas invurjures
productivos que se realceun ls paorncas de Manabiy Esmuraas, en lstres años siguientes
cuntacos a partsde la vigencia e la ey Organiza de Slidaricod y ce Corresponsaoiidad Ciudadana
pora lanaconstrucción y Revclvación delsZonasAlectadospor e: 'erreoro du Leabi de 2016,
publicada ene Suplementos del Regstro ClMo. 38 de 20 de maso de 2019.

 

Tasas del impuesto yla rota

Tarta ds Impuesto ala Menta. 22% ToriGeneral de Impuesto 4 la Renta en Sociedades; 25% Tail
especial deImpuestoul eno aplicable

Sobre la prcporción de lo Bus Impontale cue correspondaul partepación decto indirecta
lem esatiecidas eperosfeos

2 Sobre elzaral dela Base Imponibis cuando ls paicpación de azcoristas directo Indec de
“accionistas residonivs establecidase parañsos ficas exa cl 50%.

e arcoiris

 

»



 

31 de dicieritre del 2017

+ Lon soxcdadosrosicentes y los establecimientos permanentesor el Ecuado: deberán orar
sobre la twzalidad o 34 compesicon sometaria, Sao las pxcepcloes, condiciones y plazos
opuestos an la resolución que: para el <feco Lamitan conjurtariente Servico ce entas
Interna, y lo Sugcrintendenca de Corrpañls, Valvey Seguros, en elcos de cumplio la
Seciedad aplicará trdel 20% de tmousstoel Re=ta sobre la totalidadde las impontbe

meteo
artis se determina sobre la base de la declaración del mpuesto la
amado, aplcando ciertos porccmisjos al veler del actvo total [menos cetos componentes,
patrimonio toa), Igresos gravas y costosy gastos daducioles Elamicpo será compensado con el
"mueselo rerta casado y ro es suscoptl de dovdlucúr salvo casos ce excepcion En case e
ue al mpuesto la reno casaco Sere rencr al astcio Cotemaca,el antics sa comderte en
¿muro aa renta mín me.

 

 

 

 

 

ASÍ lambitr, su ixculran de 2 determinación de: anticipo cl puesto a la rent los gestos
Incrementalespor gonoravion de nueve smpieo o mejora de ra Salarial, y en general aquel
inveeiaras y gastos efctamenterealzado, olacurados culs honclidos Uibutenos que para el
paso del imauesto a renta reconace el ád ga Orgánica ce la Stoduccin, Conrado Inveaons
para los nueves Inversiones, as como otras afectaciones pay apltación de 00. mos y princios
contables,

 

“umin están exonerados de pago del anicpo de impuesto a la reta las sociedades muevas
«onsiidos a pal dela vigencia cl Cosigo de 2 Prad.cción, Comercio Iversanes haa par un
periodo des años

Dividendosetestva
Las cocedades comptultas esabicides er Ecuador que ditibuyan lvicencos 3 pescnas
atras resdertes en senador o a socedaces residentes eme enter, que so imcucstren en
araiosIsales, wisciccones de menor impesicó” o regímenes cales preferentes, 0 que tenzan
"un beneficiario electro seaicente en Ecuacor, sobre los uridaces distribuidas o olvidendosretencran
impuestos adicionales aqutlene a la dferencs entr la lso cl Ímpoesto la renta que se
encuentran sujetas las orranas naturales meros la19 ce sociedades cue va del 10% dl 13%
scciomal sega corresponda

  
 

En ¿tcinacones

Se escuentran irusudas cos ul impresto a la renta, /s uslidados que percisan ls sorldades
orcas o 50 an Ecuadory las personas nturcos, cualeriaas y exuanjeras, rsidentes o ne en
«pais provententes de arajereciondirecta ind recta de acciones purtelpacares evsccicados
«somielacas o sitablecirientos permanentes en Ec

 

  



 

Inversiones FrrazanoS.A

horas las Estados France:

 

31 de diciembre dela,

Imousto «la als de DinosUSO) 

Apartirde ade novembrede 2012, el Impuesto31 Saca de Dies(5D) meremonte dol 26 45%
y establece presuncas ce pago y generscion enle sguremo

La tranerencia o traslado de casas aloxtenor
Los pares clectuacos send el cenar cisaquellosrosados conrecursos Anancieros
en elestenn de > persona natural 23 sectecrd ace tercercs
Las Importaciores ponentes du pago rugraces por mas de dove(12 moses
1as exportaciones de bienes y seracios generadas =n el ecuador sfectuadas por personas
naturales  somtedaces domiilaces en el Ecuador cuenco es dios comespondimbesa le
pages por concepzode cichas oxportactonus 0mes, Ecuador
Cuando la salda dedas seproduzca coma resultado dela compensacios o neteo de saldos
deudores y acreedores con elexterer a base mpanible estaa constpor l told de
la operacion, ecuar anto er lalo mo ram (sudo como porel monto compentado.

 

 

 

Están exentos ll ouesto aa Sal de bras 155)

"Trarsforencias de icero ce bastatres salas básicasunificados pos es
Pagosrealzacosal ostermodaarjotasce cesto u debahas5.000
Pagosrealzadoa exterior par amortzaiónde capie ntersesde credosotorgados por
inetituciones fnancras itemaccnales, 500 un alaza mayor e un aña, desindos
*irenciemienso de mversones prestas en el Codi Cmpanto CL a Producción Comercio e

a Irvetsranes y quedevenguenInteresesals tasas teferencales
Pagos resizacos alextenorpor concopiode diisendos dtsudos por sedecados nacorles
y extraendomtsadas en el randor después de: 0080del Impuesto ala reta 3 for de
¿tas soc edaces extranjera: 0 de personas naturales n residentes enel Ecuacor siemprey
ando nesstén cometacos en parosfiscales  junsdiccores e menor mpusson
Haste porun ño, Iospapos por tportasions lcctuadas por contr .yenesque hayan sta
sa afetación econcarece en sus actos raduetnos como consecuencia de: desa
natural ocumeo el 16de abr ce 2016 y que zengan demi cn lspreus de Marabí y
Esmeralees, pagos por brenes de cepalne producidosen el ouacor y que se desticen 3
procesos produciwos.ooa prestaciónde sedesubicados an as 20nas teca

 

 

  

 

 

Elmpuesro a lnsalda ce Lise (SO) generado y pagaca por imporlaco de uerios materias amas,
sumy bienesce apra dspucstos por el Cumé de Pollia Tebutara, podrá ser unizado como
credo trbataro aplicable l pago delImpuestoala testa dl cortiouyerte, por arce pentstos
tenes

 

De acuerdo con la Ley Orgmce do Soldandad y de Conesvursobidad Cudadana para la
Reconstrucción y Reactvacás de las 7onas Afctadas por el Teremozo del 26 ce abri ce 2016,
publ adan elSuplemenzo al eisro licsINo 750cl 20ce mapo 2016, se labios iria
Cuntectonessuruna sola e que entre15 ncpales que afectan la Compañia son

 

 

a
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haras os Estados Financieros Separados

31de dicembre cel 2017

w

 

Contribución del 09% sobre el valor de bienes inmuebles fexsten.es en Esuacior y que
pertenezcana sociedaces resdertes en el exter] con avalcatastraldl 01618 cuardo
los propistaos esten domihedos an paros fiscales  unsólcconesde menor rrpcsiar)
onrmibución delt,9%4 solederechos representardecopia [que pers cnrscamasocecodos
residentes en lenteror]censalrpararonproporcional de31 de ate rbre de 2015 (16%
cuando los prosclanos estón Cuntalcos on parasos lisales o ju teruones de mencr
imposición)

 

Contabución del3% sabrela tidad provabl las sordas coresponcicnts al jercao
deca2025

Estas sontatuienescspecals no parar ser dedurioles del mpuesto ela resta: Ene casosel que
el aloce dichos comribuciosos especiales cxscda al alo dela ud pavoel ero aca
2015, la dererca será decile para los «guientes ejeciclos scales, conforme a os mios y
toncicones esteblzdas enel Seplamento

blgacianes linancierzs

Eta nota proves miormacios sobre los termines contractuales e ls prestamosy cblgacones de
Campa quedesean Intereses, as quesom alaridos sta amortzado.

Un desal delas bl acionesInanceras porel año queterminsel3: ce dicembrede 2017y 2916 s

blgaconesnanceras
France Lor deus a 500000 50000

Total 5an.00 55000

téminos de reembale esla deu

Las lacioGraniery lsLérmnosde rem4131 de cciombe de 2017 y 7016 e detal
a orwnuación

MS 1
A l

cuentas ES Ea] 2016
Finonaicra Urión del Sur,
Prestamos arcas subre fimo 10.00% Em) so

500.000 sono

2
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1

Netas alos estados Finanicros Seperacos

31d diciembre de 202/

Sena ¿mpleados

Ydetalla delosbenefiaos emplezdos ala de diiombr de 2017 y 2046 6s el siguiente

Corriente

 

Asruosción delos trabajadoresen
los ulldados (vero 27 105.263 1308

Bares toc vis 15837 mo
1ESS por pagar 10% 1551
Otros por pagar 102551 pe
Eu EE EXN

1) e corformidod cen dspesicores legales, os mrabajodores tinon derecro 4 parsear en ls
Utilicades de la Compa nc 13% aolicae ls lidades quidas o conables.

El movimiento dela provisiónpara partepación 615 trabujucoasluscomo sigue.

Sato alincodeaño: 19.65 26872
rossi del añcargada a resultados 106460 1005
Papa claprovisiondel año anterior 113.060) pea

salda alfa!delo 100.563 13.965

Patespeacionacas
Fl siguiente cs un resumen delas principales transacciones selicadas durante os ños y 2015.
co compañía y parses riacoredas Se incupe bajo la cenomimacin de compañía y paros
relacionadas a las personas narurals jurídicas compe) que cirectamerte o idrectamen
comtralan e son contro adas por la comas, tenen contro. conjunto o Infuencia sgnifcaca
Fasociaces) y  persocal lavede la gerencia o aciniritcación

Eres par ra lacra

 

  
  

   
    

   

Cama esca mo neon As 5
ng Piczo ia ñ
ticas sesos ass
Criaorprome
Comatalaaore SoCMI Edda Co ITA 6306
ocapoocoman vns acaso



Inversiones Ferrazono S.A.

Hazas los Fstados Fnunsderes Separados

318 diciembre 2017

la) Corresponcie a pogos do bienos y serecioque la Comafa rena nombre de 5.3 compañas
relacionadas. Estos saldosse encuentran acumulados descaños parados y no genetan nora
ttamporo enn Techdeta de pao

  (2) Corressordr ala adrrnitración dl efecto realzado ala Compañía Nacion de Gas CONSAS
CA, stas cuentas no devengan Interés y no Lunar Seha deta de cobro

Pasrmonto
Coptol Soc!

 Elcapta sc dela Comos costo e” 61979 acciones or mara, romanas indoisnks con
valor nominal de USS1 Caczura, autooados, scr y pardas

secu tegol

a Ley de Compafíasde a epica cel Fcvadorrequiere cuelas seciecdes arónimastransiran
1 seserw uno, por lo menos el 20% e la tidad eta anual, hos solporlo monase 50% del
capital social lens sono ve o za seta a cesibución, excepto An el caan de igulcación de la
Compañía, pero punon ser utlvado paro sumantos e capitel o pata Cubrir pérdidas en Tas
seracionds

   

 

essitodos camadas

Fl solo cx vta cuenta astá a disposición delos acciona y pci sor lado para1 csbucion
edc

  

Iraresospoetas
Un resumen de “osgresos obtenidos
es esguiente

Prestaciónde servicios 1055224 57735
Siguilcde vellos Lena
Verra decomsonemes tecnicos 190512
Venide asivs Mos 17 15
Ingreso por arrendar ento 5503 302903

Total 2300156 oa

costo de Operacunos

 

La composición de los
2016 eslasalero:

stos de operaciones por lesaños 10 nados el 31 de cicembre de 2007 y
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Notasalos Estados Fmencieros Separados

F 31 de Aciembre cel 2017

Comercaización 597309 1am5
Enugosseenicas 15e104 40012
Aqua devetica as 11499. 183310
Depreciación 29.020 91138
Costos varios 798 bar

Tora 956229 1030327

23 Gaos Agrriniecatrosy de veta:

La compasióndelos pasos acminisratios yde venta delos aos Lcrminados 4131 de
201y 2028 esla squiente

 

bra de

 

 

 

Gastos de personal vernota 204 160370 210
SS Servi ticos 4055 2428

Depreciación 231373 249790
- Gastosbancarios y cerficaciones 22820 29589

Tusus,Impuestos y conviaue ones 1507 2120
E Servicion potosiuroles ma 635

Segur 2322 asta
a Mantenvento insta aciones y esper 334 3390

Otes pastos su
Total 57135 501239

2 Gastosdesecna
1acomoos ción delvs pastos de personal delos ñas zerinados 31 de dlembe97017401605
lasiguiene:

ATE
Retrogerios y al menación 108575.
Sucios y salarios 20372
Aportelts 4237
Vécimo tercer sueldo 3396
Sonar médicos 2078  

2



Inversiones Ferrozano5.

Votasales Estados Fnancisros Separados

Ade iciemre de 2017

  

De acuerdo colas leyes lanorelesla Conpañia debe ditrbulr 15560 urildadanvesde iupuesto
a la sena. La Compañ hu cstrtado ulgesto parwopación de los trabajadores en las ulidaces e
Lssa0s 493 en 12017 (US$ 13.085on e 2010, Veas:nota 381

Gestos Fmencaros

La composición estos gastos Inancieros ces años Lermnacos cl 21 de iembre de 2017 y 2016 6
lasgueme

VEIA
 

intereses 63194 20880
Camiones 13 1375
mo 55507 s229

os ros

Ls composicion de los ames gastes de os años terminados 31 ce comde 2017 y 70
Sauente

 

Castm0eta es 41937 221
Pérdida porbaja y vera de nera aca

Total aros EN

Pinell reclas ficactonesrelbadis a/a presentación de vs EstadosEnanos Separacs

Los estados inansers corressondienes al 2015, mal.yen seras reclaeficaciones realizadas por
prsentacr on reeconas aerupacion prosuntedaen los estados frenciros sl 2017 estas som
Como sigue
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2

los Estados Fivanceras Separados

31 de cemane de 2017

WESEE

   

 

 

 

 

 

Contratos sanitarios

Contratocon CompaNacionalde Gas CONGASC. A.

Con fecha 04 de enero del 2015 <e firma dos conatos von Cumparis Nacionalct as Corts CA
aya vicio prnapil es l arrendamiento del nvusble vecina e Receo y 0 Inmueble loto de.
terreno, ubicado ene: lemon 6 sa Buena Fe, aropadad de Inversenes Ferazaro S.A. gara 2
Pina de envasado de as uciado dePeso como Laminén para suis comerciales y todslas
«nds que sen propsde dcre empres, cen un canas ce arrendamiento mersun 00 4551 600
£aóa mmnucble, os lc dctonde USS0,3055 per caca klo evsado, este conatotenuna duración
desata

 

 

   

Conungentes

Al31e cctombrocl 2017 1 Copañtamantiene os siguienteuo cales y laborales comunicados
por ls AesareJuréios des Comociv y que sdetallan z contruacion



 

Inversiones Ferazanos 4.

Moras los Estados Financieros Separados

22 decciembre dal 2017

Autos de caractr cl JE isarguestos por Iners es Ferrazana 5. A. porla prestaronde
<iindros contra dospersons por USSLA 050 

“utesLaborales Redarras presentados por exemplcados pur desondo contr la Compaña con una
Cuarla de US$7A83% «e juez ordere e ago ce US$1413, Sentenc 05 contra dela sompañta 6
apelación enla orteProwmcal

Geramts

32 de diciembre de 7017 la Compaña sparces como codeudar de ure hpateza auteta que
mantiene Compshís Nacional de Gas Cangas 52 con Parco Puma CA, par on valer de
USS7 AG0152, la ugctecaseconsedio por un terna propiedad de ImersioresFeracanoSA

Hechos Orurtdos Desoués del periosobro.e: que se Reporta

Desc e: 31 de diciembredel 2027 hara la fecha ce emión ce este morre 15 e ono de 201 00
han acsrido eventos ut ur upon de la Acmnitraien rqu1eránrevelaciones atconglas o cue
usaran afectar sguiiatarrente a btempreac de delas mos

E]


