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1.  Hemos auditados los estados de sidtuacion financiera aduntos de INVERSIONES FERRAZANO
S.A al 31 de dicembre del 2014 y 2013 y los comespondentes estados de resultados integral,
de cambios en el painmonio neto de los accionisias y de fluos del efectivo por los aflos
terminados an esas fechas asi como el resumen de las prncpales poliicas contables y ofras
notas explicativas a los estados financseros

2  La Administracon de INVERSIONES FERRAZANO S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales
de Informacién Financiera, y del control intermo que la Administrecion considere necesano para
permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones importanies, debido a
fraude © emor

i Nuesira responsabilided consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las Nommas
inlemacionales de Auditoria Estas normas requeren gue cumplamos con requenmientos

éticos y que planifiguemos y eyecutemos la auditoria para oblener segundad razonable sobre si
los estados financieros estan libres de distorsiones importantes

Una auditoria comprende la realizacion de procedimuentos para oblonad evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelacones presentadas en los estados financeros Los

selecoonados dependen del oo del suddor, ncuyendo la evaluacitn de los resgos de
distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacon de nesgos, & audilor toma en consideracion los controles intemos relevantes de ia
Compafiia para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con &l
propdsilo de disef\ar procadimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el proposito de axpresar una opinidn sobre la efectividad del control intermo de la
Compafiia Una auditoria incluye también la evaluaciin de si los principios de contabilidad
utiizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la
Compafiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficients y
apropiada para proporcionarmos una base razonable para expresar una opinion

Opinion:

4 En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en e pamafo 1 presantan
razonablemente, en lodos los aspecios importantes. la situacidn financera de INVERSIONES
FERRAZANO S.A. al 31 de doembre del 2014 y 2013 los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patnmonio neto y los flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas
de acuerdo con Nomas Inlemacionales de Infomacdin Financera
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A la Junla General de Accionistas de
ECOGAS S A
Pagina 2
Enfasis:

5. La Administracidn de la Compafiis ha procedido a la emisidn final de los presentes estados
hﬁtuimnhdumlumuyunﬁHmuummmINIm
de la Junta de Accionistas para su aprobacion final

M‘zm

SC-RNAE-2 No. 678

Mayo 8 del 2015
Quito - Ecuador
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en Délares)
Notas ACTIVOS 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo y equivalentes de efectivo 452 367 985 926
4 Activos financieros mantensdos hasta su vencmiaento 305,000 6,214 480
5 Activos financiercs 15,644 975 14,313 486
inventanos o a7 288
6 Activo por impuesto cormenta 385418 550 382
T Servicios y otros pagos anticipados 11,198 16216
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 16838058 22116758
ACTIVOS NO CORRIENTES:
= Propiedades, planta y equipo. neto 1,851,050 1,719,663
Activos intangibles 27,500 27,500
Activos bioldgicos 0 9,550
] Cuentas por cobrar largo plazo T40 821 10,430
Activo por impuesto diferido (o] 1,769

1"
12
13

14

Pasivo por impuesto coments
Otros pasivos comentes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financeros

18,148,780
38,589
21,673

22 258 680

B4 979
119,828
83,901

B4 979
119828
90636
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INVERSIONES FERRAZANO S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
[(Expresados en Ddolares)
Notas INGRESOS 2014 2013
2 Venta de productos agricolas 67, 554 B11
2 (-} COSTO DE VENTAS —oe7y _______ 0
UTILIDAD BRUTA 1,661 811
GASTOS OPERACIONALES
2 (-) Gastos admirustrativos 1202738 _ 1163282
PERDIDA OPERACIONAL (1184 877) ( 1.162681)
OTROS INGRESOS (GASTOS)
(+) Ingresos financieros 201,258 413 906
(-) Gastos financieros 496 4G7
{+) Otros ingresos 1.047 227 1.487 037
{-) Otros egresos 5.406 9139
TOTAL 1242680 __ 1891311

15

15

16

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

Menos 22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados financeros

47 806 728631

{ 7171) | 109,285)
( 10.129) ( 142127)
—006 ____4T7.209
0.47 L34
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INVERSIONES FERRAZANO S A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
POR LOS AROS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en Délares)
2014 2013
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 30.506 477200
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTWO NETO
UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
Depreciacion de propiedades, planta y equipo araeza 317,440
Impuesto a la renta - 10,129 142127
Participacson de trabajadores TAT 109,295
Provision de participacion administracidn « 1,872 46 086
Amortizacion seguros 85 762 0
(Aumento) Disminucion en
Activo financiero {( "1,331.488) | 14 680)
Existencias 37288 | 37 .288)
Servicos y otros pagos anbopados ( 91.744) | 122)
Activo por mpuesio comente 164843 | 114.812)
Aumento (Disminucion) en
Pasivos financieros (™ 4111,971) ( 4708253)
Pasivo por impuasto comeanta { 254 473) | 102.268)
Otras pasivos cormentas (108797 48 764
Total ajustes ( S207.606) ( 4313701)
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (_SI77.180) (_3.836.492)
Adquisiadn de propedades, planta y equipo ( 505,018) ( 76.443)
Adquisictn de semovientes 8550 | 1.800)
Adquisicidn activo intangible 0 | 27.500)
5900480 3752108
5414012 _ 3546360
Cuentas por cobrar largo plazo (__730301) (__ 10.430)
Efectvo utilizado por las actrvdades de financiamiento L 730.391) | 10.430)
(Disminucién) neto del efectivo { 493 558) ( 200,558)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 905920 _ 1.186.460
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo —dg2387 985826

Ver notas a los estados financernos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

INVERSIONES FERRAZANO S A - Fue constituda en Quito - Ecuador en febrero 12 de 1986
@ inscrita en o Registro Mercanti en marzo 25 de ese mismo afo, con e nombre de
INVERSIONES FERRAZANO S A

Con fecha 22 de oclubre del 2008, se inscribid en el Regisiro Marcantil la diima escritura
publica por aumento de capital y reforma de estatutos celebrada el 20 de urio del mismo afo

Su actividad principal es. actividades de compra, venta, alquiler y explotacion de bienes
inmuebles, esto es compraventa, arrendamiento y administracion de bienes inmuebles Presta
servicios técnicos y asesoria de mercado en lodas sus fases, especaimenie de los benes
utilizados en el desarrolio corporativo y de comercializacon de productos en la industria de gas
licuado de petrdiec

La Compafiia mantene su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha y desarmolla sus
actwdades en las calles Cusubamba 484 y Av. Pedro Vicente Maldonado, secior Guagaio en la
ciudad de Quito La Compafiia tene asignado por el Servicio de Rentas internas. @ Registro
Unico de Contribuyentes No. 1790742679001

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos y sus notas exphcativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacidn Financera - NIIF
(IFRS por sus siglas en Ingiés) emitidas por ol Consejo de Normas Intemnacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Ingiés) Tales esiados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compadia

Base de preparacion - Los estados financieros aduntos han $ido preparados sobre la base
del costo hisidrico, excepto por las propiedades, planta y equipos que han sido meadidos a su
valor razonable

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia para la
preparacion de los estados financieros adjunios. es mencionado a continuacidn

.- Los estados financercs aduntos de la Compafia estan expresados an
Délares de los Estados Unidos de Aménca, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000, Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente ecoNOMICO Primanc
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacion de las partdas incidas en los estados
financseros, as ol Dolar de los Estacos Unidos de Aménca

Efectivo y equivalentes de efectivo - Comprende los componentes del efectivo representado
por medios de pago (dinerc en efectivo, cheques, giros elc ), deposilos en bancos y en
instiluciones financieras, disponibles a la visia

Activos y pasivos financieros - Comprende msirumenios financercs y categorias de no
denvados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financeras
Los activos financercs estdn regisirados imwciaimente @ su valor razonable. mds los cosios
directamente ainibuibles a la compra 0 emision, los cuales son contabdzados en &l momento en
que existe 8l compromiso de adquinr lales activos
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

La baja de un activo financiero es_reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia
sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el
activo financierc a ofra parie sin relener el control o sustanciaimente los riesgos y beneficios de
ese activo. En el caso de los pasivos financieros, |a baja es reconocida cuando la obligacion
especifica expira o es cancelada

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguients

* Mantenidas hasta el vencimiento - Representan inversiones en valores de renta fija que
han sido efectuadas con la intencidn firme y capacidad financiera de mantenerias hasta su
vencimiento. Incluyen certificados de depdsito a corto plazo, nota 4

* Cuentas por cobrar - Son registradas al costo y no generan intereses. asto al momento de
la negociacion del servicio o venta de bienes y cuando se efectua la transferencia al cliente
la lolalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los servicios o bienas, nota 5

= Cuentas por pagar - Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de Ia
compra de materiales (bienes) y de la recepcitn de servicios (prestacin de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota 11

= Accionistas - Esta representado por aportes realizados por sociedades y personas
naturales de nacionalidad ecuatonana y extranjera, las cuales se encuentran dividas en
acciones y su valor nominal es de US$. 1,00 cada una, nota 14

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a INVERSIONES FERRAZANO S.A. tales
como: mercado, financieros y generales de negocio, tal como se detalla a continuacion

* Mercado - La Compafiia opera principaimente en & mercado de la admmnistracion de
recursos y pagos de sus Compafias Relaconadas

* Financieros - La Compafia enfrenta nesgos crediticios minimos debido a que la canera
esid compuesia por crédilos de hasta 60 dias. No asume riesgos de fluctuaciones en los
tipos de cambios debido a que todas las operacionas da compra y verta se realizan an
dolares moneda adoptada por la Republica del Ecuador

* Generales de negocio - La Compafiia mantiene pélizas que cubren dafios de sus activos y
&l de sus trabajadores. La coberiura de dichas pdlizas incluye seguros de vehiculo, robo,
transporte de mercaderia y dinero y de fidalidad sobre sus empleados que ocupan cargos
esiratégicos

Existencias - Estén registradas al costo, & cual no excede al valor neto realizable (o de
liguidacidn y valorado mediante @ método promedio para todos sus inventarios El valor neto
de realizacién de los productos se determina en base al precio de venta estimado en el curso
normal de las operaciones de INVERSIONES FERRAZANO S.A.

Servicios y otros pagos anticipados - Estan registrados conforme a las fechas de los
desemboisos. Los anticipos a proveedores, son liguidados cuando los ienes o servicios son
recibidos. Las polizas de seguros son amortizadas en linea recta considerando su plazo de
: ;

Propledades, planta y equipos - Estan registrados al costo de adquisicion Los pagos por
manienimienio son cargados a gasios, mientras que las mejoras de imporiancia son
capilalizadas Los aclivos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida utll estimada de eslos activos Las tasas de daepreciacion
anual de los aclivos fijos son las siguienies:
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Activos Tasas
Edificios 5%
Plataformas y tanques 10%
Maquinana y equipos 10%
Musbles y enseras, equipos de oficina 10%
Equipos de computacian 3333%

La NIC No. 16 establece que |a reserva por valuacién onginada en la revaluaciin que forma
parie del pairimonio neto de los accionistas, podra ser transfenda directamente a la cuenta de
utiidades retenidas, cuando se produzca la baja en |a cuenta del activo. Esto podria implicar la
transferancia total de la reserva por valuacion cuando la Companiia se desapropie del activo,
sin embargo la mencionada reserva podria transferirse 2 medida que el activo se utilice En
caso que al importa de la resarva sea transferida deberd ser igual a la diferencia entre la
depreciacion calculada segun el valor revaluado y la determinada segun su costo original La
transferencia desde la cuenta de reserva por valuacion a la cuenta de utiidades retenidas no
ongina afectar resultados del penodo

ct o O jentes - El activo representa créditos tributanos que
mMnMMquﬂmmm
tributarias, en cumplimiento a disposiciones legales y reglamentarias

Otras obligaciones comrientes - Estan constituidos principaliments por beneficios sociales que
son reconocidos mediante el método del devengado, onginados por obligaciones establecidas
por el Codigo del Trabajo

pnes - El Codigo del Trabajo establece la obligacion por
mdﬂﬂmmmmm:mmm“pﬂzs
afos o mas hubieren prestado senicoos, continuada o inferumpidamente en una misma
compafiia En adicion, ef Codigo Laboral establace la bonificacion por desahucio en caso de
terminacion de la relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a
la ditima remuneracion mensual por cada aflo de servicio prestado Con este propodsito la
Compafiia establecid reserva matemdtica anual basada en estudio actuarial realizado por una
firma de actuanos profesionales solo hasta el afo 2012 y se ajustd &l valor de la prowisidn en
gl afio 2013 de acuerdo a la decisidn tomada por la Administracidn

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafiia mantiana empleados cuyo empo de relacion
laboral es menor a 10 afios, consacuentamente, la Compafiia adoptd como politica registrar
este beneficio al momanto de su devengamianto

Provisiones - Son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente ya saa
legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando s probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar una obligacion y cuando el monto ha sido estimado de
forma fiable El importa reconocido 8s una astimacion, a la fecha de cieme da o8 asiados
financieros, de los desembolsos necesanos para iquidar la obligacion

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que el 10% de la utiidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represents por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital

Reserva facuitativa - La Ley de Compadnias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, madiants |a apropiacion parcial de la utilidad nets anual an los porcentajas y para
los objetivos establecidos por al Estatuto Socal o la Junta Ganaral



\AA AR AR AR R AR R R R A R R R R R R A R R A R A R A A A AR AR A A A A ALY

12

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Resultados acumulados - Regisira los saldos de las cuentas de adopcidn por primera vez de
las NIIF, subcuentas superawvit por valuacion y otros ajustes de NIIF. asi como la cuenta de
uliidades relenidas. De conformidad con la Resolucdn SC ICICPAIFRS.G.11.007 de la

de Compafiias, publicada en & Registro Ofical No 566 de octubre 28 del
2011, el saido acreedor de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcidn
por primara vez de las NIIF, sdlo podra ser capitalizados en la pante que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Glimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas, o devusito en el caso de liquidacion de la Compafila El saldo acreedor
del superdvit por valuacitn que proviene de la adopcién por primera vez de las NIIF, asi come
la medicidn posterior, no podré ser capitalizado

Recopocimiento de ingresos - En relactn a la venta de bienes y servicios, el ingreso es
reconocdo cuando el nesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transfendos al
comprador, y no subsisten incerbdumbres significativas relativas a la recuperacdn de la
consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucidn de los bienes y

lacon : astos - La Compadia reconoce coslos y gastos en la medida
qnmirnnm rﬂwﬂmﬁhﬂum“mmmm

Intereses financieros - Son registrados mediante el método del devengado y estan onginados
por préstamos concedidos por bancos locales y del exterior

l:hlITri:lqu IumMpﬂhIﬂuhﬂmﬂﬁﬂdﬂhmm Esta
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado

Impuesto a la renta - La Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagarén sobre la utilidad después del
15% de particpacion de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del
12% de impuesto a la renta en &l caso de remnversion de utilidades. La provision del impuesto &
la renta es calculada mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y es
cargada en los resullados del afio en que &s devengada con base al método del impuesio a
pagar

Uso de estimaciones - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieran que la Administracion efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos v
los montos de ingresos y gastos durante el periodo cormespondiente; asi como, también las
mmw;mmnummmmm Las
estimaciones y supuesios uliizados se basan en el mejor conocimiento por pare de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resullados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente

2014 2013
(Délares)
Bancos locales — 492358 ___ 985018
Pasan 492 359 8858918
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continuacién)

2014 2013
(Dolaves)
Vienen 492 359 885,818
Caa B 8
Total — 492367 ___ 985926

Bancos locales - Los saldos en bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no
existe ninguna restriccion que limite su uso

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, coresponde principalmente a pdlizas de acumulacidn y
certificados de depdsitos a plazo fijo, con una tasa de interés del 3.90% anual y con
vencimentos finales en mayo del 2015 (en al 2013 an mayo de 2014)

ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, un detalle es &l siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Compafiias Relacionadas 15,633,185 14,301,041
Otras 10,536 11,191
Transportistas 1.254 1.254
Total 15644975 _14.313.460

Compadias relacionadas - Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, representan principalmente
cuentas por cobrar en concepto de servicios administrativos a las Compafiias Ecogas SA y
Gasguayas S A por USS 9,956,056 y USS 5,677,129 respectivamente (en el 2013 por USS
9,380,227 y USS 4,920,814 respectivaments), mismos que no generan infereses y no tienen
plazo de pago defimdo

ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
Al 31 de dicembre del 2014 y 2013 un detalle &s el siguients

2014 2013
(Dolares)
Anticipo Impuesto a la Renta 152,708 161,381
Crédito tributano IVA 130,603 119,836
Crédito tributano Impuesto a la Renta 102,107 269 145
Total —md1f 320202
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Impuestos - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan crédito tnbutario generado en las
adquisicionas de inventaros para la comercializacidn impuesio a la renta a favor de la
Compafiia y proveniente de a\os antenorss y por retlenciones en la fuenta del impuesio a la
renta De acuerdo a disposicones inbutanas el exceso de retencones en la fuenta sobre el
impuasto a |a renta causado #s recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o
mediante compensacion directamenie con el impuesio a la renta El contribuyente puede
solictar el resmiagro de las mismas a ravés de tramite de pago en axceso

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Otros anboipos 7.885 14219
Relaconadas 3.000 850
Empleados 303 147
Total 11,188 15216
Al 31 de diciemnbre del 2014 y 2013, un detalle es el sigulente
2014 2013
(Délares)
Vehiculos 1,778.805 1,385 887
Plataformas y tanques 902 624 780624
Maquinana y equipos 436 981 436 981
Terreno 331,704 331,704
Planta envasadors 52,137 52,137
Subtotal 3,502 351 2997 333
Menos Depreciacidn acumulada (1651200 ( 1277.670)
Total —in 099 __ 1719560

Los saidos reportados en las propiedades. planta y equipo durante los afios 2014 y 2013 y sus
postenores movimentos, son informados a contnuacson:

2014 2013
(Dotares)
Saldo Inicial 1,719,863 1,960,660
Mas: Adiciones — 505018 ___ 485106
Pasan 2.224 681 2,445 766
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2014 2013
(Délares)
Vienen 2,224 681 2,445 766
Menos. Venia 0 ( 408683)
Menos Cargo anual de depreciacidn {__373622) {  317.440)
Saldo Final 1851059 1719663

Al 31 de diciembre del 2014, representan principaimente cuentas por cobrar en concepio de
préstamo a la Compafia Ecuatoriana de Artefactos S A ECASA por USS. 700,000 a un plazo
de 5 afios, con una tasa de interds dal 1% anual

INVERSIONES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES

Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, representan inversidn en la Compadia Ecogas S A por
USS 2.400

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafila no presenta los estados financieros
consolidados con sus compafiias subsidianias donde mantens mas del 50% de participacidn an
el patrimonio nelo, en razdn que de acuerdo a lo mancionado en [a Norma Intermnacional de
Contabilidad Mo. 27 (parrafo 10), las Compafiias Controladoras que no registren ni estén en
proceso de registrar sus estados financieros en una comisitn de valores u ofra organizacitn
reguladora, pueden optar por no elaborar estados financieros consolidados con sus
subsidiarias, y de forma adicional la Norma Internacional de Contabilidad No. 28 (pamafo 13)
establece los casos para no ajustar la inversion al valor patnmonial proporcional

PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguienta.

2014 2013
(Délaras)
Compafiias relacionadas 17,927,553 22 008 400
Impuesios B6.0T1 BE&.07T1
Proveadores 68,170 53,5658
Empleados 60,670 80,670
Otras cuentas por pagar 5,305 48 378
Instituto Ecuatoriano de Segundad Social — IESS 1.011 763
Total 18148780 22256 880

Compadiias relacionadas - Al 31 de dicilembre del 2014 y 2013, representan principaimente
transferancias entregadas a la Compafiia para las cancalaciones de gastos administrativos y
que posteriormente se cruzan con los pagos efectuados, esla operacion se Qenera
directamente con la Compafiia Nacional de Gas Congas S A por USS 17 827 553 (en el 2012
US$ 22 009 400), no tienen plazo de pago y no generan inlerases.
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PASIVOS FINANCIERQS (Continuacion)

Impuestos - Al 31 de diciembre del 2014, representa saldo pendiante de pago en conceplo de
impuesto a |a renta de afos anteriores

Proveedores - Al 31 oe diciembre del 2014 y 2013, representan principalmenta compras de
Inventanos y senicios iocales que tienen plazo de vencimiento comieanta y No generan inlerases

Empleados - Al 31 de dicembre del 2014, representa saido pendients de pago a trabajadores
en concepto de participacion de utilidades de affos anteriones

PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolaras)
Impuestos por pagar
IVA en ventas 16,202 11,827
Impuestos por retencionas da IVA y en la fuanta 12,258 128,978
Impuesto a la renta de la Compafia 10,128 142127
Total —a 08 202932
QTROS PASIVOS CORRIENTE
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalie es el siguiente
2014 2013
{Ddlaras)
Beneficios soclales:
Décimo cuarto sueido 13,208 13,144
- 15% Participacién trabajadores 7171 108,285
- Décimo tercero susido 1187 B33
- Fondos de Reserva g7 27
Total — 21673 ___ 123288
En los afios 2014 y 2013, ol movimiento de beneficios sociales fue el siguients.
2014 2013
(Dolaras)
Saldo imcal 123,209 13.863
Mas Provisiones 13,969 115,800
Menos Liquidacion 0 { a7
Menos Pagos 115615) | 8.367)
Saldo final —lly 123200
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CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente

Capital social - Al 31 de dcembre del 2014 y 2013 esla representado por 64 878 de acciones
ordinarias y nominativas de USS 1 00 cada una, que lotalizan USS$ 64 §79 _ El capital social de
ia Compafia esta integrado por los accionistas: Compadia Nacional de Gas Congas C.A. Con
el 98,94% de participacion y las Compatias: Ecuatoriana de Arefacios S A y Siderirgica
Ecuatoriana con el restantes 0,06% de parbcpacion

La Resolucidn No. NAC-DGERCGC11-00393 del Serwicio de Rentas Intermas, publicada en el
Registro Oficial No 567 de octubre 31 del 2011, con Ultima reforma en mayo dal 2012, requiere
que los sueios pasivos insciios en e Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como
sociedades, informen a la autondad tnbutara sobre &l domicilio o residencia y la dentidad de
los acoonistas, particpes o socios de la empresa La Compafiia con fecha de febrero 23 del
2015 procedid a cumplir con este requenmeanto

Al 31 de dicembre del 2014 y 2013 la Compafia reaiizd las siguentes conciliaciones
tributanas para establecer & impuesto a la renta causado del af\o

2014 2013
(Délares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores en las

utilidades e impuesio a la renta 47 806 728 631
Menos

15% Participacion de irabajadores en las ulibkdades { 7A71) ( 109,285)
Mas

Gastos no deducibles 5406 _ 26685
Base de caiculo para el Impuesto a la renta 45041 __ 646031
22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (1) 10120 __ 142127

(1) Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia refiejd en el formulario de impuesto a la renta
un valor diferente a lo registrado en el Informe de Auditoria, detwdo & que aumento @l valor
de gasios no deducbles, lo gue incremento el valor de impuesio a la renta causado,
disminuyendo el valor de la utibdad del ejercicio en USS 3,863

Al 31 de dicembra del 2014 y 2013, la Compafia liquidd al impuesto a la renta causado
utiizando los siguientes créditos tnbutanos:

2014 2013
(Délares)
impuesio a la renta causado 10129 142 127
Pasan 10,129 142,127
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Vienen: 10.129 142 127

Anticipo impuesto a la renta calculado 105,864 122,307

Impuesto a la renta a liquidar, mayor valor entre
el Impuesto a |a renta causado y el anticipo de

Impuasto a la renta calculado 105,864 142,127
Menos

- Anticipo pagado (julio y septiembra) { 60,799) ( B59.471)
- Retenciones en la fuenie realizadas en el afo [____26801) {45085
IMPUESTO A PAGAR DE LA COMPARIA — 168264 ____27.501

Para los afos 2014 y 2013, de acuerdo al An. 79, caso 1.2 del Reglamento para la aplicacion
de la Ley Organica de Régmen Tributario Intemo, menciona: “cuando & impuesto a la renta
causado es menor que el anbcipo calculo, ésfe (ftimo se conwerfe en pago defintivo de
impuesio a la Renta y por ende & que deberd ser considerado para la hqudacidn del
impuesta”

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia, mantiene un registro subvalorado de la ulilidad neta
del ejercicio por US$ 85,735, debido a que reconocid el impuesto causado, sin considerar lo
mencionado en el parrafo anterior

De acuerdo a la Administracién el registro se lo realizd de conformidad al At 41 de la Ley de
Ragimen Tributano interno, con |a finalidad de solicitar la devolucidn de estos rubros

Al 31 de dicembre dal 2014, las deciaraciones de impuesio a la renta correspondients a los
afios 2011 al 2013, no han sido revisadas por la autondad fiscal La Administracion de la
Compafiia considera que de exislir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no seran significativas. La facultad de la Administracion Tributaria para determinar la

obligacion tributania, caduca sin que se requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados
mhm&hm.mhm“hwmeHﬁun

MHMﬁHWMMMWHMaBWMl
vigente pueden ser uliizadas directaments como crédito nbutario sin intereses en &l impuesto
a la renta que cause en &l eercicio comente 0 en los eercicios IMpositivos posteriores y hasta
dentro de 3 afios contados desde |a fecha de |a declaracion. En caso gue las retenciones en s
fuente sean mayores al impuesio causado o no exista /mpuesio causado, el contribuyente
podra solicitar el pago en exceso 0 presentar reciamo de pago indebido

UTILIDAD POR ACCION

La utiidad por accién ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a los
accionistas, enire el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion duranie al

sjercicio
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Ciertos saidos de los estados financeros adunios por los afios lerminados al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, han sido reciasificados para proposilo de presentacion de aste informe

Entre & 31 de dicembre del 2074 y hasta la fecha de emision de este mnforme (mayo B del
2015), no se produeron evenios que en la opedn de la Administracion de la Compadia
pucheran lener un efecto significativo sobre los estados financeros que se aduntan
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