SOLIPET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1. IN 10N GENERAL

SOLIPET S.A.- Es una compaiia establecida bajo las leyes de la Republica del
Ecuador, constituida en la ciudad de Quito el 28 de enero del afio 1986 e inscrita
en el Registro Mercantil el 21 de abril del mismo afio. Mediante escritura publica
del 5 de febrero del 2002 se efectiia el aumento de capital y reforma de los
estatutos sociales de la compania. Finalmente realizé su ultimo aumento de
capital y reforma de estatutos mediante escritura piblica del 28 de octubre del
2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de marzo del 2006. Su objeto
principal es el disefio y construccion de oleoductos y poliductos.- Prestar
servicios de perforacion y reacondicionamiento de pozos petroleros. Concentra
aproximadamente un 90% del total de sus ingresos operacionales en una
subsidiaria de la empresa Estatal Petroecuador.

2. ANT ES

La Superintendencia de Compaiiias, segun disposicion emitida en la resolucién
06.Q.ICL.004, del 21 de agosto de 2006, estableci6 que “las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF”, sean de aplicacion obligatoria
por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia
de Compaiiias, para el registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros.

3. BASES DE PREPARACION
Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por la International
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por
la Superintendencia de Compafiias, segtin disposicion emitida en la resolucion
06.Q.ICI.O04, del 21 de agosto de 2006, establecio que “las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF”, sean de aplicacién obligatoria
por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia
de Compaiiias, para el registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros.

Los estados financieros han sido preparados con base a costo historico, aunque
modificado por la revalorizacion de ciertos bienes de propiedad, muebles y
equipo.




a. Mo i resentacion

Los estados financieros estin expresados en la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (moneda funcional)
representada en Ddlares (US$). El délar es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador. La Reptblica del Ecuador no emite papel moneda
propio, y en su lugar, el dolar de los Estados Unidos de América se utiliza
como moneda en curso legal.

Declaracion de cumplimiento (Continuacion)

La preparaciéon de los presentes estados financieros consolidados en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Principio del devengado.- Los efectos de las transacciones y otras circunstancias
deben tenerse en cuenta en el momento en que tienen lugar dichas transacciones
o circunstancias y no cuando se produce el desembolso o ingreso de tesoreria u
otros medios liquidos.

En consecuencia, es preciso velar por la correlaciéon en cada ejercicio solamente
de los gastos e ingresos que sean imputables al mismo. Es decir, se registra el
ingreso cuando se efectdia la facturacién y se registra el gasto cuando se recibe la
factura o nota de venta y dentro del periodo mensual respectivo.

Principio del costo.- Los bienes adquiridos a titulo oneroso se contabilizaran en
su fecha de incorporacién al patrimonio por su costo de adquisici6n.

Principio de prudencia.- La formulacién de los estados financieros debe basarse
en una valoracion razonable de los hechos a fin de evitar todo riesgo de traspaso
de incertidumbres susceptibles de perjudicar al patrimonio y a los resultados de
la empresa.

De este modo, debe respetarse siempre el principio de prudencia, y en concreto
las
siguientes normas:




4.

- Debe considerarse como ventas, todos los valores facturados, los mismos
que deberan ser considerados ademas como ingresos.

- Deben tenerse en cuenta todos los riesgos previsibles y pérdidas probables
para hacer las estimaciones requeridas, tales como no sobrevaluar activos,
ni ingresos, ni subvaluar pasivos y gastos.

Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes .- En el estado de situacion
financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando; se espera
realizar el activo, o tiene la intension de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion; mantiene el activo principalmente con fines de
negociacion; espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes
después del periodo sobre el cual se informa; o el activo es efectivo o equivalente
de efectivo sin ningtn tipo de restriccién.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el
pasivo en su ciclo normal de operacién; mantiene un pasivo principalmente con
el proposito de negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el cual se informa; o la Compaiiia no tiene
un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante al
menos los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Responsabilidad de la informacién.- La informacién contenida en estos estados

financieros consolidados anuales es responsabilidad de la Administracién de la
Compania, quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- La Compafifa

clasifica sus activos financieros dentro de esta categoria cuando el objetivo de
las inversiones realizadas es obtener rentabilidad a corto plazo dada la variacion
de los precios de mercado. El valor del activo se registra financieramente como
activo corriente en la fecha de negociacion.

Estos activos se valorizan a valor razonable, y la variacion de éstos se registra en
el Estado de Resultados Integrales segun sea un aumento de valor (utilidad) o
como una disminucién de valor (pérdida).

omerci tras cuentas por rar.- Corresponde a aquellos
activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en
el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura,
registrando el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente (deterioro). El calculo del costo amortizado
no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la
transaccién no tiene costos significativos asociados.




Propiedad, planta y equipo.- Las propiedades, plantas y equipos se registran al

costo y se presentan netos de su depreciacién acumulada y deterioro acumulado
de valor. Los saldos de apertura al han sido determinados utilizando las
opciones incluidas en la NIIF 1, tal como se explica en Nota 3, mas adelante.

El costo incluye el precio de adquisicién y todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida 1til de los
bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los
gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion, se imputan a
resultados, como costo del ejercicio en que se incurren.

Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de baja en el momento de su
disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios econémicos de su uso o
disposicién. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo
(calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicién y el valor libro
del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el

activo es dado de baja.
IC BLES SIGNIFICATIVAS (Continuacié

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. La
depreciacién es calculada linealmente durante la vida 1til econdomica de los
activos, hasta el monto de su valor residual. Las vidas utiles econdmicas
estimadas por categoria son las siguientes:

%

Activo VIDA UTIL DEPRECIACION
Equipo de Computo 4 25%
Equipo de Oficina 5 20%
Herramientas 10 10%
Magquinaria vy Equipo 15 6,667%
Muebles de Oficina 8 10%
Obras Civiles 42 2,381%
Vehiculos _ 10 10%

Es necesario recalcar que las vidas utilidades estimadas fueron determinadas de
acuerdo al avalu¢ realizado.

Deterioro del valor de los activos no corrientes.- A cada fecha de reporte la
Compaiiia evalia si existen indicadores que un activo podria estar deteriorado.
Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de las pruebas
anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activos intangibles con
vida atil indefinida, la Compaiifa realiza una estimacién del monto recuperable
del activo. Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el




activo es considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El
importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la
venta o el valor de uso, el que sea mayor.

Provisié cuentas i rables.- La Compaiiia establece con cargo a
resultados una provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar, de acuerdo a lo
establecido por las disposiciones legales vigentes.

Inventarios.- Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el
menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El valor
neto realizable también es medido en términos de obsolescencia basado en las
caracteristicas particulares de cada item de inventario. El costo se determina
utilizando el método promedio ponderado.

Préstamos que devengan intereses.- Todos los préstamos son inicialmente

reconocidos al valor razonable del pago recibido menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posteriormente son medidos al costo
amortizado usando el método de tasa efectiva de interés. Estos se presentan en
el pasivo corriente si su vencimiento es menor a un afio y pasivo no corriente si
€S mayor a un ano.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resultados en cada
fecha de cierre de los Estados Financieros y los intereses reales se registran en el
momento del pago, con cargo a resultados reversando la contabilizaciéon por lo

devengado.
4. LI NTABLES SIGNIFICATIVA aci

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una
obligacion presente legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado,
cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se considera probable y
que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o técita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o
compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
Compaiiia asumir ciertas responsabilidades.

Planes de beneficios definidos.- El costo de proveer beneficios bajo los planes de

beneficios definidos es determinado, de acuerdo a lo sefialado en la NIC 19
“Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficios a los empleados
representa el valor presente de las obligaciones, las cuales son descontadas de
acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente. Las
ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados. La
Companfa no acumulo la totalidad de la provisiéon de este beneficio en el afo
2015 de acuerdo a lo requerido por el estudio actuarial efectuado por un
especialista independiente debidamente calificado.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es
probable que los beneficios econémicos fluirdn a la Compafifa y los ingresos
pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos de la Compaiifa corresponden
principalmente al valor razonable de las ventas de bienes y servicios generados
por las actividades comerciales, neto de impuestos y descuentos. Previo al
reconocimiento de los ingresos, la Compaiiia considera los siguientes criterios:




Venta de bienes - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y
beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al
comprador.

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo.

Servicios - Los ingresos por servicios se reconocen sobre base devengada.

Impuestos

Impuesto a la renta: Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que
se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto
y las leyes tributarias usadas para computar el monto son las que son
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. Los activos y pasivos
tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son medidos al monto
que se espera recuperar o pagar a la autoridad tributaria correspondiente en
cada ejercicio de acuerdo a la tasa impositiva vigente.

Impuesto diferido: El impuesto diferido es presentado usando el método del
pasivo sobre diferencias temporales a la fecha del estado de situacién financiera
entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para
propdsitos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son
reconocidos por todas las diferencias temporales deducibles, incluidas las
pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan utilidades
imponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles y el arrastre
de créditos tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas pueden
ser recuperadas.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

El valor libro de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del
estado de situacion financiera y reducido en la medida que ya no es probable
que habra suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que se use
todo o parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuesto diferido
y los pasivos por impuesto diferido se presentan en forma neta en el estado de
situacion financiera si existe un derecho legalmente exigible de compensar
activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esta
relacionado con la misma autoridad tributaria. El Impuesto a la Renta
relacionado con Impuestos diferidos reconocidos directamente en patrimonio en
el periodo de transicion, también es reconocido en el mismo y no en el Estado de
Resultados Integrales.

Estado de flujos de efectivo.- El Estado de Flujos de Efectivo considera los

movimientos de efectivo realizados durante cada ejercicio comercial
determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:




e Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

* Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no
calificadas como de inversién o de financiamiento.

e Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.

e Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Ganancia por accién.- La ganancia basica por accion se calcula como el cociente

entre la ganancia (pérdida) neta del periodo atribuible a la Sociedad y el numero
medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacién durante

dicho periodo.

Estimaciones.- Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de
incertidumbre de estimaciones a la fecha del estado de situacién financiera, que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material en los valores libros
de activos y pasivos se discuten a continuacion:

Vida util y valor residual de propiedad, planta y equipo: La determinacion de

las vidas ttiles y los valores residuales de los componentes de propiedad,
planta y equipo involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en
forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse
algin cambio.

Activos por impuesto diferido: Se reconocen activos por impuestos diferidos

para todas las diferencias deducibles de caracter temporal entre la base
financiera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas tributarias no
utilizadas en la medida que sea probable que existiran utilidades imponibles
contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes
diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el uso
de juicio significativo de parte de la administracién para determinar el valor
de los activos por impuesto diferido que se pueden reconocer.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Beneficios mpl

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios
definidos de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado
usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra suposiciones
respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacién
de empleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de
largo plazo de estos planes, tales estimaciones estdn sujetas a una cantidad
significativa de incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos:




En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su
valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaccién actual entre partes debidamente informadas en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la
medicién de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compaiia estima dichos valores basada
en la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras
técnicas de valuacion.

Valor j [ e

La Compaiifa ha determinado el valor justo de sus Propiedades, plantas y
equipos significativos como parte del proceso de adopcién de las NIIF. Este
ejercicio requirio la wvalorizacién de estos activos considerando las
condiciones de mercado en la fecha de transicién (1° de enero de 2010). El
valor de mercado se determin6é como el costo de reposicion de los bienes,
rebajando el monto de depreciacion estimada basado en la antigiiedad de los
mismos.

Nuevas as dei i inancier e interpretaci -

Existen nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son
efectivas para periodos anuales que inician después del 1 de enero del 2011, y no
han sido aplicadas en la preparacién de estos estados financieros. No se espera
que estas tengan un efecto significativo sobre la medicion de los valores
registrados en los estados financieros de la Compaiiia.

INVERSIONES MANTENID EL ENTO

Al 31 de diciembre del 2014 el saldo de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento corresponde principalmente a certificados de depdsitos a plazos
colocados en el Banco del Pichincha C.A., por US$. 166,000.00, a una tasa de
interés anual del 4.75%, con vencimientos en febrero 16 del 2015. La diferencia
corresponde a inversién a corto plazo realizada en el banco Capital por un
monto de US$. 5,000.00. Al 31 de diciembre del 2015 el saldo de la cuenta
inversiones corresponde a certificado de depdsitos a plazo colocado en el Banco
del Pichincha por US$. 156,402.97, a una tasa de interés del 3.5% vy
convencimiento en marzo 22 del 2016.

CUENTAS Y DOCUMENT B

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del 2015y
2014 es el siguiente:

2015 2014

(US$.)




8.

Clientes 1,628,772.69 1,168,023.61
Otras 30,457.04 159,374.08
Anticipos a proveedores 215,031.28 176,779.08
Anticipos a empleados 7,314.83 10,807.67
Total 1,881,575.84 1,514,984.44

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de la cuenta clientes, corresponde
principalmente a valores por recuperar de la empresa Estatal PETROAMAZONAS
EP y Operaciones Rio Napo por servicios prestados en los afios antes
mencionados, tiene un vencimiento entre 30, 60 y hasta 120 dfas plazo y no

devenga intereses. (notal).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de la cuenta anticipos a
proveedores corresponde a valores entregados a proveedores locales y del
exterior, para compras futuras de inventarios y otros bienes y servicios, saldos

que no generan intereses.

ACTIVO IM C

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de la cuenta activos por impuestos

corrientes corresponde principalmente a:

2015 2014
Crédito tributario por retenciones afios anteriores 196,136.91 196,090.27
Retenciones en la fuente afio corriente 166,918.73 116,975.71
Total 363,055.64 313,065.98
INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2015y 2014, es el siguiente:
2015 2014
Materiales y repuestos 773,110.39 655,316.10
De consumo 168,258.94 200,464.73
Otros 5,600.34 54,358.45
Equipos 86,381.28 86,381.28
Suministros de produccién 49,004.82 -
Importaciones en transito 29,082.73 772.04
Materias primas 100,907.02 102,536.45
Total 1,212,345.52 1,099,829.05

ROPIEDAD, PLANTAYE NE

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos por los afios

terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014, es como sigue:




Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/14 Adiciones Retiros 31/dic./14
(US$.)
Terrenos 1,352,300.49 . - 1,352,300.49
Vehiculos 1,400,936.99 - ( 11,900.00 ) 1,389,036.99
Maquinarias 1,147,968.36 - - 1,147,968.36
Edificios 485,261.12 318,819.80 E 804,080.92
Proyectos y construcciones - 29,818.61 - 29,818.61
Muebles y enseres 46,138.85 7959371 [ 5,831.21 ) 119,901.35
Herramientas 37,898.59 - - 37,898.59
Equipos de computacién 35,974.09 856.25 ( 42.72 ) 36,787.62
Equipos de oficina 29,874.01 850.00 ( 534.43 ) 30,189.58
Subtotal 4,536,352.50 429,938.37 ( 18,308.36 ) 4,947,982.51
Depreciacion acumulada 710,300.84 )(  253,323.86 ) 12,084.03 ( 951,540.67
Total 3,826,051.66 176,61451 (622433 ) 73,996,441.84
El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta y equipos fue de USS$.
253,323.86 en el afio 2014.
S————— LD )L'4 1L DR —
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/15 Adiciones Retiros 31/dic./15
(US$.)

Terrenos 1,352,300.49 C - 1,352,300.49
Vehiculos 1,389,036.99 - ( 110,855.36 ) 1,278,181.63
Maquinarias 1,147,968.36 45,243.53 ( 4,044.16 ) 1,189,167.73
Edificios 804,080.92 - B 804,080.92
Proyectos y construcciones 29,818.61 47,07880 ( 26,313.53 ) 50,583.88
Muebles y enseres 119,901.35 5,990.18 - 125,891.53
Herramientas 37,898.59 5,700.00 - 43,598.59
Equipos de computacion 36,787.62 3,330.00 - 40,117.62
Equipos de oficina 30,189.58 9,040.00 - 39,229.58
Subtotal 4,947,982.51 116,382.51 ( 141,213.05 ) 4,923,151.97
Depreciacion acumulada 951,540.67 )(  253,311.05 ) 54,188.58 ( 1,150,663.14 |
Total 3,996,441.84 ( 136,92854 ) ( 87,02447 ) 3,772,488.83

srmnnanennes MOVIMIENT Q.o vevnerns

El cargo a gastos por depreciacién de la propiedad, planta y equipos fue de US$.
253,311.05 en el afio 2015.




10. REGIRO B |

Un detalle de los sobregiros bancarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
resumen como sigue:

Banco Cuenta corriente No. 2015 2014
(USS.)
Pichincha Coca 326454680-04 27,695.50 -
Pacifico 7513283 500.00 19,332.98
Total 28,195.00 19,332.98

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de la cuenta sobregiros bancarios
corresponde principalmente a cheques girados y no cobrados de los meses de
diciembre de los afios antes mencionados.

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre
del 2015y 2014, es como sigue:

BANCO DEL PICHINCHA C.A.

Crédito directo sobre firmas para la compra de oficina con
vencimientos mensuales hasta septiembre 12 del 2018,
devenga una tasa de interés del 11,79%. 123,580.99 162,647.43

Crédito directo sobre firmas para pago de proveedores a 59
dias plazo hasta febrero 16 del 2015, devenga una tasa de
interés del 9.74%. - 150,000.00

Creédito directo sobre firmas para pago de proveedores a 59
dias plazo hasta marzo 22 del 2016, devenga una tasa de
interés del 9.76%. 150,000.00 .

BANCO INTERNACIONAL S.A.

Préstamo directo para pago de proveedores con vencimientos
mensuales hasta agosto 31 del 2016, devenga una tasa de
interés del 9,76%. 430,512.00

Préstamo directo para pago de proveedores a 59 dias plazo
hasta enero 26 del 2016, devenga una tasa de interés del

9,88%. 295,063.99
BANCO DE MACHALA

Préstamo directo para pago de proveedores a 70 dias plazo
hasta enero 28 del 2015, devenga una tasa de interés del
11,23% - 27,220.00




Préstamo directo para pago de proveedores a 48 meses plazo
hasta septiembre 30 del 2015, devenga una tasa de interés
del 11,23% - 9,490.57

BANCO CAPITAL

Préstamo directo para compra de activo fijo con vencimientos
mensuales hasta abril 13 del 2015, devenga una tasa de
interés del 11,23% - 4,342.08

CORPORACION FINANCIERA

Préstamo directo para compra de unidad MTU-4 con
vencimientos mensuales hasta noviembre 16 del 2018,
devenga una tasa de interés del 9.11% 241,530.22 288,188.28

BANCO DEL PACIFICO

Préstamo sobre firmas para capital de trabajo y pago de
proveedores con vencimientos mensuales hasta febrero 17
del 2018, devenga una tasa de interés del 8.76% 31111112 -

Préstamo sobre firmas para capital de trabajo y pago de
proveedores con vencimientos mensuales hasta febrero 17

del 2018, devenga una tasa de interés del 8.76% 25,182.30 -
Subtotal 1,146,468.62 1,072,400.36
Menos porcion corriente 613,922.26 571,433.08
Total 532,546.36  500,967.28

12. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
resume como sigue:

2015 2014
(USS.)
Proveedores 1,653,040.79 1,430,223.83
Otras 584,061.99 699,356.85
Provisiones 71,231.45 58,037.48
Anticipos de clientes 88,000.00 -
Otros prestamos 181,967.46 22,924.15
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 191,834.55 35,272.78
Total 2,770,136.24 2,245,815.09

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de la cuenta proveedores
corresponde principalmente a provisiones realizadas por la compafifa para




cancelar valores a proveedores locales y del exterior, generados por la compra e
importacion de mercaderias que la Compaiiia comercializa en el pafs.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de la cuenta otras, corresponde
principalmente a valores por pagar que se arrastran de afios anteriores, valores
que han sido provisionados y por disposicion de la administracién se liquidaran
conforme vaya mejorando la liquidez de la compaiiia.

13. PASIVOS IEN

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de la cuenta pasivos por impuestos
corrientes, corresponde a:

2015 2014
(USS.)
IVA en ventas 136,845.10 126,239.22
Retenciones por pagar 6,195.73 8,940.15
Total 143,040.83  135,179.37

14. OBLIGACIO L BAJADOR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2015 y
2014, se resume como sigue:

2015 2014
(US$.)
Participacién de trabajadores en las utilidades(nota 27) - 74.27
Sueldos por pagar 367,104.62 91,837.49
Vacaciones 55,136.01 24,870.10
Décimo tercer sueldo 66,460.96 122,099.22
Décimo cuarto sueldo 9,247.83 12,506.46
Fondos de reserva 21,028.56 4,411.94
Total 51897798 25579948

15. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de la cuenta otros pasivos no
corrientes corrientes, corresponde a deuda que mantiene la compafia con
Imcospet S.A.

16. RE P BILACIO RON ESAHUCIO
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17.

Un detalle de la reserva para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio al

31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio
Total

V. BILACI

2015 2014
(US$.)
245,819.75 354,908.99
39,507.78  25,692.57
285,327.53 380,601.56

10 (continuacion...

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio al 31 de diciembre del 2015y 2014 es como sigue:

Jubilacion Bonificacién Total
patronal por desahucio Reserva
(USS.)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 454,492.57 - 454,492.57
Provision cargada al gasto 109,131.44 30,042.14 139,173.58

Pagos realizados (salida personal) ( 208,715.02

Saldo al 31 de diciembre del 2014 354,908.99
Provision cargada al gasto 56,818.47
Pagos realizados (salida personal) ( 165,907.71

Saldo al 31 de diciembre del 2015 245,819.75

)( 4,349.57 )( 213,064.59 )
25,692.57  380,601.56
13,815.21 70,633.68

) - ( 165,907.71 )
39,507.78  285,327.53

De acuerdo a las leyes laborales en vigencia todos aquellos empleados que se
retiren después de 25 afios de servicio en la misma institucion tienen derecho a
jubilacién patronal. La Compania acumulo la totalidad de la provision de este
beneficio en el afio 2015 de acuerdo a lo requerido por el estudio actuarial
efectuado por un especialista independiente debidamente calificado.

Adicionalmente, de acuerdo con el Codigo de Trabajo los empleados que se
separen mediante desahucio tienen derecho a una bonificacién en funcién del
tiempo de servicio prestado. La Compaiifa acumulo este beneficio en el aiio 2015
de acuerdo a lo requerido por el estudio actuarial efectuado por un especialista

independiente debidamente calificado.

N PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por pagar accionista
constituye fondos provistos por el principal accionista para el financiamiento de
las operaciones de la Compaiiia, asi como también se registran en esta cuenta




dividendos pendientes de pago, saldos que no devengan intereses y no tienen
fecha especifica de vencimiento.

18. CAPI

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social de la Compafia estd
conformado de la siguiente manera:

Accionistas % 2015 2014
(US$.)
Ing. Germy Rivera Martens 80 640,000.00 640,000.00
Ing. Kenise Rivera Villacis 20 160,000.00 160,000.00
Total 100 800,000.00 800,000.00

19. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que las companias andnimas
transfieran de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal,
hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compaiifa.

Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en el caso de liquidacion de la
compafifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

20. LTATIV.

Al 31 de diciembre del 2014, la reserva facultativa por decisién de la Junta
General de Accionistas se incremento en US$. 200,000.00, con las utilidades que
no fueron distribuidas a los accionistas de afios anteriores

Al 31 de diciembre del 2015, la reserva facultativa por decisién de la Junta
General de Accionistas celebrada el 17 de diciembre del 2015, se disminuye en
USS$. 174,472.34, como reclasificacion para pago a accionistas.

21. RESE AP1

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos
de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria originadas en la correccion monetaria del afio 2000 de las cuentas del
patrimonio de los accionistas y de los activos y pasivos no monetarios.
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23.

24.

De acuerdo a las normas societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de
capital no esta sujeto a distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de
capitalizacién o de absorcion de pérdidas, previa decisién de la Junta General de
Accionistas.

INGRESOS ORDINARIOS

Un detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el
siguiente:

2015 2014
(US$.)
Venta de Bienes 532,371.09 -
Prestacion de servicios 2,272,491.71 4,784,222.89
Devoluciones y descuentos ( 1,045.20 )( 1,442.03 )
Total _ 2,803,817.60 4,782,780.86

COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS

Un detalle de los costos de produccién y ventas al 31 de diciembre del 2015 y
2014, es el siguiente:

2015 - 2014
(US$.)
Costo de venta servicios 1,506,687.21 2,025,444.98
Costo Materiales OILMASTER ( 235,558.39 ) 140,441.42
Costos Materiales KOBE 50,901.14 129,727.44
Costo Venta de equipos - 43,934.23
Otros costos 201,483.97 130,716.49
Total 1,523,513.93 2,470,264.56

GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracién y ventas al 31 de diciembre del 2015y
2014, es el siguiente:

2015 2014




(US$.)

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 412,860.42 533,146.53
Aportes a la seguridad social 60,066.33 64,516.36
Beneficios sociales e indemnizaciones 135,577.58 133,573.30
Alimentacion 202,658.17 -
Gasto planes de beneficios a empleados 4,432.06 25,533.24
Honorarios, comisiones y dietas 156,322.28 195,888.63
Mantenimiento y reparaciones 221,250.08 364,080.07
Arrendamiento operativo 235,874.09 144,526.34
Promocion y Publicidad 1,972.20 8,425.95
Combustibles 2,355.40 245,114.25
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 52,525.80 98,545.91
Gastos no deducibles 163,313.61 -
Gastos de viaje 92,108.33 241,397.86
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 41,217.59 126,083.33
Impuestos, contribuciones y otros 1,032.62 23,672.94
Depreciaciones propiedades, planta y equipo 253,311.05 253,675.36
Otros gastos 119,693.74 300,336.72
Total 2,156,571.35 2,758,516.79
25. GASTOS FINANCIERQOS
Un detalle de los gastos financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el
siguiente:
2015 2014
Uss)
Intereses Bancarios 123,066.65 143,208.94
Cargos Bancarios 668,71 10,106.99
Intereses particulares 2,319.45 18,939.93
Comisiones Bancarias 13,791.60 9,575.24
Total 139,846.41 181,831.10
26. GARANTIAS

A la fecha de presentacion de nuestro informe, la Compaiia tiene vigentes las

siguientes garantias a favor de:

Corporacién Financiera Nacional:
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Garantia bien inmueble depurada con un saldo actual de US$. 107,776.72.
Garantia bien inmueble depurada con un saldo actual de US$. 159,324.33.
Garantfa bien inmueble depurada con un saldo actual de US$. 337,627.07.
Garantia contrato mutuo con un saldo actual de US$. 485,000.00.
Garantia pagare de primer piso con un saldo actual de US$. 485,000.00.
Garantia prenda industrial con un saldo actual de US$. 381,874.53.

Banco del Pichincha:

Garantfa fondos propios GAF con un saldo actual de US$. 162,768.66.

Garantia comercial hipotecaria con un saldo actual de US$. 150,000.00.

Banco Internacional:

Garantia prendaria de vehiculos con un saldo actual de US$. 273,683.00.

Garantia prendaria de terrenos ubicados en la ciudad del Coca con un saldo
actual de US$. 1,106,746.93.

Banco del Pacifico:

Garantia comercial hipotecaria de Vivienda R3, lote No. 153, Urbanizacién El
Pinar Alto con un saldo actual de US$. 207,000.00.

Garantia comercial hipotecaria de terreno ubicado en la ciudad de Manta con
un saldo actual de US$. 164,427.42.

Garantia comercial hipotecaria de Departamento 96 B, edificio Lordaan, El
Pinar Alto con un saldo actual de US$. 120,287.00.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2015, la compania mantiene los siguientes litigios:

PROCESOS CIVILES

A la fecha antes mencionada el Consorcio del Pichincha inicio un proceso
arbitral ante el centro de Arbitraje y Mediacion de la Camara de Comercio de
Quito, en contra de la Compaiiia para que se condene lo siguiente:

o Al pago de USS$. 287,415.37, correspondiente a facturas vencidas que no
han sido pagadas hasta la presente fecha incluido el interés.

e Al pago de 540,153.60. correspondiente a la penalidad pactada en el
contrato.

e Que se declare el incumplimiento de Solipet S.A,, al contrato.

e Que la terminacién ejecutada por Solipet S.A., fue indebida e ilegal.




e Al pago de intereses hasta la fecha efectiva del pago.

Se fijo la cuantia de 830,000.00, sin perjuicio de que los intereses que se
calcularan hasta la fecha efectiva del pago. Se encuentra en espera de que se
califique la demanda y se proceda a la citacion.

A la fecha antes mencionada se plantearon procesos judiciales contra la
Compaifia Solipet S.A., cuya cuantia oficialmente no se pudo determinar.

Juicio Civil, que sigue Quimipac S.A. a la compafiia Solipet S.A., se encuentra en
despacho de prueba, se presento escritos de nuevo dia y hora para diligencias de
inspeccion judicial y confesion, cuantia fijada US$. 2,500.000.00.

Juicio Civil, presentado contra Weatherford South América L.L.C.; por Solipet
S.A.; cuantia US$. 1,500,000.00, demanda presentada y contestada por la parte
demandada, se solicita audiencia de conciliacién.

Juicio Civil, presentado por Fausto Hernan Herrera Garay.; contra Solipet S.A,;
cuantia indeterminada, proceso se encuentra en etapa de ejecucion,
presentacién de recurso y documentos solicitados por el juzgador.

PROCESOS LABORALES

Juicio Laboral, actor Ing. Raul Alex Villacis Chavez por despido intempestivo;
cuantia de la demanda US$. 170,000.00, acuerdo suscrito por USS$. 36,500.00

cumpliéndose, mediante pagos mensuales.

Juicio Laboral con acuerdo de pagos, actor Andrés Novoa se ordena pagar 5
pagos de US$. 1,200.00 mas costas judiciales.

Juicio Laboral con acuerdo de pagos, actor Daniel Velarde se ordena pagar 4
pagos de US$. 1,562.50 mas multas.
27. CONTINGENCIAS (continuacién...)

Juicio Laboral con acuerdo de pagos, actor Jose Mendoza se ordena pagar 3
pagos de US$. 833.00, 834.00 y 833.00. Se encuentran pendientes todos los

pagos.

Juicio Laboral con acuerdo de pagos, actor Gilberto Lépez se ordena pagar 4
pagos de US$. 1,295.14. Pendientes tercer y cuarto pagos.

Juicio Laboral con acuerdo de pagos, actor Jonathan Calva se ordena pagar 4
pagos de US$. 901.13. Pendientes tercer y cuarto pagos.




Juicio Laboral con acuerdo de pagos, actor Vicente Villegas se ordena pagar 2
pagos de US$. 450. Pendiente altimo pago.

Juicio Laboral con acuerdo de pagos, actor César Calahorrano no se acordé.
Deuda pendiente USS$. 9,325.16.

Juicio Laboral con acuerdo de pagos, Luis Zambrano no se acordd. Juicio se
encuentra en espera de recepcion de proceso en Corte Provincial.

Juicio Laboral con acuerdo de pagos, actor Angel Vera se ordena pagar 10 pagos
de US$. 2,895.42. Pendiente octavo, noveno, decimo mas la multa de 2,895.42.

Juicio Laboral con acuerdo de pagos, actor Milton Salambay se ordena pago de
19,000.00 mas US$. 950.00 por concepto del 5% de multa.

Juicio Laboral, actor Jose Garcia; cuantia de la demanda US$. 50,000.00, se
encuentra para sentencia de Corte Provincial.

Juicio Laboral, actor Patricio Veldsquez; cuantia de la demanda US$. 70,000.00,
se encuentra en calificacion de recurso de casacion.

Juicio Laboral, actor Luis Zambrano; cuantia de la demanda US$. 11,000.00, se
encuentra en espera de envio de proceso de unidad de trabajo a Corte
Provincial.




