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BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrién,
B D 0 Auditores Edificio Londres, Piso 5
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Fax: (593-2) 223-2621
P.O. Box: 17-11-5058 CCI * Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva
SOLIPET SOCIEDAD ANONIMA
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de SOLIPET SOCIEDAD
ANONIMA al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y los correspondientes estados de
resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinién.

3. Al 31 de diciembre de 2004, la Compaiiia no cuenta con un sistema de costos de
inventarios adecuado que le permita controlar la asignacién al costo de ventas, el cual
es determinado por diferencia de inventaios. En razdn de esta circunstancia no nos
fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

4. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios sino hubiera existido
la limitacidn mencionada en el parrafo tercero respecto al afio 2004, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacidn financiera de la SOLIPET SOCIEDAD ANONIMA al 31 de
diciembre de 2005 y 2004, los resultados de sus operac1ones la evoluc1on del

patrimonio y los flujos de efectivo por los afnos iRiEsasRsEEN ; -fechas de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilid4d. W""""""“

- 5 MAYO 2008

Marco Cruz

9 de Octubre 100 y Malecon

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf.: (593-4) 256-5394 ¢ Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493

Guayaquil - Ecuador




BDO Stern Cia. Ltda.
l B DO Auditores
AR ———————

5. Tal como se menciona en la Nota R, literal a, el Contrato para la prestacién de
servicios asociados con el tratamiento quimico, montaje, operaciéon, mantenimiento
de equipos y sistemas para la reinyeccion de agua de formacién del campo
Shushufindi - Aguarico, en la Regién Amazonica, firmado con PETROPRODUCCION,
concluye en marzo de 2006, contrato que influye significativamente en las ventas de la
Compaiiia.

6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencidn y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2005, se emite por separado.

0 ;é/

Marzo 27, 2006
RNAE No. 193
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SOLIPET Sociedad Andnima

Balances Generales

(Expresados en dolares)
L

Diciembre 31, 2005 2004
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 115,427 52,420
Documentos y cuentas por cobrar (Nota A) 2,889,487 2,755,041
Inventarios (Nota B) 1,799,739 1,189,485
Gastos pagados por anticipado (Nota C) 46,640 61,269
Total activos corrientes 4,851,293 4,058,215
Propiedad, equipo y muebles y enseres (Nota D) 1,655,484 749,721
Otros activos (Nota E) 865,074 631,508
7,371,851 5,439,444
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras (Nota F) 357,700 218,000
Cuentas por pagar (Nota G) 3,234,175 2,401,860
Gastos acumulados por pagar - 3,903
Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 118,266 100,738
Porcién corriente del pasivo a largo
plazo (Nota ) 181,712 404,700
Total pasivos corrientes 3,891,853 3,129,201
Pasivo a largo plazo (Nota J) 1,215,155 1,070,800
Total pasivos 5,107,008 4,200,001
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 800,000 113,200
Capital adicional (Nota L) 3,420 418,626
Reserva legal (Nota M) 285,424 285,424
Reserva facultativa (Nota O) - 273,236
Reserva por valuacién (Nota N) 964,275 -
Utilidades retenidas (Nota P) 211,724 148,957
Total patrimonio de los acclonistas 2,264,843 1,239,443
7,371,851 5,439,444

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financleros.
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SOLIPET Sociedad Anénima
Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aios terminados en Diciembre 3 l‘ 2005 2004

Ventas netas 8,340,023 7,358,887
Costo de ventas 3,055,451 3,562,227
Utilidad bruta en ventas 5,284,572 3,796,660
Gastos de administracidn y ventas
en operacion 4,887,236 4,018,018
Utilidad (pérdida) en operacién 397,336 (221,358)
Otros (gastos) ingresos:
Otros ingresos 66,446 561,697
Gastos financieros (103,674) (102,401)
Gastos no deducibles (17,845) (2,728)
(55,073) 456,568
Utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 342,263 235,210
Participacion a trabajadores (Nota H) 54,016 35,691
Impuesto a la renta (Nota I) 76,523 50,562
Utilidad neta 211,724 148,957
.- ]
Utilidad neta por accién 92.98 131.59
Promedio ponderado del namero de
accliones en circulacién 2,277 1,132

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4




SOLIPET Sociedad Anénima

Estados de Evolucién del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aios terminados en Diclembre 31, 2005 2004
Capital social

Saldo inicial 113,200 113,200

Aumento de capital (Nota K) 686,800 -

Saldo final 800,000 113,200
Capital adicional

Saldo inicial 418,626 418,626

Aumento de capital (Nota K) (415,206) -

Saldo final 3,420 418,626
Reserva legal

Saldo inicial y final 285,424 285,424
Reserva facuiltativa

Saldo inicial 273,236 273,236

Aumento de capital (Nota K) (271,594) -

Pago gastos de afos anteriores (1,642) -

Saldo final - 273,236
Reserva por valuacion

Ajuste propiedad, planta y equipo (Notas Dy N) 964,275 -

Saldo final 964,275 -
Utilidades retenidas

Saldo inicial 148,957 547,145

Dividendos declarados (148,957) (547,145)

Utilidad neta 211,724 148,957

Saldo final 211,724 148,957
total patrimonio de los accionistas 2,264,843 1,239,443

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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SOLIPET Sociedad Anénima
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)
L

Aios terminados en Diciembre 31, 2005 2004
m
Flujos de efectivo por las actividades de
operacién:
Efectivo recibido de clientes 8,181,250 7,159,740
Efectivo pagado a proveedores y empleados (7,628,173) (6,887,397)
Impuesto a la renta pagado (81,907) (119,312)
Intereses pagados (107,577) (102,401)
Otros ingresos !gastos), netos 64,263 558,969
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 427,856 609,599
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de propiedad, equipo y muebles
y enseres (57,753) (107,960)
Efectivo recibido por venta de propiedad, equipo y
muebles y enseres 16,002 2,000
Efectivo paggdo en aumento de otros activos (233,566) (192,763)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn (275,317) (298,723)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones
financieras 139,700 (317,261)
Efectivo pagado por préstamos de accionistas (140,048) (8,038)
Efectivo pagado por dividendos - (514,382)
Efectivo (pagado) recibido por pasivos a largo
plazo (87,542) 488,083
Efectivo paggdo por gastos afios anteriores (1,642) -
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento (89,532) (351,598)
Aumento (disminucién) neto de efectivo 63,007 (40,722)
Efectivo al inicio del afio 52,420 93,142
Efectivo al final del afio 115,427 52,420

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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SOLIPET Sociedad Andnima

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacién

(Expresadas en dolares)

L~~~

Aios terminados en Diclembre 31, - 2005 2004
L - - e rEEEEE—————
Utllidad neta 211,724 148,957

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:
Depreciacion 207,429 124,458
Provisién participacion a los trabajadores e

impuesto a la renta 130,539 86,253
(Pérdida) utilidad en venta de propiedad, equipo y

muebles y enseres 2,000 (1,816)
Ajustes propiedad, equipo y muebles y enseres (3,023)

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en documentos y cuentas por cobrar (240,589) (293,688)
(Aumento) disminucidn en inventarios (595,625) 289,146
Aumento en cuentas por pagar y gastos acumulados

por pagar 828412 477,325
Disminucion en obligaciones con los trabajadores (113,011) (221,036

Efectivo neto provisto por las actividades de

ogeracién 427,856 609,599

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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SOLIPET Sociedad Andénima

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)
L ... ]

ACTIVIDARES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2005, la Compaiiia registré el avaliio de su propiedad, equipo y
muebles y enseres por 964,275 neto, afectando a la cuenta reserva por valuacidn en el
referido importe.

Al 31 de diciembre de 2005, la Compaiiia transfirid 106,143 de cuentas por cobrar a
propiedad, equipo y muebles y enseres, valor que corresponde a adecuaciones en
talleres.

Al 31 de diciembre de 2005, la Compaiia efectué un aumento de capital por 686,800
mediante la capitalizacién de la cuenta capital adicional por 415,206 y reserva facultativa
por 271,594.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compaiiia recibi6é 148,957 y 32,763 como préstamo
de los accionistas de los dividendos por pagar.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
8
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SOLIPET Sociedad Anénima

Politicas de Contabilidad Significativas

L ]

Descripcién
del negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

SOLIPET SOCIEDAD ANONIMA, fue constituida en la ciudad de
Quito - Ecuador mediante escritura publica del 28 de enero de
1986 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de abril de 1986. Su
objetivo principal es el disefio y construccidon de urbanizaciones,
edificios y casas; puertos maritimos y fluviales; aeropuertos;
viaductos, carreteras, puentes de toda clase, represas, diques,
canales de riego, acequias y cualquier clase de trabajos
relacionados con la construccién. Disefio y construccion de
oleoductos y pliductos. Prestar servicios de perforacidon y
reacondicionamiento de pozos petroleros; mantenimiento de
instalaciones eléctricas, mecanicas, petroleras e industrias.
Participacién en las actividades de prospeccidn, exploracién,
explotacién y conduccién de hidrocarburos, entre otros.

Durante el periodo 2004 la actividad principal de la Compaiiia
constituyd la prestacién de servicios de bombeo hidraulico,
servicios de spooler, re-inyeccién de agua, venta de repuestos y
materiales para la industria petrolera.

La Compania mantiene sus registros contables en Doélares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Comparfiia estdn de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
se refieren a la depreciacién de propiedad, planta y equipo y los
pasivos por impuesto a la renta y participacion de los trabajadores.
Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Los inventarios de materiales y repuestos se encuentran
valorados a sus costos histéricos. El costo no excede al valor de
mercado.

Al 31 de diciembre de 2005, el costo de ventas se determina por el
método promedio Al 31 de diciembre de 2004, se determind por
diferencia de inventarios.
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SOLIPET Sociedad Andonima

Politicas de Contabilidad Significativas

L ]

Propiedad, equipo
y muebles y
enseres

Otros activos

Provisién para
jubllacidn patronal
y desahucio

Arrendamiento
mercantil (leasing)

La propiedad equipo y muebles y enseres de oficina se encuentra
registrada a valor de mercado en base a un avaldo realizado en
julio de 2005, por un perito calificado. Los activos restantesse
encuentran registrados a su costo reexpresado (para los bienes
adquiridos hasta el 31 de Marzo de 2000) y al costo de adquisicién
(para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida til estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Adecuaciones e instalaciones 5%
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Herramientas 10%
Vehiculos 20%

Equipo de computacién y
sistema de computacién
(software) 33.33%

Los rubros de otros activos se encuentran registrados al costo de
adquisicion. Incluye principalmente: una membresia en el Club
Santa Fé, depdsitos de garantia y garantias por arriendo de
oficinas.

Al 31 de diciembre de 2005 la Compaiiia no dispone de provisidn
alguna, debido a que no cuenta con el estudio actuarial respectivo.

La Compafia mantiene contratos de arrendamiento mercantil
sobre vehiculos los cuales se cargan a resultados a medida que se
pagan los canones de arrendamiento. Durante los afios 2005 y
2004 se registraron como gastos por arrendamiento 112,451 y
87,902 respectivamente.

10
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SOLIPET Sociedad Anonima

Politicas de Contabilidad Significativas

Utilidad por accién

Los arrendamientos de activos bajo el cual todos los riesgos y
beneficios inherentes al activo arrendado se mantienen en el
arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos por arrendamiento bajo esta modalidad se reconocen como
un gasto utilizando el método de linea recta, hasta el término del
contrato de arrendamiento.

La Compaiiia determina la utilidad neta por accién segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accidén®. Segin
este pronunciamiento las utilidades por accion se deben calcular
dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propdsitos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizd el aporte
de capital.

11




-

-1 T

B B

YY)

7

B

S

™ Ty )

SOLIPET Sociedad Anénima

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Documentosy Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

cuentas por
cobrar

B. Inventarios

C. Gastos
pagados por
anticipado

Diciembre 31, 2005 2004
Clientes _ 2,769,330 2,610,557
Funcionarios y empleados (1) 59,803 17,572
Impuesto a la renta (Nota 1) 35.312 29,928
Anticipo a proveedores 32,420 14,954
Varios deudores 16,736 106,144
2,913,601 2,779,155

Menos provisidn acumulada para
cuentas incobrables 24,114 24,114
2,889,487 2,755,041

(1) Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compaiila y sus

empleados y trabajadores.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Repuestos y materiales 1,606,805 1,179,231
Importaciones en transito 192,934 10,254
1,799,739 1,189,485
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2005 2004
Seguros 46,640 59,388
Intereses - 1,881
46,640 61,269
12




SOLIPET Sociedad Anénima
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)
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D. Propledad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equipoy
muebles y
enseres
Diciembre 31, 2005 2004
Terrenos 817,172 62,507
Edificios 584,449 153,220
Adecuaciones e instalaciones - 121,174
Equipo de oficina 680,838 610,335
Vehiculos 309,487 320,609
Muebles y enseres 61,015 60,865
Equipos de computacién 84,774 78,275
Herramientas 75,408 75,012
Sistemas de computacién
(Software) 12,861 12,861
2,626,004 1,494,858
Menos depreciacién acumulada 970,520 745,137
1,655,484 749,721

El movimiento de propiedad, equipo y muebles y enseres, fue

como sigue:

2005 2004

Costo ajustado:
Saldo inicial 1,494,858 1,389,350
Compras 57,753 107,960
Ventas (22,626) (1,002)
Bajas - (1,450)
Avalto (1) 989,876 -
Transferencias (2) 106,143 -
Saldo final 2,626,004 1,494,858
13
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SOLIPET Sociedad Andnima
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

L ]

E. Otros activos

2005 2004
Depreciacién acumulada

ajustada:
Saldo inicial 745,137 622,947
Gasto del afio 207,429 124,458
Ventas (4,624) (818)
Bajas - (1,450)
Avalio (1) 25,601 -
Ajustes (3,023) -
Saldo final 970,520 745,137

(1) Al 31 de Diciembre de 2005 tomando como base la

Resolucion No.00.Q.IC1.013 de fecha 10 de agosto de 2000, la
Compaiiia registré propiedad, equipo y muebles y enseres a
valor de mercado, el cual ha sido realizado por un perito
calificado  encontrandose debidamente notarizado y
legalizado. (Nota N)

(2) Corresponde a la transferencia de cuentas por cobrar de

adecuaciones realizadas en talleres.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Depdsitos en garantia (1) 861,994 628,428
Garantias por arriendos 480 480
Membresias Club Santa Fé 2,600 2,600
865,074 631,508

14
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SOLIPET Sociedad Anonima

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

F. Obligaciones
financleras

(1) Corresponde a la retencién del 5% de los pagos por cuenta
del contrato realizados por Petroproduccién y depositados
en una cuenta especial abierta en el Banco Ecuatoriano de la
Vivienda a nombre de la Compariia como fondo de garantia
para asegurar el adecuado cumplimiento del contrato y la
buena calidad de los servicios prestados. Este fondo sera
recuperado a la suscripcién del acta de entrega-recepcion
definitiva del contrato con los intereses devengados. (Nota R,

literal (a)).

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2005

2004

Banco Amazonas S.A.:
Préstamo al 10% de interés
anual, con vencimiento el 10
de diciembre de 2006. (1)

Préstamo al 13.43% de interés
anual, con vencimiento el 9
de enero de 2006. (1)

Banco de Machala S.A.:

Préstamo al 13.43% de interés
anual, con vencimientos el
enero de 2006. (1)

Banco del Pichincha C.A.:
Préstamo al 12.05%de interés
anual, con vencimiento el 16
de marzo de 2006. (2)

Banco Amazonas S.A.:

Préstamo al 12%de interés
anual, con vencimiento el 5 de
febrero de 2005. (1)

150,000

23,700

34,000

150,000

1

150,000

Suman y pasan

357,700

150,000
15
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SOLIPET Sociedad Anénima
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

G. Cuentas por
pagar

Diciembre 31, 2005 2004

Suman y vienen 357,700 150,000

Préstamo al 16.26% de interés
anual, con vencimiento el 11
de enero de 2005. (1) - 68,000

357,700 218,000

(1) Estos préstamos se encuentran garantizados con pagarés.

(2) Préstamos garantizados con certificados de inversién maitiple
por 50,386 y 100,772, efectuados por un accionista a nombre
de la Compaiiia.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Proveedores nacionales (1) 1,178,801 972,348
Proveedores extranjeros 651,618 402,759
Compaiiias relacionadas (Nota Q) 666,583 753,868
Sueldos por pagar 131,992 91,896
Retenciones en la fuente e IVA 579,558 155,150
Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social 25,623 25,839

3,234,175 2,401,860

(1) Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 incluye 196,630 por pagar a
Quimipac S.A. (Nota S, literal (a)).

16
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SOLIPET Sociedad Andénima
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

H. Obligaciones

l.

con los
trabajadores

Impuesto a la
renta

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2005 2004
Beneficlos sociales:
Saldo inicial 65,047 63,527
Provisidn del afo 209,210 211,479
Pagos efectuados (210,007) (209,959)
Saldo final 64,250 65,047
Participacién de los
trabajadores: (1)
Saldo inicial 35,691 133,172
Provision del afo 54,016 35,691
Pagos efectuados (35,691) (133,172)
Saldo final 54,016 35,691
118,266 100,738

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre de 2005 y 2004, ha sido calculada aplicando la
tasa del 25%.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley
No. 200141 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001,
dispuso que a partir del afno 2001, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades. '
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La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a

operaciones, es como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Utilidad segn libros antes de
participacién de trabajadores e
impuesto a la renta 342,263 235,210
Mas gastos no deducibles 17,845 2,728
Base para la participacion a

trabajadores 360,108 237,938
15% participacién a _

trabajadores 54,016 35,691
Utilidad despies de

participacién a trabajadores 306,092 202,247
Base imponible 306,092 202,247
Total impuesto a la renta

afectado a operaciones en los

estados financieros 76,523 50,562
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2005 2004

Saldo inicial (29,928) 38,822
Provisidn del afio 76,523 50,562
Pagos efectuados - (38.822)
Anticipo impuesto a la renta - (6,985)
Compensacidn con retenciones (81,907) (73,505)

Saldo final por cobrar (Nota A! (35.312) (29,928)
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J. Pasivoalargo Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
plazo

Diciembre 31, 2005 2004

Ing. Germy Rivera:
Préstamos sin interés anual y
sin fecha de vencimiento
pactado. (1) 996,326 987,417

Banco Internacional S.A.:
Préstamo por US$250,000, al
11.50% de interés anual, con
vencimiento el 7 de marzo de
2006. (2) 64,378 250,000

Préstamo por US$300,000, al
12.50% de interés anual, con
vencimiento el 30 de enero de
2006. (2) 36,163 238,083

Préstamo al 11.50% de interés
anual, con vencimiento el 23
de agosto de 2008. (2) 300,000 -

1,396,867 1,475,500
Menos porcidn corriente del
pasivo a largg plazo 181,712 404,700

1,215,155 1,070,800

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Afos 2,005 2,004

2006 - 83,383

2007 119,657 -

2008 99,172 -

Sin fecha de vencimiento 996,326 987,417
1,215,155 1,070,800
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K. Capital social

L. Capital
adicional

M. Reserva legal

N. Reserva por
valuaciéon

(1) Préstamos que no definen garantia.

(2) Préstamos garantizados con pagarés.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 esta constituido por 8000y 1132
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién, a valor
nominal de US$S100 dolares cada una respectivamente.

Mediante escritura piblica de fecha 28 de octubre de 2005, la
Compaiila aumentd su capital, mediante la capitalizacién de la
reserva facultativa 271,592 y capital adicional por 415,206.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, y de la compensacién contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuaciéon o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacion de la Compaiiia. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

La Ley de Companiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado
de la propiedad, equipo y muebles y enseres por 964,275, segln
Resolucién No.00.Q.IC1.013 de fecha 10 de agosto del 2000 emitida
por la Superintendencia de Compaiias.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del
capital suscrito, pudiendo ser objeto de capitalizacion en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubiere.
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O. Reserva Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios
facultativa anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
junta general de accionistas.

P. Utilidades El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la

retenidas Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Q. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

con compailias
relacionadas
Diciembre 31, 2005 2004
Cuentas por pagar: (Nota G)
lncos&t SA 666,583 753,868

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31, 2005 2004

Compras:
Incospet S.A.

Compra de materiales,

reEuestos Vi servicios 374,902 560,900
Gastos:
Incospet S.A.

Honorarios 10,400 10,400
L]
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R. Contratos Los principales contratos celebrados entre la Compaiiia con
terceros mencionamos los siguientes:

(a) Contrato para la prestacién de serviclos asociados con el
tratamiento quimico, montaje, operacidon, mantenimiento de
equipos y sistemas para la reinyeccién de agua de formacién
del campo Shushufindi - Aguarico, en la regién amazénica.

Con fecha marzo 27 de 2002 la Compaiiia con la Empresa Estatal
de Explotaciones y Produccion de Petréleos del Ecuador -
PETROPRODUCCION, firman el presente contrato.

Entre lo mas importante en el mencionado contrato se establece:

Solipet Sociedad Andénima se obliga a prestar los servicios
asociados con el tratamiento quimico, operacidon de filtro y
sistemas cerrados, disposicién final de sélidos suspendidos,
operacién y mantenimiento de unidades de bombeo, reparacion y
mantenimiento de unidades de bombeo, reparacién mayor de
motores a combustién (Overhaul), operacidén y mantenimiento de
motores a combustible y eléctricos, disefio e instalacién de un
sistema de tratamiento de agua de formacion en Shushufindi Sur,
instalacion de quipos adicionales y de reemplazo en los sistemas
existentes en Aguarico, Norte, Central y Sur Oeste de Shushufindi,
personal de servicios, vehiculos, combustibles, para inyectar la
totalidad de agua de formacién que se produce en cada una de las
estaciones del campor Shushufindi - Aguarico.

La duracién del presente contrato es de 4 anos contados a partir
del 9 de marzo de 2002, fecha de inicio de operaciones.
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Las sanciones y multas mas importantes son:

- Incumplimiento de parametros de tratamiento de quimicos.
Multa del 25% del costo total del barril inyectado, la misma que
se aplicara al volumen no tratado en la estacidon que presente
esta irregularidad.

- Incumplimiento de volimenes de reinyeccién.- Multa del 25%
del costo total del barril inyectado, la misma que se aplicar al
volumen no inyectado en la estacion que presente esta
irregularidad.

1

Incumplimiento de operacién, mantenimiento de equipos
asociados para inyeccién de agua de formacién.- Multa diaria
del 1.0% del valor que corresponde al numero de barriles
producidos en la estacidn que comete el incumplimiento.

- Incumplimiento en el cronograma del montaje y operacion de
equipos.- Multa del 0.5% del valor correspondiente a la parte
del cronograma incumplido por cada dia de retraso en la
operacidén de los equipos de reinyeccion.

- Incumplimiento en reglas generales de seguridad.- Multa de
US$50 diarios hasta la fecha que se de cumplimiento a la
disposicion.

- Incumplimiento de las disposiciones para proteccién del medio
ambiente - Multa diaria de US$50 hasta la fecha que se cumplan
estas disposiciones.

Se establece las siguientes garantias:

- De fiel cumplimiento.- Garantia incondicional, irrevocable y de
cobro inmediato equivalente al 5% del monto total del
Contrato.

- Técnica- Mantener en excelentes condiciones todos los
equipos asociados con el tratamiento y reinyeccidn del agua
hasta la fecha de terminacién del contrato, los 365 dias del
ano.
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S. Contingencias

-

Fondo de garantia- Para asegurar el adecuado cumplimiento

del contrato y la buena calidad de los servicios prestados,
Petroproduccién retendra el 5% de los pagos que hiciere por
cuenta del contrato y lo depositard en una cuenta especial
abierta en el BEV a nombre de Solipet Sociedad Anénima.

Los fondos seran devueltos a la contratista a la suscripcion del
acta de entrega-recepcién definitiva del contrato, con los
intereses devengados. (Nota E, numeral (1))

Terminado el montaje del sistema para el tratamiento de agua, asi
como de los equipos adicionales para mejorar el tratamiento del
agua en Aguarico, Norte, Central, Sur Oerte y realizadas las
pruebas de operacién de estos sistemas, Petroproduccion y la
Contratista firmaran el acta definitiva por el Montaje y pruebas del
sistema.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compaiia presenta los
siguientes contingentes:

(a)

(b)

()

Juicio que se encuentra en el Juzgado Cuarto de lo Civil de
Pichincha con el No. 0262004, el monto que reclama
Quimipac S.A. (proveedor de quimicos) a la Compaiiia es por
US$59,250.77, el tramite a darse en la presente causa es el
verbal sumario. El proceso se encuentra con autos para
dictar setencia.

Juicio que se encuentra en el Juzgado Vigésimo Primero de lo
Civil de Pichincha, con el No. 931-2003, el monto que reclama
QUIMIPAC a la Compaiiia es por US$57,607.40,
adicionalmente reclama el pago de dafos y perjuicios, el
tramite que se ha dado a esta causa es el verbal sumario. El
proceso se encuentra con autor para dictar sentencia..

Juicio que se encuentra en el Juzgado Cuarto de lo Civil de
Pichincha, con el No. 267-2004, seguido por QUIMIPAC en
contra de la Compafia. Al momento se encuentra
evacuandose las diligencias solicitadas en el término de
prueba, luego de lo cual se dictara la sentencia respectiva.
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T. Preclosde
transferencia

U. Eventos
subsecuentes

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracioén, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién General, en
funcidn de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas Internas con fecha
diciembre 30 del 2005 emiti6 la resolucién NAC DGER 2005-0640
publicada en el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006,
en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a 300,000.00
dolares, deben presentar el anexo y el informe integral de precios
de transferencia en los plazos determinados en Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Mediante resoluciébn NAC DGER2006 - 0161 publicada en el
Registro Oficial No. 234 del 22 de marzo de 2006, el Servicio de
Rentas Internas establece que para el ejercicio fiscal del afio 2005,
el anexo de precios de transferencia debera ser presentado al SRI
conjuntamente con el Informe Integral de Precios de Transferencia
en un plazo no mayor a 6 meses desde la fecha de la declaracién,
conforme lo dispuesto en el Art. 58 del Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de preparacién de este
informe (Marzo 27 de 2006) no se han producido eventos que en
opinién de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

25




