s

[

weic D .

R

.

BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-276 y Carrién,
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A los sefiores Accionistas )
SOLIPET SOCIEDAD ANONIMA
Quito, Ecuador

Hemos auditado el balance general que se adjunta de SOLIPET SOCIEDAD ANONIMA al 31
de diciembre de 2004 y los correspondientes estados de resultados, evolucioén del patrimonio y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6én sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2003, fueron examinados por otros auditores, cuyo
informe de fecha 12 de abril de 2004 expres6 una opinién con salvedades, las cifras por el afio
terminado en esa fecha, se incluyen unicamente para propdsitos comparativos.

Excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas e inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién general
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporcionan
una base razonable para nuestra opinion.

Al 31 de diciembre de 2004, la Compafiia no cuenta con un sistema de costos de inventarios
adecuado que le permita controlar la asignacion al costo de ventas, el cual es determinado por
diferencia de inventarios. En razén de esta circunstancia no nos fue factible determinar los
posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno,
que pudieran haberse determinado como necesarios, si no hubiera existido la limitacion
mencionada en el parrafo tercero, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de SOLIPET
SOCIEDAD ANONIMA, al 31 de diciembre de 2004, los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

9 de Octubre 100 y Malecén,

Edificio La Previsora Piso 25 Oficina 2505
Telf: (593 4) 256-5394 Fax: (593 4) 256-1433
PO. Box: 09-01-3493

Guayaquil - Ecuador
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5.  Nuestra opinion sobre €l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004, se emite

BDO Stern Cia. Ltda.
Auditores

por separado.
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Solipet Sociedad Anénima

Balances Generales

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, 2004 2003
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 52,420 93,142
Documentos y cuentas por cobrar (Nota A) 2,755,041 2,461,353
Inventarios (Nota B) 1,189,485 1,477,470
Gastos pagados por anticipado (Nota C) 61,269 62,430
Total activos corrientes 4,058,215 4,094,395
Propiedad, planta y equipo (Nota D) 749,721 766,403
Otros activos (Nota E) 631,508 438,745
5,439,444 5,299,543
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras (Nota F) 218,000 535,261
Cuentas por pagar (Nota G) 2,401,860 1,913,096
Gastos acumulados por pagar 3,903 15,342
Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 100,738 196,699
Impuesto a la renta por pagar (Nota I) - 38,822
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota J) 404,700 -
Total pasivos corrientes 3,129,201 2,699,220
Pasivo a 1arJgP plazo (NotaJ) 1,070,800 962,692
Total pasivos 4,200,001 3,661,912
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 113,200 113,200
Capital adicional (Nota L) 418,626 418,626
Reserva legal (Nota M) 285,424 285,424
Reserva facultativa (Nota N) 273,236 273,236
Utilidades retenidas (Nota O) 148,957 547,145
Total patrimonio de los accionistas 1,239,443 1,637,631
5,439,444 5,299,543

s

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.

3




i J

)

B

S |

2

Solipet Sociedad Anénima

Estados de Resultados

(Expresados en délares)
b ]

Ailos terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Ventas netas 7,358,887 9,184,088
Costo de ventas (4,609,998) (4,761,480)

Utilidad bruta en ventas 2,748,889 4,422,608

Gastos de administracién y ventas (2,970,247) (3,378,109)

(Pérdida) utilidad en operacién (221,358) 1,044,499

Otros ingresos (gastos):

Gastos financieros, netos (102,401) (126,123)
Otros ingresos (gastos), netos 558,969 (49,399)
456,568 (175,522)

Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a la renta 235,210 868,977

Participacion a trabajadores (Nota H) 35,691 133,172

Impuesto a la renta (Nota I) 50,562 188,660

Utilidad neta 148,957 547,145

L

Utilidad neta por accién 132 483

Promedio gonderado del nimero de acciones en circulacién 1,132 1,132

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Solipet Sociedad Anénima

o~

: Estados de Evolucion del Patrimonio
= (Expresados en délares)

L~ " ]

- Ailos terminados en Diciembre 31, 2004 2003
- Capital social

. Saldo inicial y final 113,200 113,200
= Capital adicional
r Saldo inicial y final 418,626 418,626
r Reserva legal

‘ Saldo inicial 285,424 198,027

— Apropiacion de utilidades - 87,397

}'— Saldo final 285,424 285,424

{A Reserva facultativa
Saldo inicial 273,236 203,866
Apropiacion de utilidades - 78,657
r Ajuste - (9,287)
r Saldo final 273,236 273,236
Utilidades retenidas
r Saldo inicial 547,145 846,879
Dividendos declarados (547,145) (680,825)
Apropiacion de la reserva - (87,397)
r ﬂ Apropiacion a reserva facultativa : - (78,657)
Utilidad neta 148,957 547,145
Saldo final 148,957 547,145

Total gatrimonio de los accionistas 1,239,443 1,637,631

Ty Y Y

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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Solipet Sociedad An6nima
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)
L ___________________________ "~~~ — -

Aiios terminados en Diciembre 31, 2004 2003

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 7,159,740 9,057,330
Efectivo pagado a proveedores y empleados (6,887,397)  (7,818,157)
Impuesto a la renta pagado (119,312) (278,014)
Intereses pagados (102,401) (112,545)
Otros ingresos (§astos), netos 558,969 (49,399)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 609,599 799,215

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Pago por compra de propiedad, planta y equipo (107,960) (96,959)
Efectivo recibido por venta de propiedad, planta y equipo 2,000 314
Efectivo pagado en aumento de otros activos (192,763) (224,473)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (298,723) (321,118)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por obligaciones financieras (317,261) (105,983)
Efectivo pagado por préstamos de accionistas (8,038) (330,610)
Efectivo pagado por dividendos (514,382) -
Efectivo pagado por pasivos a largo plazo 488,083 -
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento (351,598) (436,593)
(Disminucién) Aumento neto de efectivo (40,722) 41,504
Efectivo al inicio del afio 93,142 51,638
Efectivo al final del afio 52,420 93,142
[~ = ]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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Solipet Sociedad An6nima

Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

(Expresadas en délares)

L~ ]
Aflos terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Utilidad neta 148,957 547,145
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por las actividades de operacién:

Depreciacién 124,458 122,425

Provisién para documentos y cuentas incobrables - 17,368

Provisién participacién a los trabajadores e impuesto a la renta 86,253 321,832

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (1,816) -

Ajuste de reserva facultativa - (9,287)
Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en documentos y cuentas por cobrar (293,688) (128,447)

Disminucion en inventarios 287,985 214,075

(Aumento) disminucidn en gastos pagados por anticipado 1,161 (4,818)

Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar 477,325 40,754

Disminucién en obligacién con los trabajadores e impuesto a la renta (221,036) (321,832)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 609,599 799,215

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2004, la compafiia recibi6 32,763 como préstamo de los accionistas de los

dividendos por pagar.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Solipet Sociedad Anénima

Politicas de Contabilidad Significativas

r Descripcion

r del negocio

g

m

™

pin

™ Bases de
presentacién

P\_
Inventarios
Propiedad,
planta y equipo

SOLIPET SOCIEDAD ANONIMA, fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador mediante escritura ptblica del 28 de enero de 1986 e inscrita en el
Registro Mercantil el 21 de abril de 1986. Su objetivo principal es el disefio
y construcciéon de urbanizaciones, edificios y casas; puertos maritimos y
fluviales; aeropuertos; viaductos, carreteras, puentes de toda clase, represas,
diques, canales de riego, acequias y cualquier clase de trabajos relacionados
con la construccién. Disefio y construccion de oleoductos y pliductos. Prestar
servicios de perforacién y reacondicionamiento de pozos petroleros;
mantenimiento de instalaciones eléctricas, mecanicas, petroleras ¢ industrias.
Participacién en las actividades de prospeccion, exploracion, explotacion y
conduccion de hidrocarburos, entre otros.

Durante el periodo 2004 la actividad principal de la Compaiiia constituyo la
prestaciéon de servicios de bombeo hidraulico, servicios de spooler, re
inyeccion de agua, venta de repuestos y materiales para la industria petrolera.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Dolares y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estian de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelaciéon de contingencias
activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el perfodo corriente. Las
estimaciones mds significativas en relacién con los estados financieros
adjuntos se refieren a la provisién para documentos y cuentas incobrables,
la depreciacion de propiedad, planta y equipo y los pasivos por impuesto a
la renta y participacion de los trabajadores. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los inventarios de materia prima, materiales y repuestos se encuentran
valorados a sus costos historicos. El costo no excede al valor de mercado.

El costo de ventas se determina por el método de diferencia de inventarios.

La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada a su costo reexpresado
(para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000) y al costo de
adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).
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Solipet Sociedad Anénima

Politicas de Contabilidad Significativas

Otros activos

Provisién para
jubilacion
patronal

Arrendamiento
mercantil

(leasing)

Utilidad por
accién

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Adecuaciones o instalaciones 5%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Magquinaria y equipo 10%
Herramientas 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%
Software 33%

Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo de
adquisicién. Incluye principalmente: una membresia en el Club Santa Fé,
depositos de garantia y garantias por arriendo de oficinas.

Al 31 de diciembre de 2004 la Compaifiia no dispone de provisién alguna,
debido a que no cuenta con el estudio actuarial respectivo.

La Compailia mantiene contratos de arrendamiento mercantil sobre vehiculos
los cuales se cargan a resultados a medida que se pagan los cénones de
arrendamiento. Durante los afios 2004 y 2003 se registraron como gastos por
arrendamiento US$87,902 y US$5,398 respectivamente.

Los arrendamientos de activos bajo el cual todos los riesgos y beneficios
inherentes al activo arrendado se mantienen en el arrendador, se clasifican
como arrendamientos operativos. Los pagos por arrendamiento bajo esta
modalidad se reconocen como un gasto utilizando el método de linea recta,
hasta el término del contrato de arrendamiento.

La Compafiia determina la utilidad neta por accién segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Segin este
pronunciamiento las utilidades por accién se deben calcular dividiendo la
utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el
nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo.

9




-

.

———

. |

D 4

Solipet Sociedad Anénima

Politicas de Contabilidad Significativas
]

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propositos de calcular el promedio
ponderado del numero de acciones comunes vigentes, las acciones
comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el
aporte de capital.

10
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Solipet Sociedad Anénima

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Documentos

B.

y cuentas
por cobrar

Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Clientes 2,610,557 2,411,410
Varios deudores 106,144 44,810
Impuesto a la renta (Nota I) 29,928 -
Anticipos a proveedores 20,341 20,987
Empleados y funcionarios (1) 12,185 8,260
2,779,155 2,485,467

Menos provisién acumulada para
documentos y cuentas incobrables 24,114 24,114
2,755,041 2,461,353

(1) Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, esta cuenta no incluye operaciones
de importancia entre la Compafiia y sus empleados y trabajadores.

El movimiento de la provisién acumulada para documentos y cuentas

incobrables, fue como sigue:

2004 2003

Saldo inicial 24,114 6,746

Provision del afio - 17,368

Saldo final 24,114 24,114
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003

Repuestos y materiales 1,179,231 1,283,078

Importaciones en transito 10,254 194,392

1,189,485 1,477,470

11
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Solipet Sociedad Anénima
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

C. Gastos
pagados por
anticipado

D. Propiedad,
planta

y equipo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Seguros 59,388 55,513
Intereses 1,881 6,917

61,269 62,430

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Terrenos 62,507 62507
Edificios 153,220 153,220
Equipo de oficina 610,335 532,835
Vehiculos 320,609 311,061
Muebles y enseres 60,865 59310
Equipo de computacién y software 91,136 77,896
Adecuaciones e instalaciones 121,174 121,173
Herramientas 75,012 71,348
1,494,858 1,389,350
Menos depreciacion acumulada 745,137 622,947
749,721 766,403

El movimiento de propiedad,

planta y equipo, fue como sigue:

2004 2003
Costo ajustado:

Saldo inicial 1,389,350 1,292,724
Compras 107,960 96,959
Ventas 1,002 333
Bajas 1,450 -
Saldo final 1,494,858 1,389,350
12
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Solipet Sociedad Anénima

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

E. Otros activos

2004 2003
Depreciacion acumulada ajustada:

Saldo inicial 622,947 500,541
Gasto del afio 124,458 122,425
Ventas 818 19
Bajas 1,450 -
Saldo final 745,137 622,947

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2004 2003
Dep0sitos en garantia (1) 628,428 435,665
Membresia Club Santa Fé 2,600 2,600
Intereses 480 480
631,508 438,745

(D

Corresponde a la retencion del 5% de los pagos por cuenta del
contrato realizados por Petroproducciéon y depositados en una cuenta
especial abierta en el Banco Ecuatoriano de la Vivienda a nombre de
la Compafiia como fondo de garantia para asegurar el adecuado
cumplimiento del contrato y la buena calidad de los servicios
prestados. Este fondo serd recuperado a la suscripcién del acta de

entrega-recepcion  definitiva del contrato con
devengados. (Nota Q, literal (a)).

intereses

13
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Solipet Sociedad An6nima
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

F. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieras
Diciembre 31, 2004 2003
Banco Amazonas:
Préstamo al 12% de interés anual, con
vencimiento el 5 de febrero de 2005. (1) 150,000 -
Préstamo al 16.26% de interés anual, con
vencimiento el 11 de enero de 2005. (1) 68,000 -

Préstamo por US$250,000, al 16.08% de
interés anual, con vencimiento el 18 de
febrero de 2004. - 170,771

Banco Amazonas:
Préstamo por US$176,000, al 16.00% de
interés anual, con vencimiento el 12 de

marzo de 2004. - 176,000
Préstamo por US$112,000, al 14.66% de

interés anual, - 110,000
Préstamo al 17.33% de interés anual, con

vencimiento el 9 de febrero de 2004, - 30,000

218,000 486,771
Sobregiro bancario - 48,490

218,000 535,261
e e e e

(1) Estos préstamos se encuentran garantizados con pagarés.

14
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Solipet Sociedad Anénima
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

G. Cuentas por
pagar

H. Obligaciones
con los
trabajadores

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Proveedores 1) 1,375,108 1,230,331
Compeafiias relacionadas (Nota P) 753,868 574,759
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 25,839 24,621
Retenciones en la fuente e IVA 155,150 83,385
Sueldos por pagar 91,895 -

2,401,860 1,913,096

(1) Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 incluye 196,630 por pagar a
Quimipac S.A. (Nota R, literal (a)).

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2004 2003
Participacién de los trabajadores: (1)
Saldo inicial 133,172 205,639
Provisidn del afio 35,691 133,172
Pagos efectuados 133,172 205,639
Saldo final 35,691 133,172
Beneficios sociales:
Saldo inicial 63,527 63,438
Provision del afio 211,479 200,140
Pagos efectuados 209,959 200,051
Saldo final 65,047 63,527

100,738 196,699

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el
15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
entre sus trabajadores.

15




Solipet Sociedad Anénima
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

L

Impuesto a
la renta

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2004 y 2003, ha sido calculada aplicando la tasa del 25% .

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-
41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las
sociedades calculardn el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre
el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como

sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Utilidad segin libros antes

de participacion a trabajadores

e impuesto a la renta 235,209 868,977
Mas gastos no deducibles 2,728 18,837
Base para la participacion

a trabajadores 237,937 887,814
15% Barticigaci()n a trabal'adores 35,691 133,172
Utilidad después de

participacion a trabajadores 202,246 754,642
Base imponible sobre utilidades no

reinvertidas 202,246 754,642

Impuesto a la renta afectado por el 25% 50,562 188,660

Total impuesto a la renta afectado a

oEeraciones en los estados financieros 50,562 188,660

16




J. Pasivoa
largo plazo

Solipet Sociedad Anénima

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2004 2003
Saldo inicial 38,822 128,176
Provision del afio 50,562 188,660
Pagos efectuados 38,822 128,176
Anticipo de impuesto a la renta 6,985 62,493
Compensacion con retenciones 73,505 87,345
Saldo por cobrar (Nota A) (29,928) -
Saldo Er Baﬁar - 38,822
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2004 2003
Ing. Germy Rivera
Préstamos al 6% de interés anual, sin fecha
de vencimiento. 1) 987,417 962,692
Banco Internacional
Préstamo al 11.50% de interés anual, con
vencimiento el 7 de marzo de 2006. (2) 250,000 -
Préstamo por US$300,000, al 12.50% de
interés anual, con vencimiento el 30 de
enero de 2006. (2) 238,083 -
. 1,475,500 962,692
Menos porcién corriente del pasivo a largo
plazo 404,700 -
1,070,800 962,692
(1) Préstamos que no definen garantia.
(2) Préstamos garantizados con pagarés.
17
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Solipet Sociedad An6nima
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

K. Capital social

L. Capital
adicional

M. Reserva
legal

N. Reserva
facultativa

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Afios 2004 2003
2006 83,383 -
Sin fecha de vencimiento 987,417 962,692

1,070,800 962,692

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 estd constituido por 1132 acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circulaciéon, a valor nominal de
US$100 délares cada una.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere, y de la compensacion
contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacién o devuelto a
los accionistas en caso de liquidacién de la Compaifila. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% dela
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal , hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de
acuerdo a resoluciones que constan en actas de junta general de
accionistas.
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0. Utilidades
retenidas

P. Transacciones
con compailias
relacionadas

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la
Compatfiia y puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003

Cuentas por pagar: (Nota G)
Incospet S.A. 753,868 574,759
753,868 574,759

Las transacciones mds significativas con partes relacionadas, fueron como
sigue:

Afios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Incospet S.A.
Compras:

Materiales, repuestos y servicios 560,900 758,486

560,990 758,486

Incospet S.A.

Costos — gastos:
Honorarios 10,400 284,482

10,400 284,482

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros.




Solipet Sociedad An6énima
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Q. Contratos Los principales contratos celebrados entre la Compaifiia con terceros
mencionamos los siguientes:

(@

Contrato para la prestacion de servicios asociados con el
tratamiento quimico, montaje, operacién, mantenimiento de
equipos y sistemas para la reinyeccion de agua de formacion del
campo Shushufindi — Aguarico, en la regién amazoénica.

Con fecha marzo 27 de 2002 la Compaiiia con la Empresa Estatal de
Explotaciones y Producciéon de Petrdleos del Ecuador -
PETROPRODUCCION, firman el presente contrato.

Entre lo més importante en el mencionado contrato se establece:

Solipet Sociedad Anénima se obliga a prestar los servicios asociados
con el tratamiento quimico, operacion de filtro y sistemas cerrados,
disposicién final de sélidos suspendidos, operacidon y mantenimiento
de unidades de bombeo, reparacién y mantenimiento de unidades de
bombeo, reparaciéon mayor de motores a combustiéon (Overhaul),
operacién y mantenimiento de motores a combustible y eléctricos,
disefio e instalacion de un sistema de tratamiento de agua de
formacién en Shushufindi Sur, instalaciéon de quipos adicionales y
de reemplazo en los sistemas existentes en Aguarico, Norte, Central
y Sur Oeste de Shushufindi, personal de servicios, vehiculos,
combustibles, para inyectar la totalidad de agua de formacion que se
produce en cada una de las estaciones del campor Shushufindi —

Aguarico.
La duraci6n del presente contrato es de 4 afios contados a partir del 9
de marzo de 2002, fecha de inicio de operaciones.

Las sanciones y multas mds importantes son:

e Incumplimiento de pardmetros de tratamiento de quimicos.-
Multa del 25% del costo total del barril inyectado, la misma que
se aplicara al volumen no tratado en la estacion que presente
esta irregularidad.
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Incumplimiento de voltimenes de reinyeccion.- Multa del 25%
del costo total del barril inyectado, la misma que se aplicara al
volumen no inyectado en la estacion que presente esta
irregularidad.

Incumplimiento de operacién, mantenimiento de equipos
asociados para inyeccién de agua de formacién.- Multa diaria
del 1.0% del valor que corresponde al numero de barriles
producidos en la estacion que comete el incumplimiento.

Incumplimiento en el cronograma del montaje y operacion de
equipos.- Multa del 0.5% del valor correspondiente a la parte
del cronograma incumplido por cada dia de retraso en la
operacion de los equipos de reinyeccion.

Incumplimiento en reglas generales de seguridad.- Multa de
US$50 diarios hasta la fecha que se de cumplimiento a la
disposicion.

Incumplimiento de las disposiciones para proteccion del medio
ambiente.- Multa diaria de US$50 hasta la fecha que se
cumplan estas disposiciones.

Se establece las siguientes garantias:

De fiel cumplimiento.- Garantia incondicional, irrevocable y de
cobro inmediato equivalente al 5% del monto total del
Contrato.

Técnica.- Mantener en excelentes condiciones todos los
equipos asociados con el tratamiento y reinyeccion del agua
hasta la fecha de terminacion del contrato, los 365 dias del afio.

Fondo de garantia.- Para asegurar el adecuado cumplimiento
del contrato y la buena calidad de los servicios prestados,
Petroproduccion retendra el 5% de los pagos que hiciere por
cuenta del contrato y lo depositard en una cuenta especial
abierta en el BEV a nombre de Solipet Sociedad Anénima.
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R. Contingencias

(b)

Los fondos seran devueltos a la contratista a la suscripcion del
acta de entrega-recepcion definitiva del contrato, con los
intereses devengados. (Nota E, numeral (1))

Terminado el montaje del sistema para el tratamiento de agua, asi
como de los equipos adicionales para mejorar el tratamiento del
agua en Aguarico, Norte, Central, Sur Oerte y realizadas las pruebas
de operacion de estos sistemas, Petroproduccion y la Contratista
firmaran el acta definitiva por el Montaje y pruebas del sistema.

Contrato de Provision de Servicios de Spooler:

En septiembre del 2001 la Compaiiia suscribié un contrato de
provisién de servicios de spooler con Petroproduccién cuyo monto
asciende a US$1,090,714,; este contrato tiene una vigencia de dos
afios.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la Compaiiia presenta los siguientes
contingentes:

(@

(b)

Demanda civil contra la Compaiiia planteado por Quimipac S.A.
(proveedor de quimicos) argumentando incumplimiento en la
cancelacion de ciertas facturas por los servicios prestados por un
monto aproximado de US$220,000 (US$196,630 registrados en los
estados financieros (Nota G, literal (1)). A la fecha de este informe
la Compaiiia ha recibido notificaciones para ser designado los
casilleros judiciales respectivos. El tiempo aproximado de litigio es
de 14 meses.

De acuerdo a la Administracién de la Compaiiia, este proceso sera
llevado hasta instancia superior puesto que Quimipac S.A. no
cumpli6 satisfactoriamente con el convenio previamente firmado.

La Compafiia ha presentado una demanda de interpretacion judicial
ante la Cémara Ecuatoriana Americana en contra de
Petroproduccion, debido a que dicha entidad considera que el precio
de los servicios prestados por Solipet S.A. no se enmarcan en lo
establecido en el respectivo contrato firmado entre las partes, razén
por la cual se presentan valores objetados sobre la facturacién
realizada por un valor de US$2,844,331. El caso se encuentra en el
Tribunal de Arbitraje.
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S. Reclasificacio-
nes

T. Eventos
subsecuentes

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2003, han sido incluidas
solamente para propésitos comparativos, las cuales fueron reclasificadas
para conformarlas a las cifras del 2004.

Partes relacionadas y precios de transferencia:

Segun Registro Oficial 494 publicado el 31 de diciembre de 2004, se
reforma el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, referente a las partes relacionadas y se
incorporan los articulos 66.1 al 66.6 referente a Precios de Transferencias
en operaciones realizadas entre partes relacionadas. Estas reformas seran
aplicables para el ejercicio econdmico del 2005.

Ampliacién de plazo para aumentos de capital:

La  Superintendencia de  Compafiias mediante  Resolucion
SC.ICQ.2004.007 del 13 de enero de 2005 publicada en el RO No. 503,
resolvié ampliar hasta el 31 de diciembre de 2005, el plazo para que las
Compafiias aumenten su capital social a los montos minimos establecidos
en la Resolucion No. 03.Q.1J.008 del 6 de enero de 2004. Adicionalmente
menciona que en el caso de incumplimiento con el aumento de capital en
el plazo establecido, las compafiias incurrirn en causal de disolucion.
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