Quito, 28 de abril del 2010

Seftores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente

De mis consideraciones:

Cumpliendo con las disposiciones legales vigentes, adjunto a la presente
comunicacién sirvanse encontrar los Estados Financieros por los Afios Terminados
el 31 de diciembre del 2009 y 2008, con el Informe de los Auditores
Independientes; correspondientes a la SOLIPET S.A., con expediente No. 45468.

Agradeciéndoles por la atencidon dada a la presente, me suscribo.

Atentamente,

C.P.A Ivan M. Granja
AUDITOR EXTERNO
SC.RNAE No. 717

Direcci6n: Ulloa N28-20 y Selva alegre. Edificio Cerén Bolafios, Mezanine, Oficina MD.
Teléfono: 2558-257, fax 2556-384, Celular (08) 4253-950
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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas de:
SOLIPET S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SOLIPET S.A., que comprenden
los balances generales al 31 de diciembre del 2009, y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros de SOLIPET S.A., al
31 de diciembre del 2008 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de
fecha junio 29 del 2009, contiene una opinion sin salvedades sobre esos estados.

Responsabilidad de 1a gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacién razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria’ fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contiene distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiiia,
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaififa. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. "

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Direccion: Ulloa N28-20 y Selva Alegre. Edificio Cer6n Bolafios, Mezanine Oficina MD Teléfono: 2558-257 fax 2558-364
Celular (08) 4253-950. EMAIL: seaconyt-auditoria@hotmail.com



Opinion

5. En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de SOLIPET S.A., al 31 de diciembre
del 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Enfasis

6. Los ingresos de la Compaiiia generados por la prestacién de servicios petroleros
y ventas de repuestos son realizados unicamente en el mercado local. Su
principal cliente que representa aproximadamente el 90% de los ingresos
operacionales, es una subsidiaria de la empresa estatal Petroecuador.

C.P.A. IVAN GRANJA
SC-RNAE No. 717

Abril 16 del 2010
Quito — Ecuador

Direccién: Ulloa N28-20 y Selva Alegre. Edificio Cerén Bolafios, Mezanine Oficina MD Teléfono: 2558-257 fax 2558-364
Celular (08) 4253-950. EMAIL: seaconyt-auditoria@hotmail.com
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SOLIPET S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

TIV
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Otros activos

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipos, neto
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

Porcién corriente obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones a largo plazo, excluyendo porcion corriente
Cuentas por pagar accionista

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva de capital

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
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12
13

2009 2008
(US$)

336,417 208,979
366,964 275,373
1,794,840 1,909,902
1,491,198 1,519,591
26,558 27,494
77,086 6,645
4,093,063 3,947,984
2,452,757 2,606,739
4,830 4,080
6,550,650 6,558,803
595,386 574,812
2,401,075 2,416,107
83,445 84,667
3,079,906 3,075,586
362,155 473,631
33,023 141,776
3,475,084 3,690,993
800,000 800,000
780,000 780,000
309,669 288,893
967,695 967,695
218,202 31,222
3,075,566 2,867,810
6,550,650 6,558,803
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SOLIPET S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTAS
2009 2008
INGRESOS: (USS.)
Ingresos por servicios petroleros 14 3,993,943 4,811,588
Ingresos por ventas de suministros y repuestos 1,901,566 1,667,444
Otros ingresos 45,647 24,324
Ingresos financieros 16,049 16,256
TOTAL 5,957,205 6,519,612
COSTOS Y GASTOS:
Costos de operacion 1,616,404 1,362,993
Gastos de administracion 3,857,059 4,923,919
Gastos financieros 106,847 121,758
Otros gastos 30,899 10,899
TOTAL 5,611,209 6,419,569
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
IMPUESTO A LA RENTA 345,996 100,043
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES 1 ( 51,899 )( 15,006 )
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 294,097 85,037
IMPUESTO A LA RENTA 1y15 ( 86,341 ) -
RESERVA LEGAL 12 ( 20,776 ) -
UTILIDAD NETA 186,980 34,696
Ver notas a los estados financieros
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SOLIPET S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Capital Reserva Aportes futuras Reserva de Resultados
Social legal Capitalizaciones Capital acumulados Total
(Us$.)
2008
Saldos al 1 de enero del 2008 800,000 285,424 - 967,695 6,288 2,059,407
Apropiacién de reserva legal - 3,469 - - ( 3,469 ) -
Dividendos pagados - - - ( 6,288 ) ( 6,288 )
Aportes futuras capitalizaciones - - 780,000 - - 780,000
Otros - - - - ( 5)¢( 5)
Utilidad neta - - - 34,696 34,696
Saldos al 31 de diciembre del 2008 800,000 288,893 780,000 967,695 31,222 2,867,810
v : 2009 ,
Saldos al 1 de enero del 2009 800,000 288,893 780,000 967,695 31,222 2,867,810
Apropiacién de reserva legal - 20,776 - - ( 20,776 ) -
Utilidad neta - - - 207,756 207,756
Saldos al 31 de diciembre del 2009 800,000 309,669 780,000 967,695 218,202 3,075,566

Ver notas a los estados financieros
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SOLIPET S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

2009 2008
(USS.)
LUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 6,010,571 7,561,745

Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 5,510,791 ) ( 6,795,639 )

Intereses pagados ( 106,847 ) -
Intereses ganados 16,049 -
Otros gastos ( 30,899 ) ( 83,522 )
Otros ingresos 45,647 -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 423,730 682,584
FLUJOS DE EFECTIVO POR L.AS ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adiciones de propiedad, planta y equipos (223203 ) ( 614,023 )
Bajas de propiedad, planta y equipos 218,907 1,724
Inversiones temporales ( 91,591 ) ( 75,373 )
Otros activos no corrientes ( 750 ) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (. 96,637 ) (687,672 )
FLUJOS DE EFECTIVO POR L. TIVID S

DE FINANCIAMIENTO:

Prestamos bancarios ( 90,902 ) 122,521
Obligaciones por pagar a accionistas ( 108,753 ) ( 49,386 )
Dividendos pagados - ( 6,288 )
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de

financiamiento (199,655 ) 66,847
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 127,438 61,759
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 208,979 147,220
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 336,417 208,979
Ver notas a los estados financieros
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SOLIPET S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

2009 2008
(USS.)

UTILIDAD NETA 207,756 34,696
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Depreciacion propiedad, planta y equipos . 195,822 169,270
Ajustes a la depreciacién propiedad, planta y equipos ( 37,544 )

Provisién participacién trabajadores en la utilidades - 15,006
Provisidn pago impuesto a la renta - 50,341
Otras provisiones - 68,864
Subtotal 158,278 303,481
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) disminucion en:

Cuentas por cobrar 115,062 784,380
Inventarios 28,393 571,124
Gastos pagados por anticipado 936 ( 6,776 )
Otros activos corrientes ( 70441 ) ( 6,645 )
Aumento (disminucion) en:

Cuentas por pagar ( 15,032 ) ( 700,668 )
Gastos acumulados por pagar ( 1,222 ) ( 210,032 )
Obligaciones a largo plazo - ( 86976 )
Subtotal 57,696 344,407
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION 423,730 682,584
Ver notas a los estados financieros

9
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SOLIPET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

LIT N LE NIFICAT

SOLIPET S.A.- Es una compafiia establecida bajo las leyes de la Republica del Ecuador,
constituida en la ciudad de Quito el 28 de enero del afio 1986 e inscrita en el Registro
Mercantil el 21 de abril del mismo afio. Mediante escritura piiblica del 5 de febrero del
2002 se efectna el aumento de capital y reforma de los estatutos sociales de la compaiiia ¢
inscrita en el Registro Mercantil el 13 de marzo del mismo afio. Finalmente realizo su
ultimo aumento de capital y reforma de estatutos mediante escritura publica del 28 de
octubre del 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de marzo del 2006. Su objeto
principal es el disefio y construccién de urbanizaciones, edificios y casas; puertos
maritimos y fluviales; aeropuertos; viaductos, carreteras, puentes de toda clase; represas,
diques, canales de riego, acequias y cualquier otro trabajo relacionado con la construccion.
Disefio y construccién de oleoductos y poliductos.- Prestar servicios de perforacion y
reacondicionamiento de pozos petroleros. Concentra aproximadamente un 90% del total de
sus ingresos operacionales en una subsidiaria de la empresa Estatal Petroecuador.

Base de Presentacién.- La Compafiia mantiene sus registros contables en ddlares de
los Estados Unidos de América de acuerdo con la normatividad vigente al 31 de marzo
del 2000 para la conversion de estados financieros y adoptada por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, normas que difieren en ciertos aspectos
de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

La Superintendencia de Compaiiias conforme a Resolucién No. 08.G.DSC.010
publicada en el Registro Oficial No. 498 de diciembre 31 del 2008, resuelve establecer
el siguiente cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” por parte de las compaiiias y entes sujetos al control y

vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias:
Aplicaran a partir del Periodo de transicion

1 de enero del 2010: Afo 2009:

regulados por la Ley de Mercado de

Valores

e Las compaiiias que ejercen actividades

de auditoria externa

e Las compaiiias y los entes sujetos y Para tal efecto, este grupo de
compaiiias y entidades deberan
elaborar y presentar sus estados
financieros  comparativos con
observancia de las NIIF a partir del

ejercicio econémico del afio 2009
1 de enero del 2011: Afio 2010:

e Las compaifiias que tengan activos Para tal efecto, este grupo de
totales iguales o superiores a USS$. compaiifas y entidades deberan
4’000.000,00 al 31 de diciembre del elaborar y presentar sus estados
2007 financieros  comparativos con

e Las compaiiias Holding o tenedoras de observancia de las NIIF a partir del
acciones ejercicio econémico del aiio 2010
Las compafiias de economia mixta

e Lassucursales de compaiiias extranjeras
u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas

10
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Aplicardn a partir del Periodo de transicién
1 de enero del 2012: Afio 2011:
Las demas compafiias no consideradas en Para tal efecto, este grupo de
los dos grupos anteriores compaiiias deberan elaborar y
presentar sus estados

financieros comparativos con
observancia de las NIIF, a partir
del afio 2011

La Superintendencia de Compaiiias resuelve también establecer que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela 1 ala 15y dela 18 ala 27, se mantendran
vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta
el 31 de diciembre del 2011 para las compaiifas y entes arriba mencionados,
respectivamente.

Inversiones temporales.- Las inversiones efectuadas por la Compafiia en Entidades
Financieras legalmente establecidas en el pais estan registradas a valor nominal, y los
intereses son reconocidos en el estado de resultados al vencimiento.

Inventarios.- El costo de los inventarios se determina por el método promedio;
excepto por los inventarios en transito que se contabilizan al costo de la factura mas
los gastos de importacién incurridos. El costo no excede al valor de mercado.

Propiedad, muebles y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos
por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida itil estimada de estos activos, segin los siguientes
porcentajes anuales:

Activos Tasas
Edificios 5%
Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Magquinarias y herramientas - 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiifa reconoce los ingresos cuando los servicios
son prestados, siendo ésta la base de medicion del principio de realizacion.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia para propésitos de presentacion del
estado de flujos de efectivo, considera como efectivo y equivalentes de efectivo el
saldo de caja y bancos. ’

Participacién de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, La Compaiiia reconoce en los resultados del periodo el 15% de participacién
de trabajadores en las utilidades.

11
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Impuesto a la renta- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacion establecen que las sociedades pagaran sobre la utilidad después del 15%
de participacién de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, y para
aquellas compafiias que reinviertan la utilidad aplicaran la tasa del 15% de impuesto
a la renta (aplicable a las utilidades a reinvertir).

INVERSIONES TEMP. LES

Al 31 de diciembre del 2008, el saldo de inversiones temporales corresponde a
certificados de depésitos colocados en el Banco del Pichincha C.A., por US$. 218,104,
que generan el 5.5% de interés anual a 210 dias plazo y vencimiento en febrero 29 del
2009, y por US$. 57,269 que generan el 5% de interés anual a 182 dias plazo y
vencimiento en junio 29 del 2009.

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de inversiones temporales corresponde a
certificados de depésitos a plazos colocados en el Banco del Pichincha C.A.,, por US$.
200,000, US$. 116,964 y US$ 50,000, a una tasa de interés anual del 5.50%, 6.00% y
5,50%, respectivamente con vencimientos en abril 19 del 2010, en noviembre 15 del
2010y en noviembre 1 del 2010. (Ver Nota No. 17)

CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el
siguiente:

2009 2008
(US$.)

Clientes 1,098,846 1,319,285
Menos provisién para cuentas incobrables - 26,816 26,816

1,072,030 1,292,469
Anticipos a proveedores 264,405 108,226
Anticipos a empleados 59,512 110,841
Retenciones e impuestos 323,506 261,179
Otras 75,387 137,187
Total 1,794,840 1,909,902

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de la cﬁenta clientes, corresponde
principalmente a valores por recuperar de la empresa Estatal Petroproduccién, tiene
un vencimiento entre 30, 60 y 90 dias plazo y no devenga intereses. ( nota 1)

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de la cuenta anticipos a proveedores
corresponde a valores entregados a proveedores locales y del exterior, para compras
futuras de inventarios y otros bienes y servicios, saldos que no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de la cuenta retenciones e impuestos
corresponde principalmente a anticipos de impuesto a la renta relacionados con
retenciones en la fuente efectuadas por clientes de la Compaiiia y al crédito tributario
generado por las compras realizadas a proveedores de bienes y servicios.

12
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4.

5.

INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente:

Materiales y repuestos
De consumo

Materiales de torno
Importaciones en transito

Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQS, NETO

2009 2008
(US$))
1,062,377 1,439,818
370,685 45,315
1,419 i
56,717 34,458
1,491,198 1,519,591

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos por los afios terminados el
31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

.................. MOVIMIENTO............veeuns
Saldos Adiciones Ventas Saldos
al y y/o al
01/ene/08 Reclasficac. Retiros 31/dic/08
(US$.)
Terrenos 852,172 - - 852,172
Equipos de oficina 711,266 - - 711,266
Edificios 591,851 675 - 592,526
Vehiculos 369,430 103,723 - 473,153
Maquinarias - 453,573 - 453,573
Herramientas 114,075 18,367 - 132,442
Equipos de computacién 80,519 4,452 - 84,971
Muebles y enseres 62,972 5,406 - 68,378
Sistemas de computacion 14,632 1,607 - 16,239
Proyectos y construcciones - 433,517 - 433,517
Subtotal 2,796,917 1,021,320 - 3,818,237
Depreciacién acumulada ( 1,043,168 ) ( 168,330 ) - ( 1,211,498
Total 1,753,749 852,990 - 2,606,739

Al 31 de diciembre del 2008, el saldo de la cuenta proyectos y construcciones
corresponde a desembolsos realizados como anticipos a proveedores por conceptos
de proyectos y construcciones acumulados al 31 de diciembre del 2007.

El cargo a gastos por depreciacién de la propiedad, planta y equipos fue de US$.

168,330 en el afio 2008.

13
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (continuacion....)

Terrenos

Equipos de oficina
Edificios

Vehiculos

Maquinarias

Herramientas

Equipos de computacién
Muebles y enseres
Proyectos y construcciones

Subtotal
Depreciacién acumulada

Total

.................. MOVIMIENTO..........vruveees
Saldos Ajustes Saldos
al y/o al
01/ene/09 Adiciones Retiros 31/dic/09
(US$.)

852,172 160 - 852,332
711,266 228 (600,107 ) 111,387
592,526 76,714 9,656 ) 659,584
473,153 13,295 ( 19,473 ) 466,975
453,573 46,780 605,847 1,106,200
132,442 1,447 ( 24,017 ) 109,872
101,210 15,055 ( 2,243 ) 114,022
68,378 2,184 ( 251 ) 70,311
433,517 67,340 ( 169,007 ) 331,850
3,818,237 223,203 ( 218907 ) 3,822,533
( 1,211,498 ) ( 195,822 ) 37,544 (1,369,776
2,606,739 27,381 (181,363 ) 2,452,757

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta y equipos fue de USS$.

195,822 en el afio 2009.

ENTAS

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, se resume

como sigue:

Proveedores
Retenciones e impuestos

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Impuesto a la renta (nota 15)

Prestamos de terceros
Otras
Sueldos por pagar

Total

2009 2008
(US$.)

- 1,774,359 1,877,371
111,073 365,932
28,590 53,699
86,341 -
89,777 -
253,110 64,331
57,825 54,774
- 2,401,075 2,416,107
14



8.

CUENTAS POR PAGAR (continuacion...

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de la cuenta proveedores corresponde
principalmente a provisiones realizadas por la compaiifa para cancelar valores a
proveedores del exterior, generados por la importacién de mercaderias que la
Compafifa comercializa en el pais. Estas cuentas no devengan intereses y tienen
vencimientos de hasta 90 dias plazo.

Al 31 de diciembre del 2008, el saldo de la cuenta retenciones e impuestos,
corresponde a retenciones del impuesto a la renta e IVA efectuado a proveedores
locales. Asf también la compafifa por falta de liquides, acumula dentro de este rubro

valores por cancelar del impuesto al valor agregado correspondiente a afios
anteriores.

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de la cuenta prestamos a terceros corresponde
principalmente a créditos concedidos por personas relacionadas con las operaciones
de la compafiia, saldos que generan una tasa de interés del 24,96% anual y con
vencimiento en julio 15 del 2010.

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de la cuenta otras, corresponde principalmente a
valores por pagar que se arrastran de afios anteriores, hasta la fecha de nuestra
revision no existe pronunciamiento de la administracién respecto a su tratamiento.

G S DQS POR AR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, se
resume como sigue: '

2009 2008
(US$.)
Fondos de reserva 4,700 50,823
Participacion de trabajadores en las utilidades 61,767 15,803
Décimo tercer sueldo 10,239 9,556
Décimo cuarto sueldo 6,739 8,485
Total © 83,445 84,667

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un detalle de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es
como sigue:

(US$.)
BANCO DEL PICHINCHA C.A.

Crédito directo sobre firmas para pago de proveedores con
vencimientos mensuales hasta noviembre 5 del 2009,devenga
una tasa de interés del 11,20%, ademads registra préstamo
comercial hipotecario con vencimiento en enero 15 del 2009,
devenga una tasa de interés del 10,60% 149,884 317,130

Crédito directo sobre firmas para pago de proveedores con
vencimientos mensuales hasta octubre 20 del 2010, devenga
una tasa de interés del 8,95%. 100,000 -
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (continuacion...)

Crédito directo sobre firmas para pago de proveedores con
vencimientos mensuales hasta noviembre 1 del 2010,
devenga una tasa de interés del 10,21%.

BANCO INTERNACIONAL S.A.

Préstamo directo para pago de proveedores con vencimientos
mensuales hasta enero 9 del 2010,devenga una tasa de
interés del 11,21%, ademdas registra saldo de préstamo
comercial con vencimientos mensuales hasta marzo 19 del
2010, devenga una tasa de interés del 10,9%

Préstamo directo para pago de proveedores con vencimientos
mensuales hasta mayo 7 del 2011, devenga una tasa de
interés del 11,23%.

BANCO DE LA PRODUCCION C.A.

Préstamo directo para pago de proveedores con vencimientos
mensuales hasta febrero 4 del 2011, devenga una tasa de
interés del 11,57%

Préstamo directo para pago de proveedores con vencimientos
mensuales hasta noviembre 5 del 2012, devenga una tasa de
interés del 10,86%

IMCOSPET S.A.

Compras locales de bienes para la operaciéon de la Compaiiia,
valores que no generan intereses y no tienen fecha especifica
de vencimiento.

Subtotal

Menos porcién corriente

Total

97,000 -
112,662 386,974
200,000 -

5,600 14,000

14,890 -
277,505 330,339
957,541 1,048,443
595,386 574,812
362,155 473,631

Un resumen de los vencimientos de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre

del 2009 y 2008, es como sigue:

Al

2009
2010
2011
2012

2009
(US$.)

595,386
357,066
5,089

2008

574,812
375,790
97,841

Total

957,541 1,048,443
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9.

10.

11.

12.

13.

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de las cuentas por pagar accionista
constituye fondos provistos por el principal y tnico accionista para el financiamiento
de las operaciones de la Compaiiia, no devengan intereses y no tienen fecha especifica
de vencimiento.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social de la Compaiiia estd representado

por 800,000 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$ 1,00 cada
una.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la cuenta aporte futuras capitalizaciones se
origina por la compensacion de créditos realizada con el accionista por un monto de
US$. 780,000, aprobada por la Junta General de Accionista formalizada con acta del 30
de noviembre del 2008.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que las compafiias andnimas transfieran
de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un porcentaje no menor de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucién excepto en el caso de liquidacién de la compafiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de
diciembre del 2009, se realizo la apropiacién del 10% de la utilidad neta obtenida,
conforme lo establecido por la Ley de Compaiifas.

RESERVA DE CAPITAL

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las
cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria originadas en la
correccion monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los accionistas y
de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo a las normas societarias vigentes, el
saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeto a distribucién a los accionistas, pero

puede ser objeto de capitalizacién o de absorcién de pérdidas, previa decision de la Junta
General de Accionistas.
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14.

15.

INGRESOS POR SERVICIOS

Un detalle de los ingresos por servicios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el

siguiente:

Evaluacién unidades MTU
Bombeo hidraulico

Suelda

Spooler

Alquiler de gruas

Tanques de bombeo

Unidades al vacio

Linea de flujo Auca 1
Devoluciones y valores objetados

Subtotal
26% adicional por materiales
Total

2009 2008
(US$.)

1,169,418 2,497,801
1,065,440 999,356
63,814 560,081
802,463 244,303
51,188 65,801
6,773 51,380
386,782 35,730
57,757 -
( 22,455 )( 37,406
3,581,180 4,417,046
412,763 394,542
3,993,943 4,811,588

PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009

y 2008, fue determinado como sigue:

Utilidad antes de la participacién de
trabajadores en las utilidades e impuesto a la

renta

Menos

Participacién de los trabajadores en las utilidades

Ingresos exentos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas
Gastos no deducibles en el pais

Menos

Pagos a trabajadores con discapacidad

Contratacién de trabajadores directos

Base imponible

Impuesto a la renta

2009

(US$.)

345,996

(51,899 )

294,097
155,071

(43,794 )
(60011 )
" 345363

86,341

2008

100,043

15,006 )
12,229 )

72,808

128,555

201,363
50,341
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15.

16.

PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (continuacién...)

El movimiento de la cuenta por pagar del impuesto a la renta por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente:

2009 2008
(US$.)
Provisién cargada al gasto 86,341 50,341
86,341 50,341
Menos:
Anticipos de impuesto a la renta - -
Impuestos retenidos por terceros 104,947 126,917
104,947 126,917
Saldo al final del afio (18,606 ) (76576 )

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisién por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a
los afios 2006 al 2009.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia mantiene los siguientes litigios pendientes:

Juicio

Causa

Monto

Estado

Demanda
laboral

Demanda
laboral

Demanda
laboral

Demanda
laboral

Planteado por el Sr.
Freddy Romero por
despido
intempestivo.

Planteado por el Sr.

Manuel Cirilo
Zambrano por
despido
intempestivo.

Planteado por el Sr.
Fidel Renato Dalgo
por despido
intempestivo.

Planteado por el Sr.
Blasco Murillo
Lopez por despido
intempestivo.

Sin cuantia

Sin cuantia .

Sin cuantia

Sin cuantia

Realizada la citacién a los
demandados el juicio se
encuentra en tramite y no
ha existido hasta la fecha
ninguna sentencia.

Realizada la citacién a los
demandados el juicio se
encuentra en tramite y no
ha existido hasta la fecha
ninguna sentencia.

La compaifiia consigné el
valor que a juicio del
departamento es el que

corresponde como
liquidacién, a la fecha no
existe sentencia

Realizada la citacién a los
demandados el juicio se
encuentra en tramite y no
ha existido hasta la fecha
ninguna sentencia.
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16.

17.

CONTINGENCIAS (continuacion...

Demanda Planteado por el Sr.

laboral Eduardo Angulo
por despido
intempestivo.

3 Juicios Planteados por la

ordinarios compafiia Quimipac

ARANTIAS

Sin cuantia

140,000
73,000
130,000

Realizada la citacion a los
demandados el juicio se
encuentra en tramite y no
ha existido hasta la fecha
ninguna sentencia.

A la fecha de nuestro

informe no existe
sentencia definitiva
resolutoria.

A estos valores en cada
etapa procesal se
aumentaron los montos
por concepto de

honorarios profesionales,
dafios y perjuicios y tasas
judiciales

A la fecha de presentacién de nuestro informe, la Compaiifa tiene vigentes los

siguientes compromisos a favor de:

Banco Produbanco:

La Compaiifa suscribié con el Banco Produbanco un contrato de arrendamiento
mercantil de vehiculo No. BVM10100E0058850, este compromiso inici6 en abril 4 del

2008 y vence en marzo 25 del 2011. Al 31 de diciembre del 2009 el saldo de la deuda
es de USS$. 264,800.

Garantia No. PIV10100E0075701 por US$.19,990.00, que inicia en mayo 5 del
2008, 1a Compania entreg6 en garantia prenda industrial de vehiculo.

Garantfa de persona natural No. GPN10100E0072747, Rivera Martens Germy Raul.

Garantia de persona natural No. GPN10100E0100589, Rivera Martens Germy Ratil.

Banco Pichincha:

Documentos en tesoreria, operacion No. 35134340, por un valor de USS$. 116,964,07,
este compromiso inicié en abril 28 del 2009 y vence en octubre 20 del 2010.

Documentos en tesoreria, operacion No. 330447, por un valor de USS$. 200,000.00, este
compromiso inicio en octubre 21 del 2009 y vence en abril 19 del 2010.

Documentos en tesoreria, operaciéon No. 331523, por un valor de USS$. 50,000.00, este
compromiso inicio en noviembre 5 del 2009 y vence en noviembre 1 del 2010.
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18. RECLASIFICACIONES

19.

Con la finalidad de comparar y presentar los estados financieros del afio 2009,
algunos saldos de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2008 han sido reclasificados.

EVENT U ENTE

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de este informe (abril 16 del
2010) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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