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Informe de los auditores independientes

A Grant Geophysical (Int’l) Inc. - Sucursal Ecuador

1.

3.

Hemos auditado el balance general adjunto de Grant Geophysical (Int’l) Inc. - Sucursal Ecuador
(una sucursal de Grant Geophysical (Int’l) Inc. - de E.U.A.) al 31 de diciembre del 2004 y los
correspondientes estado de resultados, de cambios en la inversién de la casa matriz y de flujos de
efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de Grant
Geophysical (Int’l) Inc. - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre de 2003 y por el afio terminado en
esa fecha fueron auditados por otros auditores, cuyo informe sin salvedades tiene fecha 27 de abril de
2004.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditorfa incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asf como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

En nuestra opini6n, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Grant Geophysical (Int’l) Inc. - Sucursal
Ecuador al 31 de diciembre del 2004, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado el 31 de diciembre del 2004, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
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Milton Vasconez
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
28 de abril de 2005

E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda. is a member of Ernst & Young Gilobal
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- Grant Geophysical (Int'l) Inc. - Sucursal Ecuador
r Balances generales
~ Al 31 de diciembre del 2004 y 2003
Expresados en Délares de E.U.A.
-
Nota 2004 2003
r
- Activo
™ Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 168,175 210,433
r. Inversion temporal 3 462,740 -
r- r\ * Cuentas por cobrar 4 1,700,336 620,646
. inventarios de explosivos 126,048 90,906
r Total activo corriente 2,457,299 921,985
Maquinaria, mobillario y vehiculos, neto 5 1,125,902 940,010
r Total activo 3,583,201 1,861,995
™
r Pasivo e inversion de la casa matriz
m Pasivo corriente:
; Préstamos bancarios 6 442,247 -
; r Compaiiias relacionadas 7 1,455,742 364,456
r Cuentas por pagar 8 826,801 586,080
‘ ~ Pasivos acumulados 82,798 74,319
E‘" ‘ Total pasivo corriente 2,807,588 1,024,855
18
Inversién de la casa matriz:
r" Capital asignado 302,000 , 2,000
- Aporte para futuras capitalizaciones . 300,000
o Utilidades retenidas 473,613 535,140
Total inversién de la casa matriz 775,613 837,140
Total pasivo e inversién de la casa matriz 3,583,201 1,861,995

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Grant Geophysical (Int’l) Inc. - Sucursal Ecuador

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota
Ingresos operativos 2 (i)

Costos y gastos:
Costos operacionales 2 ()
Gastos de administracién

(Gastos) ingresos financieros, neto
Asistencia técnica

Total costos y gastos
Utilidad en operacion

Otros egresos, neto

Utilidad (pérdida) antes de provisién para participacién a
trabajadores e impuesto a la renta

Provisién para participacién a trabajadores

Utllidad (pérdida) antes de provisién para impuesto a la

renta

Provisién para impuesto a la renta 12(d)

Utilidad (pérdida) neta

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2004 2003

6,038,496 10,848,784
(5,765,048) (6,876,566)
(201,629) (204,184)
(6,708) 2,482
. (3,523,534)
(5,973,385)  (10,601,802)
65,111 246,982
(614) (289,105)
64,497 (42,123)

22,157 3,209
42,340 (45,332)
31,388 4,546
10,952 (49,878)
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Grant Geophysical (Int’l) Inc. - Sucursal Ecuador

Estados de inversiones de la casa matriz
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003
Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2002

Menos:
Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre del 2003 como fue reportado
Ajuste a resultados de periodos anteriores (Nota 11)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 como fue ajustado

Més (menos):

Capitalizacion de aportes futuras capitalizaciones (Nota 10)
Utilidad neta

Saldo al 31 de diclembre del 2004

Aportes
para
futuras Utilida-
Capital capitali- des
asig- zacio- reteni-
nado nes das Total
2,000 300,000 585,018 887,018
- - (49,878)  (49,878)
2,000 300,000 535,140 837,140
- - (72,479) (72,479)
2,000 300,000 462,661 764,661
300,000  (300,000) - -
- - 10,952 10,952
302,000 - 473613 775,613

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




- .
-
r~ Grant Geophysical (Int’l) Inc. - Sucursal Ecuador
r : :
Estados de flujos de efectivo
© Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003
.- Expresados en Délares de E.U.A.
2004 2003
™ Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta 10,952 (49,878)
™ Ajustes para conclliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
- generado por (utilizado en) actividades de operacién-
o Depreciacién 141,154 211,081
Ajuste a resultados de periodos anteriores (72,479) -
: Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (1,079,690) 1,260,408
| Disminucién en gastos pagados por anticipado - 364,369
Aumento en inventarios de explosivos (35,142) (90,906)
Aumento (disminucién) en compafifas relacionadas 1,091,286 (1,628,933)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 240,721 (513,788)
Aumento (disminucién) en pasivos acumulados 8,479 (25,591)
Efectivo neto generado por (utilizado en) actividades de operacién 305,281 (473,238)
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
(Adiciones) retiros a mobiliario, equipo y vehiculos (327,046) 263,404
Flujos de efectivo de actividades de financlamiento:
Aumento en préstamos bancarios 442,247 -

Aumento (disminucién) neto en efectivo en bancos e inversiones
temporales 420,482 (209,834)

Efectivo en bancos e inversiones temporales:
Saldo al inicio del afio 210,433 420,267

Saldo al final del afio 630,915 210,433

1171171717177 731777171
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Grant Geophysical (Int'l) Inc. - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. Operaciones
Mediante Resolucién No. 85.1.1.1 del 12 de Marzo de 1986, inscrita en el
Registro Mercantil el 17 de Marzo de 1986, la Superintendencia de
Compaiilas, autorizé a Grant Geophysical Inc. de U.S.A., el establecimiento
de una Sucursal en el Ecuador, cuya actividad autorizada es prestar servicios
de prospeccion sismica telemétrica digital de transmisién por cable, apertura
de senderos, trochas, trazados de caminos estudios topogréficos y andlisis de
suelos para obtener ragistros sismogréficos para compafifas de exploracion y
explotacién de hidrocarburos que operen en el Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2004, la Sucursal tenfa un solo contrato vigente con
EnCan Ecuador S. A. el mismo que terminé en Marzo de 2005 y a la fecha
no se ha firmado ningtin contrato para futuras operaciones. La Casa Matriz
proveerd suficiente soporte financiero a la Sucursa! necesario para atender
sus obligaciones econémicas presentes y futuras. Asf mismo, la Casa
Matriz no tiene intenciones de descontinuar las operaciones en el pais por

cuanto considera que la Sucursal tiene un importante posicionamiento en ia
industria.

E! niimero promedio de empleados de la Sucursal en el 2004 y 2003 fue de
365 y 269 (la mayoria de ellos con contratos temporales de hasta seis meses),
respectivamente. La direccion registrada de la Sucursal es Pasaje los
Cerezos N60-78 y Juan Molineros, Quito - Repliblica del Ecuador. A lafecha
el nimero de empleados se ha reducido a 12, en espera de la obtencién de
nuevos contratos.

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacion de la
Casa Matriz. La gerencia espera que sean aprobados sin modificacion.

2. Resumen de principales politicas de contabllidad
Las politicas de contabilidad que sigue fa Sucursal estén de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados enel Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(a)

(b)

()

(d)

(o)

U]

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias. En aquelias situaciones
especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que las
Normas Internacionales de Reporte Financiero (NIRF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
NEC y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las (NIRF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

Efectivo en caja y bancos-
Se registra al valor nominal.

Inversién temporal-

La inversién temporal corresponde a un depésito a plazo que se encuentra
registrado al costo que no excede al valor de mercado y cuyo vencimiento
s menor a ciento noventa dias.

Cuentas por cobrar-
Se encuentran valuadas al costo y no superan el valor recuperable.

inventarios de explosivos-

Los explosivos se encuentran registrados al costo de adquisicién que no
excede su valor de reposicién.

Mobiliario, equipo y vehiculos-

Se encuentra valorado a su costo de adquisicién menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas. Las provisiones para
depreciacién se cargan a los resultados del afio calculadas bajo el método
de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable
de los bienes. Adicionalments, en los casos de importacién de bienes en
internacion temporal, la Sucursal debera pagar el impuesto al Valor
Agregado mensualmente considerando como base imponible el valor de la
depreciacion de dicho bien. Este pago podra ser utilizado como crédito
tributario de acuerdo con la ley.

Compaiifas relacionadas-
Se encuentran valuadas a su valor nominal.
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Notas a los estados financieros (continuacién)
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Cuentas por pagar y pasivos acumulados-
Se encuentran valuadas al costo y no superan la estimacién confiable del
monto de la obligacién.

Inversién de la casa matriz-
Se encuentran valuadas a su valor nominal.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econémicos asociados a la transaccion, fluyan a la empresa y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Costos y gastos-
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen & medida que se incurre en ellos, independientemente de la

fecha en que se realiza el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

Participacién a trabajadores -
La participacién para trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de acuerdo con la Ley.

impuesto a la renta -

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar.

(m) Registros contabies y unidad monetaria

Los registros contables de la Sucursal se llevan en Délares de E.U.A., que
es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador, a partir del afio 2000.

Inversién temporal
Al 31 de diciembre de 2004, la inversién temporal correspondia a un

depdsito a plazo con vencimiento en Enero 31 de 2005, que devenga una
tasa de interés anual de 4.25%.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Clientes (1)

Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Impuestos pagados en exceso (2)
Garantias

Otras

2004 2003
1,528,028 286,546
- 31,174
146,347 203,217
4,800 82,823
21,061 : 16,886
1,700,336 620,646

(1) En el afio 2004 el unico cliente fue EncanEcuador S. A.
(2) La Compaiiia procederé al reclamo respectivo para obtener su devolucion.

Maquinaria, mobiliario y vehiculos

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la maquinaria, mobiliario y vehiculos
estaba constituido de la siguiente manera:

Maquinaria y equipo
Muebles y equipo de computo
Vehiculos

Menos- Depreciacién acumulada

Durante el 2004 y 2003, el movimiento de la maquinaria, mobiliario y

vehiculos fue como sigue:

Saldo al inicio del afio

Més (menos):

Adiciones, netas

Reexportaciones

Depreciacion

Equipos al costo dados de baja (1)

Saldo al final del afio

(1) Ver Nota 11.

Tasa
anual de
depre-
2004 2003 clacién
1,374,272 1,332,097 10%
147,859 116,033 10y 33%
- 24,658 20%
1,522,131 1,472,788
(396,229) (532,778)
1,125,902 940,010
2004 _2003
940,010 1,414,495
951,559 80,919
(624,513) (80,303)
(141,154) (185,189)
- (289,912)
1,125,902 940,010
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Préstamo bancario

Al 31 de diciembre del 2004 la Sucursal mantenia dos préstamos bancarios
en ol Produbanco por 240,838 y 201,409, que devengan una tasa de interés

del 8.5% anual con vencimientos en Abril de 2005.

Compaiifas relacionadas
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo con compaiiias relacionadas
fue como sigue:
Por pagar (cobrar)
2004 2003

Grant Geophysical Inc. (E.U.A.) 2,060,333 2,060,333
Advanced Seismic Technology 528,444 528,444
Grant Geophysical Corp. (5,859,665) (6,969,963)
Grant Geophysical (Int'l), Inc. (8,933) (600)
GGH Colombia - Houston (10,679) -
GGH Ecuador - Houston 4,746,242 4,746,242

1,455,742 364,456

Durante el 2004 y 2003, se efectuaron las siguientes transacciones con las

compaiifas relacionadas:

2004 2003
Compra de equipos 981,532 2,467,198
Venta de equipos 677,525 25,788
Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo de cuentas por pagar fue como
sigue:

2004 2003
Proveedores 678,708 237,722
Impuestos por pagar 148,093 348,358

826,801 586,080




Notas a los estados financieros (continuacién)

9. Contratos de prestacién de servicios de sismica

E! 30 de Junio de 2004, la Sucursal firmé un contrato con EnCan Ecuador
S. A. para la Adquisicién de Datos Geofisicos para los programas sismicos
de Florida, Zamona 3D y Tangara 2D. EnCan Ecuador podra seleccionar y
designar a la Sucursal dreas a ser inspeccionadas geofisicamente en
busqueda de estructuras geolégicas subterraneas favorables a la
acumulacién de petréleo y gas. Asi mismo, la Sucursal debera realizar
inspecciones geofisicas, trabajos de perforacién y recoleccién de
informacién en las &reas designadas por EnCan Ecuador
S. A. bajo los términos y programas del contrato. Dicho contrato culminé en
Marzo de 2005 (Ver Nota 1) una vez que los trabajos acordados fueron
completados por la Sucursal. Sin embargo, a ia fecha la Sucursal mantiene

f'\ pendiente por facturar ciertos valores correspondientes a indemnizacién por

' “stand by” en su mayoria de este afio y que no han sido aceptados por
EnCan Ecuador S. A. (Ver Nota 13).

i I T T I B N ”f]‘

10. Capltal asignado
El capital asignado a la Sucursal representa la inversién extranjera directa
registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal estd registrada en
la Superintendencia de Compafiias del Ecuador como sucursal de compaiifa
extranjera. Al 31 de diciembre de 2004, mediante acta de Reunién de
Directores de la Casa Matriz de fecha 9 de enero de 2004, se aprob6 la
capitalizacién de aportes para futuras capitalizaciones por 300,000 la cual
fue inscrita en el Registro Mercantil el 14 de octubre de 2004.

11. Ajuste a perfodos anteriores

Al 31 de diciembre de 2003, la Sucursal dio de baja equipos por un valor

r\ neto de 289,912, los mismos que fueron considerados como deducibles para
la base imponible del impuesto a la renta de ese afio a pesar de no contar
con la debida documentacién soporte. Al 31 de diciembre de 2004, la
gerencia de la Sucursal decidié reliquidar el impuesto a la renta causado en
el afio 2003 considerando dicho cargo como no deducible, y por tanto
originando un mayor impuesto por 72,479, que fue compensado con el
impuesto a la renta del afio 2003 pagado en exceso (Ver Notas 4 y 12 (d)),
el cual fue registrado como ajuste a periodos anteriores.

cEEEEEEEEREEEEE R

12. Impuesto a la renta

(a) Siltuacion fiscal-

La facultad de la autoridad tributaria para fiscalizar la Compafiia esta
abierta a partir del afio 1999.

Sk i
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(b)
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(e)

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Sucursal reinvieria sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 156%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el

correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente..

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conclliacién tributaria-

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las partidas que principalmente
afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Sucursal,
fueron las siguientes:

2004 2003

Utilidad neta antes de provisién para

impuesto a la renta 42,340 (45,332)
Mids- Gastos no deducibles 83,213 63,516
Base imponible 125,553 18,184
Impuesto a la renta causado- 25% 31,388 4,546
Menos- Retenciones en la fuente 46,124 204,089
Impuesto a la renta pagado en exceso {14,736) (199,543)

Reforma del reglamento de la ley de Régimen Tributario Interno
En suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se emitieron reformas al reglamento para la aplicacién de la ley
de Régimen Tributario Intemo al precio de transferencia. Con estas
reformas se pretende evitar la transferencia de beneficios en forma

encubierta a paises con reducidas tasas tributarias, las siguientes
son las reformas incluidas:

= Se define partes relacionadas
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. Notas a los estados financieros (continuacion)

.-

r

- = Se establece el principio de plena competencia , los criterios de

' comparabilidad asi como los métodos para aplicar el principio

r de plena competencia

p— =  Los sujetos pasivos del impuesto a la renta que realicen

) operaciones con partes relacionadas , en adicién a la

E- declaracién de impuesta a la renta deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas (a) Anexo de Precios de

= Transferencia , dentro de los cinco dias posteriores a la

-

presentacién de la declaracion; y, (b) informe Integral de Precio
de Transferencia ; en un plazo no mayor de seis meses a la
presentacion de la declaracién

» Se establece que se utilizardn como referencia técnica para la
f\' aplicacién de precios de transferencia las “Directrices en
’ Materia de Precios de Transferencia a Empresas
Muitinacionales y Administraciones Tributarias“, aprobadas por
el Consejo de la Organizacién para la Cooperacién y el
Desarrollo Econémico ( OCDE ) en 1995, siempre y cuando
estas sean congruentes con las leyes tributarias vigentes y los
tratados celebrados por el Ecuador

13. Jubllacién e indemnizacién

(a) Jubilacién-

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el
Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segtin la Ley

(-\7 de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona
el Cédigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el
suplemento del Registro Oficial No. 359 del 2 de julio del 2001 en las
que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares, los empleados que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren
prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrén derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos
de veinte y cinco afios de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

FEEEEEEEEE B

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la Sucursal no habia efectuado

provisién alguna por este concepto, por considerarla no importante
(Ver Nota 13 (b)).




Notas a los estados financieros (continuacién)

(b) Indemnizacién-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no seré
exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre del 2004 y 2003, la Sucursal no habia efectuado provisién
alguna por este concepto, siendo el pasivo méximo de
aproximadamente 57,928 y 50,422 respectivaments.

La Sucursal tiene la politica de registrar las indemnizaciones en los
resultados del afio en que se incurren.

(\ Desde el inicio del afio 2005 hasta la fecha, la Compaiifa terminé los
‘ contratos temporales con la mayoria de sus empleados contratados

bajo es modalidad, modalidad contractual que no ocasioné pagos por
indemnizaciones.

Las indemnizaciones pagadas a empleados cesados que mantenian
otro tipo de contrato ascenderian a aproximadamente 6,000 que se
registraron en los resultados del afio 2005.

14. Activo Contingente

 EEEEEEE R Rl il

Al 31 de diciembre de 2004, la Sucursal se encuentra discutiendo con
EnCan Ecuador S. A., la facturacion de actividades de “stand-by" ocurridas
durante la realizacién del Contrato C-1335 para la Adquisicién de Datos
Geofisicos para los programas sfsmicos de Florida, Zamona 3D y Tangara
2D por aproximadamente US$1,360,000, los cuales no son reconocidas por
EnCan Ecuador. De acuerdo con criterio de la gerencia, los acuerdos
contractuales sefialan especificamente la facturacién de estos valores dados
los hechos y estiman que alcanzaran un acuerdo con la gerencia de EnCan
Ecuador en los préximos dias. A la fecha esta situacién es incierta. Por

esta razén la Compaiiia registrara el ingreso el momento en que sea
cobrado.
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