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“ AUDITORIA - CONSULTORIA - IMPUESTOS

'Villavicencio &
'Asociados Cia. Lida.

Quito, 31 de Marzo del 2003

INFORME DEL: AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
GRANT GEOPHYSICAL (INTL) INC.
SUCURSAL EN EL ECUADOR

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de GRANT GEOPHYSICAL (INT'L) INC. Sucursal en
¢l Ecuador al 31 de diciembre del 2002, y los correspondientes estados de resultados, de cambios

o en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo a esa fecha. Dichos estados financieros

son responsabilidad de la gerencia de la compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, en
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Considero que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de GRANT GEOPHYSICAL (INT'L) INC.
Sucursal en el Ecuador al 31 de diciembre del 2002, el resultado de sus operaciones y el flujo de
caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
de las disposiciones legales vigentes.

— z >
"JOSE VILLAVICENCIO R.
GERENTE GENERAL

Registro Nacional de Auditores Externos No. 342
Registro Federacion Nacional de Contadores No. 6772

AV. AMAZONAS 1671 Y ORELLANA, EDIF. TORREALBA, 410, PISO, OF. 402
TELEFAX: 2500 351. TELF.: 2547 065 /2495 012
E-mail: avnditjvr@uio.satnet.net

CASILLA: 17171239 ou
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" VER NOTAS A LOS ESTADOS

2
GRANT GEOPHYSICAL (INTL) INC.
SUCURSAL EN EL ECUADOR
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en délares)
ACTIVOS NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 639,579
Cuentas por Cobrar comerciales 4 1,870,162
Otras cuentas por cobrar 5 210,160
Gastos anticipados 6 224,589
Total activos corrientes 2,944,490
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad , planta y equipo neto 7 1,414,495
TOTAL ACTIVOS 4,358,985
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 3 150,514
Obligaciones fiscales por pagar 9 671,486
Obligaciones bancarias 10 219,312
Beneficios sociales 11 331,704
Otras cuentas por pagar 12 105,562
Total pasivos corrientes 1,478,578
ASIVOS NO ENTES
Cuentas por pagar Casa Matriz 13 1,993,390
Total pasivos no corrientes 1,993,390
TOTAL PASIVOS 3,471,968
PATRIMONIO
Capital pagado 16 2,000
Aportes futuras capitalizaciones 300,000
Pérdidas acumuladas afios anteriores 142,778
Pérdida del Ejercicio (168,308)
Utilidad del ejercicio 610,547
Total Patrimonio 887,017

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Johh de Bruyne
GERENTE GENERAL

4,358,985

Lic. Fausto Revelo
SUPERVISOR CONTABLE
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Villavicencio Asociados Cia. Ltda.

AUDITORES EXTERNOS
GRANT GEOPHYSICAL (INT'L) INC.
SUCURSAL EN EL ECUADOR
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en délares)

INGRESOS OPERACIONALES US$ 16.622.322

EGRESOS US$ : (15.550.893)
Costos de operacidn sueldos (4.668.433) °
Costos de operacién materiales y servicios (6.417.880)

m Gastos de Venta, Generales y Administrativos (4.253.499)
Gastos Depreciacion (211.081)

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 1.071.429

OTROS GASTOS E INGRESOS 5.407
Ingresos por intereses 7.781
Otros Ajustes (2.374)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES US$ 1.076.836
E IMPUESTO A LA RENTA
15% Participacién trabajadores (193.690)
25% Impuesto a la Renta (272.599)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 2002 610.547

John de B@}ne Lic. Fausto Revelo
GERENTE GENERAL SUPERVISOR CONTABLE
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" Villavicencio Asociados Cia. Lida.
~ AUDITORES EXTERNOS

GRANT GEOPHYSICAL (INT'L) INC.
SUCURSAL EN EL ECUADOR
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en délares)

CAPITAL SOCIAL:

Saldo al comienzo del aflo
Saldo al fin de aiio

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Saldo al comienzo del afio
Saldo al fin de afio

RESULTADOS ACUMULADAS:

Saldo al comienzo del afio
Saldo al fin del aiio

PERDIDA ANOS ANTERIORES
Saldo al comienzo del afio
Saldo al fin del aiio

TOTAL PATRIMONIO:
Saldo al comienzo del afio
Utilidad del ejercicio
Saldo al fin de afio

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Jo e Brayne
GE E GENERAL

2,000
2,000

300,000

’

142,778
142,778

(168,308)
(168,308)

276,470
610,547
887,017

Lic. Fausto Revelo
SUPERVISOR CONTABLE
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Villavicencio Asociados Cia. Litda.
AUDITORES EXTERNOS

GRANT GEOPHYSICAL (INT'L) INC.
SUCURSAL EN EL ECUADOR
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en délares)

LUJOS DE EFE O EN ACTIVIDADE: PE TON
Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y terceros
Pago Participacién Trabajadores (15%)
Impuesto a la Renta (25%)

Efectivo neto utilizado en actividades deoperacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de activo fijo neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EF] EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportes para futuras capitalizaciones
Préstamos recibidos de Casa Matriz

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto durante el afio
EFECTIVO A INICIOS DE ANO

EFECTIVO AL FINAL DE ANO

17.353.391
(14.988.503)
(193.690)
(272.599)

1.898.599

(155.433)

(155.433)

(748.064)

(748.064)

995.102
(574.835)

420.267

NOTA: El saldo del efectivo y equivalente de efectivo al final del afio corrresponde al valor neto

de las cuentas indicadas con l#s Notas 3 y 10 del balance general.

A

Johin de Bruyne Lic. Fausto Revelo
GE E GENERAL SUPERVISOR CONTABLE
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AUDITORES EXTERNOS
6
GRANT GEOPHYSICAL (INT'L) INC.
SUCURSAL EN EL ECUADOR
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en délares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 1'076,836
Mds cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Depreciacion 211.081
Provisién para cuentas dudosas 0
i L Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 17287,918
CAMBIQS EN ACTIVOS Y PASIVOS ) 610.680
”é Cuentas por cobrar comerciales 690.812
i Ofras cuentas por cobrar 40,257
g Gastos prepagados - (407.158)
Proveedores (16.796)
Obligaciones corto plazo 303.565
Efectivo neto provisto para las operaciones 1.898.599

3

Johp de Br@e Lic. Fausto Revelo

GERENTE GENERAL SUPERVISOR CONTABLE
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Villavicencio & Asociados Cfa. Lida. 7
AUDITORES EXTERNOS

GRANT GEOPHYSICAL (INT’L) INC.
SUCURSAL EN EL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

1.- OPERACIONES

GRANT GEOPHYSICAL (INT'L) INC. antes denominada SEISCOM DELTA UNITED (INT'L) CORP.
cambio su denominacién por la de GRANT GEOPHYSICAL (INT'L) INC ‘el 22 de enero de 1998
segiin Resolucién No. 98.1.1.1.0177 de la Superintendencia de Compafiias e inscritas en el
Registro Mercantil el 22 de abril de 1998.

GRANT GEOPHYSICAL (INT'L) INC, es una sucursal de Grant Geophysical Inc. de Houston
Texas-Estados de América, domiciliada en el Ecuador con el objeto principal de prestar servicios
de prospeccién sismica telemétrica digital de transmisidn por cable, apertura de senderos, trochas,
ﬁ trazados de caminos estudios topograficos y andlisis de suelos para obtener registros sismograficos
o para Petroecuador y/o compafiias que a su vez mantengan contratos con dicha entidad o con el
Estado Ecuatoriano.

e S

73333399999939333333333353))

Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas contables establecidas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos importantes,
estdn de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados.

SEEAE

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

VALUACION DEL ACTIVO FLJO

Las adiciones realizadas durante el afio se presentan al costo de adquisicién. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
afios de vida (til estimada que se consideran adecuadas de la siguiente manera:

p Afios Porcentaje

¢ Vida 1til Depreciacién
Magquinaria 10 10 %
Equipos de Computacién 3 33%
Equipo electrénico 5y10 10 %y 20%
Equipo de mantenimiento 10 10%
Vehiculos 5 20%
Muebles enseres y equipos de oficina 5y10 10% y 20 %
Equipos de Procesamiento de datos 5 20%

La depreciacién de los activos se registra con cargo a los resultados operativos del afio.
El valor de los activos fijos y su depreciacion acumulada de los bienes vendidos o retirados se

descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultados de
esas operaciones son contabilizadas cuando se causan.

Av. Amazonas 1671 y Av. Orrellana Edificio Torrealba 4 piso oficina 402
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3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2002, es como sigue:

(en dolares)

Caja 5,367
Banco Internacional 78,112
Banco Lloyds Bank 556,100

Total 639,579

4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El valor de 1°870,162 corresponde a saldos de clientes por contratos de servicios prestados a la compaiifa al
31 de diciembre del 2002

( N La compaiiia no ha creido conveniente constituir provision para cuentas incobrables, cuya politica en
o nuestra opinion es razonable.

5.~ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2002, es como sigue:

(en ddlares)

Garantias por desaduanizacién / 02 9,759
Garantias aduaneras entregadas /01 9,167
Depésitos garantia de arriendos 9,862
Anticipos a Abogados 4,880
Cuentas por Cobrar Clientes 10,682
Varios 17,684
Crédito tributario Iva 59,001
Anticipo Impuesto a la Renta (a) 3,674
Impuestos prepagados /01 85,451

(\ Total 210,160
(a) Corresponde a anticipos de impuesto a la renta del afio 1999.

GASTOS ANTICIPADOS
Un resumen de gastos anticipados al 31 de diciembre del 2002, es como sigue:

(en dblares)

Anticipos proveedores 224,101
Seguros ’ 488
Total 224,589

2793597735233 I33I7I3ID

Av. Amazonas 1671 y Av. Orrellana Edificio Torrealba 4 piso oficina 402
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Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
AUDITORES EXTERNOS

ACTIVOS FIJOS

Por clasificacién principal al 31 de diciembre del 2002 es como sigue:

Costo
Magquinaria y Equipos
Muebles y equipo de oficina
Vehiculos
Equipo electronico
Equipo de mantenimiento
Total costo activo fijo

Depreciacién Acumulada

Depreciacién Maquinaria y Equipos
Depreciacién Muebles y equipo de oficina
Depreciacién Vehiculos

Depreciacién Equipo electrénico
Depreciacién Equipo de mantenimiento
Total Depreciacién Acumulada

Total Activos Fijos Neto

La compaiiia exporté maquinarias y equipos por un valor de USD$ 38,090 y no ha dado de baja en
sus libros. Existe un gasto de depreciacién en exceso como resultado de este error por un valor de

USDS 1,260

Saldo neto al comienzo del afio
Adquisiciones
Nacionalizaciones
Exportaciones
Activos fijos al costo dados de baja

Dep. acum. Activos fijos dados de baja

Otros Movimientos
Gasto depreciacion
Ajuste depreciacion

Saldo neto al final del afio

Av. Amazonas 1671 y Av. Orrellana Edificio Torrealba 4 piso oficina 402

(en délares)

1'697.677
124.435
51.797
16.147
1.424
17891.480

-373.262
-67.429
-29.015

-6.982
=297
- 476.985

17414,495

- El movimiento de los activos fijos durante el afio 2002, es como sigue:

(expresado en délares)

1°489,685
28,387
127,047
(26,400)
41,100
(41,100)
833
(211,646)
6,589

1°414,495




2 -
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AUDITORES EXTERNOS

8.~ CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2002, es como sigue:
(en délares)
Proveedores Locales de servicios | 119,517
3 Varias 30,997
J Total -‘;.5_(-):-5-;4-

9.- OBLIGACIONES FISCALES POR PAGAR

Un resumen de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2002 es como sigue:

333%373353933539990

: (en délares)
e
o Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 5,528
o Otros impuestos 351
- Iva en ventas 176,913
o Retencion Iva 100% 1,088
il Retencidn Iva 30% 5,706
m Retencién Iva 70% 11,386
- Retencién 25% 470,514
q\ Total 671,486
pe
| §T« m 10.- OBLIGACIONES BANCARIAS
: 53 g: Un resumen de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2002, es como sigue:
e
o (en ddlares)
f‘m Banco Internacional Cta. # 0176701 (a) 219,312

Total 219,312

(a) Corresponde a un sobregiro contable.
11.- BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de gastos acumulados al 31 de diciembre del 2002, es como sigue:

(en ddlares)

Beneficios sociales }
Décimo tercer sueldo 11,122
Décimo cuarto sueldo 595
Provisién vacaciones 55,181
Subtotal 66,398

Av. Amazonas 1671 y Av. Orrellana Edificio Torrealba 4 piso oficina 402
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Villavicencio & Asociados Cfa. Ltda. 11
AUDITORES EXTERNOS

11.- BENEFICIOS SOCIALES (continuacién)

IESS por pagar

Aportes al IESS 43,687

Provisién Fondo de Reserva 27.429
Subtotal 71,116

Participacion trabajadores/2002 193,690

Total 331,704

12.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2002, es como sigue:

(en ddlares)
Cuentas por pagar . 13.971
Provisién Impuesto a la Renta/2002 91.591
Total 105.562

13.- COMPANIAS RELACIONADAS

El valor de US$ 17993,390 corresponde a valores por pagar a Casa Matriz Grant Geophysical Corp.
Por la importacién de bienes que pasan a formar parte del activo fijo de la compafiia, valores en
efectivo y servicios prestados desde el exterior

14.- PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Repiblica del Ecuador, la compaiiia debe distribuir entre sus
empleados y funcionarios (excepto los referidos en el art. 314 del Cédigo de Trabajo- Codificacién
Especial ) el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta.

15.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para el periodo 2002 las sociedades constituidas en el
Ecuador, estardn sometidas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible cuando la
compafifa decida repartir como dividendos, caso contrario sobre el monto de las utilidades
reinvertidas mediante el incremento del capital social estara sujeta a la tasa de impuesto a la renta del
15%.

Conforme a las disposiciones legales y reglamentarias, la determinacién de la base imponible para el
célculo de participacién de empleados en las utilidades e impuesto a la renta por el periodo 2002, fue
determinado por la compaitia como sigue:

Av. Amazonas 1671 y Av. Orrellana Edificio Torrealba 4 piso oficina 402
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Villavicencio & Asociados Cia. Lida.
AUDITORES EXTERNOS

15.- IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

Utilidad del ejercicio 2002

Menos: 15% participacion trabajadores

(en délares)
1'076,837

USD 193,690

12

Utilidad del ejercicio 2002 1°076,837
Mas Gastos no deducibles 289,180
Menos: Pérdida Acumuladas afios anteriores 81,930
Menos: 15% participacion trabajadores 193,690
Base imponible 1’090,397
25% Impuesto a la Renta 272,599
Menos: Retenciones en la fuente del afio 181,008
Saldo a pagar 91,591

16.- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y emitido consiste en S/.50°000.000 ( en sucres), que de acuerdo con la
aplicacion de la NEC 17 en el afio 2000, corresponde a la suma de US$ 2.000.

El 100% de capital constituye inversién extranjera directa, lo que le da la calidad de empresa
extranjera.

La compaiiia se encuentra tramitando las reformas a sus estatutos a efectos de expresar el importe del
capital social y el valor nominal de las acciones en su equivalente en ddlares de los estados unidos de
América.

17- FISCALIZACION

La compaiiia fue fiscalizada hasta el afio 1990, hasta la fecha de emisién de este informe, la compaiiia
no ha sido notificada por las autoridades fiscales para una nueva revision tributaria.

18- TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiifas relacionadas, durante el ejercicio econémico 2002, se
desglosa como sigue:

(cuentas por cobrar)

VC GRANT GEOPHYSICAL CORP. 2°144,829
(cuentas por pagar)

I/C GRANT GEOPHYSICAL, INC 17246,674
I/C ADVANCED SEISMIC TECHNOLOG 528,444
I/C GRANT GEOPHYSICAL INT'L 27363,100

Av. Amazonas 1671 y Av. Orrellana Edificio Torrealba 4 piso oficina 402
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AUDITORES EXTERNOS

19- EVENTOS SUBSECUENTES

El Organo del Gobierno del Ecuador mediante Registro Oficial No. 22 del 14 de febrero del 2003,
expidio la tabla modificada para la liquidacién del Impuesto a la Renta de las personas naturales y
sucesiones indivisas correspondiente a los ingresos obtenidos a partir del 1° de enero del 2003. En
este mismo Registro Oficial se expidieron nuevos porcentajes de retencion en la fuente del impuesto
a la renta que rigen para el ejercicio econdmico 2003 y siguientes.

Mediante Registro Oficial No. 740 del 8 de enero del 2003 el Servicio de Rentas Internas, aprueba
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, nimero 18 al nimero 27 con las siguientes
observaciones: tales normas no especifican el tratamiento tributario, por cuanto prevalecen las
normas del Cédigo Tributario, de la ley de régimen Tributario Interno y ademds las normas de
carécter tributario; y, en lo concerniente a la devolucién de impuestos arancelarios (Draw Back), se
estara a los dispuesto en el Decreto ejecutivo 2528, R.O. 554 del 12 de abril del 2002 y en el Decreto

ejecutivo 2836, R.0O. 624 del 23 de julio del 2002.

Entre el 3{ de diciembre del 2002 y la fecha de emision del informe de auditoria( 31 de marzo del
2003), no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre los estados financieros.

FIN.

Av. Amazonas 1671y Av. Orrellana Edificio Torrealba 4 piso oficina 402




