
M I RAN D A S A S Q CI A P Q S S. A. M I RAN ASQ 

N OTAS A LO S ES T A D O S F I N A N CI ER O S 
P O R EL AÑO T ER M I N A D O EL 3 1  D E D I CI E M B R E D EL 2 0 1 8  

1 . I NFORMACI ÓN GEN ER A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M I R A N D A & A S O C I A D O S S . A . M I R A N A S O ( " L a Compañía")  f u e c o n s t i t u i d a e n E c u a d o r e l 
2 4 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 0 . S u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a construcción d e o b r a s d e ingeniería 
c i v i l .  

L a dirección d o m i c i l i a r i a e n d o n d e l a compañía d e s a r r o l l a s u s a c t i v i d a d e s s e u b i c a e n l a 
p r o v i n c i a d e L o s Ríos,  c i u d a d e l a C a r l o s A l v a r a d o , c a l l e A v . J o r g e V i l l e g a s . 

L a información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a 
Administración d e l a Compañía. 

2 . POLÍ TI CAS CO N T A BLES S I G N I F I C A T I V A S 

2 . 1  Declaración d e cu m p l i m i e n t o -  L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e M I R A N D A & 
A S O C I A D O S S . A . M I R A N A S O , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F )  e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .2  M on e d a f u n ci o n a l -  L a m o n e d a f u n c i o n a l d e l a Compañía e s e l Dólar d e l o s E s t a d o s 
U n i d o s d e América ( U . S . dólar) ,  e l c u a l e s l a m o n e d a d e circulación e n e l E c u a d o r . 

2 .3  B a s e s d e preparación  -  L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a s 
b a s e s d e l c o s t o histórico, e l c u a l está b a s a d o g e n e r a l m e n t e e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e 
! a contraprestación d a d a e n e l i n t e r c a m b i o d e b i e n e s yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA serv ' i c i o s. 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e recibiría p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l v a l o r 
p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r  u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n l a f e c h a d e 
valoración,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i e s e p r e c i o e s d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o 
e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a técnica d e valoración. 

A l e s t i m a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o u n p a s i v o , l a Compañía t i e n e e n c u e n t a 
l a s característ icas d e l a c t i v o o p a s i v o q u e l o s p a r t i c i p a n t e s d e l m e r c a d o tomarían e n 
c u e n t a a l f i j a r e l p r e c i o d e l a c t i v o o p a s i v o a l a f e c h a d e medición. E l v a l o r 
r a z o n a b l e a e f e c t o s d e medición y o d e revelación e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e 
d e t e r m i n a s o b r e u n a b a s e d e e s t e t i p o , e x c e p t o p o r l a s m e d i c i o n e s q u e t i e n e 
a l g u n a s s i m i l i t u d e s c o n e l v a l o r r a z o n a b l e , p e r o n o s o n s u v a l o r r a z o n a b l e , t a l e s 
c o m o e l v a l o r n e t o d e realización d e l a N I C 2 o e l v a l o r e n u s o d e l a N I C 3 6 =  

A d i c i o n a l m e n t e , a e f e c t o s d e información f i n a n c i e r a , l a s m e d i c i o n e s e f e c t u a d a s a 
v a l o r r a z o n a b l e s e c l a s i f i c a n e n e l n i v e l 1 , 2 o 3 c o n b a s e e n e l g r a d o d e 
i m p o r t a n c i a d e l o s i n s u m o s p a r a l a medición d e l v a l o r r a z o n a b l e e n s u t o t a l i d a d , l o s 
c u a l e s s e d e s c r i b e n a cont inuación;  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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N i v e l 1 :  S o n p r e c i o s c o t i z a d o s ( s i n a j u s t a r )  e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o 
p a s i v o s idént icos q u e l a e n t i d a d p u e d e a c c e d e r a l a f e c h a d e medición. 

N i v e l 2 :  I n s u m o s d i s t i n t o s a l o s p r e c i o s c o t i z a d o s i n c l u i d o s e n e l N i v e l 1 q u e s e a n 
o b s e r v a b l e s p a r a e l a c t i v o o p a s i v o , y a s e a d i r e c t a o i n d i r e c t a m e n t e . 

N i v e l 3 :  I n s u m o s s o n d a t o s n o o b s e r v a b l e s p a r a e l a c t i v o o p a s i v o . 

L o s i m p o r t e s d e l a s n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s están e x p r e s a d o s e n U . S . 
dólares c o m p l e t o s , e x c e p t o c u a n d o s e e s p e c i f i q u e l o c o n t r a r i o . 

A cont inuación, s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s polít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a 
preparación d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.-4  P r o p i e d a d ; m a q u i n a r i a s y e q u i p o s 

2 . 4 . 1  Medición e n e l m o m e n t o d e l r e co n o ci m i e n t o -  L a s p a r t i d a s d e 
P r o p i e d a d , . m a q u i n a r i a s y  e q u i p o s s e m i d e n i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o . 

E l c o s t o d e P r o p i e d a d , m a q u i n a r i a s y  e q u i p o s c o m p r e n d e s u p r e c i o d e 
adquisición más t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a ubicación 
l a p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o . 

2 . 4 . 2  Medición p o st e r i o r a l r e co n o ci m i e n t o -  Después d e l r e c o n o c i m i e n t o 
i n i c i a l , l a s P r o p i e d a d , m a q u i n a r i a s y  e q u i p o s s o n r e g i s t r a d a s a l c o s t o m e n o s 
l a depreciación a c u m u l a d a y e l i m p e r t e a c u m u l a d o d e l a s pérdidas d e 
d e t e r i o r o d e v a l o r . 

L o s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y  m a n t e n i m i e n t o s s e i m p u t a n a r e s u l t a d o s e n e l 
período e n q u e s e p r o d u c e n . 

2 .4 .3  Método d e depreciación y v i d a s útiles -  E l c o s t o d e P r o p i e d a d , 
m a q u i n a r i a s y  e q u i p o s , s e d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l método d e línea r e c t a . 
L a v i d a út il e s t i m a d a y métodos d e depreciación,  s o n r e v i s a d a s a l f i n a l d e 
c a d a año,  s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o 
s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.-£ A cont inuación, s e p r e s e n t a n l a s p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s y  l a s 
v i d a s út iles u t i l i z a d a s e n e l cálculo d e l g a s t o p o r depreciación:  

2 .4 .4  Re t i r o o v e n t a d e P r o p i e d a d , m a q u i n a r i a s y e q u i p o s -  L a u t i l i d a d o 
pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o d e l r u b r o d e P r o p i e d a d 
M a q u i n a r i a s y  e q u i p o s , e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e 
v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y  r e c o n o c i d a e n ¡os r e s u l t a d o s . 

R u b r o s 
V i d a út il 

f e n años)  

M u e b l e s y  e n s e r e s d e o f i c i n a 
E q u i p o s d e o f i c i n a 
M a q u i n a r i a y  E q u i p o 
Vehículos 
E q u i p o s d e computación 

10  
10  
10  
5  
3  



2 . 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I m puestos  - zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a l a s u m a d e l i m p u e s t o a l a 
r e n t a p o r p a g a r c o r r i e n t e y e l i m p u e s t o d i f e r i d o , 

2 . 5 . 1  I m p u e s t o co r r i e n t e  -  S e b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b i e ( t r i b u t a r i a )  r e g i s t r a d a 
d u r a n t e e l año. L a u t i l i d a d g r a v a b i e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a 
l a s p a r t i d a s d e i n g r e s o s o g a s t o s i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s y  p a r t i d a s q u e n o 
serán g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . E l p a s i v o d e l a Compañía p o r c o n c e p t o d e l 
i m p u e s t o c o r r i e n t e s e c a l c u l a u t i l i z a n d o l a s t a s a s f i s c a l e s a p r o b a d a s a l f i n a l 
d e c a d a período. 

2 . 5 . 2  I m p u e s t o s d i f e r i d o s -  S e r e c o n o c e s o b r e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
d e t e r m i n a d a s e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y  p a s i v o s i n c l u i d o s e n l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s y  s u s b a s e s f i s c a l e s . U n p a s i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e 
r e c o n o c e g e n e r a l m e n t e p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s . 

U n a c t i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e p o r t o d a s l a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s , e n l a m e d i d a e n q u e r e s u l t e p r o b a b l e q u e l a 
Compañía d i s p o n g a d e u t i l i d a d e s g r a v a b l e s f u t u r a s c o n t r a l a s q u e s e podría 
c a r g a r e s a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s . 

E l i m p o r t e e n l i b r o s d e u n a c t i v o p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s d e b e s o m e t e r s e a 
revisión a l f i n a l d e c a d a período s o b r e e l q u e s e i n f o r m e y s e d e b e r e d u c i r , e n 
l a m e d i d a q u e e s t i m e p r o b a b l e q u e n o dispondrá d e s u f i c i e n t e u t i l i d a d 
g r a v a b i e ( t r i b u t a r i a ) , e n e l f u t u r o , c o m o p a r a p e r m i t i r  q u e s e r e c u p e r e l a 
t o t a l i d a d o u n a p a r t e d e l a c t i v o . 

2 . 5 . 3  I m puestos  corr ientes  y  difer idos  -  S e r e c o n o c e n c o m o i n g r e s o o g a s t o , y 
s o n i n c l u i d o s e n e l r e s u l t a d o , e x c e p t o e n l a m e d i d a e n q u e h a y a n s u r g i d o d e 
u n a t ransacción o s u c e s o q u e s e r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o y a s e a e n o t r o 
r e s u l t a d o i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o , e n c u y o c a s o e l i m p u e s t o 
también s e r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o ;  o c u a n d o s u r g e n d e l r e g i s t r o i n i c i a l 
d e u n a combinación d e n e g o c i o s . Además, l o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o 
n o s e r e c o n o c e n s i l a d i f e r e n c i a t e m p o r a l s u r g e d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e 
l a plusvalía. 

2 .6  Provisiones  -  S e r e c o n o c e n c u a n d o l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e ( y a 
s e a l e g a l o implícita)  c o m o r e s u l t a d o d e u n s u c e s o p a s a d o , e s p r o b a b l e q u e l a 
Compañía t e n g a q u e d e s p r e n d e r s e d e r e c u r s o s económicos,  p a r a c a n c e l a r l a 
obligación, y  p u e d e h a c e r s e u n a est imación f i a b l e d e l i m p o r t e d e l a obligación. 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión d e b e s e r l a m e j o r est imación d e l d e s e m b o l s o 
n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , a l f i n a l d e c a d a período,  t e n i e n d o e n 
c u e n t a l o s r i e s g o s y  l a s i n c e r t i d u m b r e s c o r r e s p o n d i e n t e s . 

2 . 7  P a s i v o s a cu m u l a d o s a  co r t o p l a z o 

2 . 7 . 1  Part icipación d e lo s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s:  C a l c u l a d a e n función 
d e l 1 5 %  d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e a n u a l a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , según l o 
e s t a b l e c i d o p o r l a legislación e c u a t o r i a n a v i g e n t e . S e r e g i s t r a c o n c a r g o a 
r e s u l t a d o s y s e p r e s e n t a c o m o p a r t e d e l o s g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s o g a s t o s 
d e v e n t a s e n función d e l a l a b o r d e l a p e r s o n a a c r e e d o r a d e e s t e b e n e f i c i o . 
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2 . 7 . 2  Be n e f i c i o s s o c i a l e s :zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S e p r o v i s i o n a n y  p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación 
v i g e n t e e n e !  E c u a d o r . r  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .8  R e co n o ci m i e n t o d e i n g r e so s -  S e r e c o n o c e n e n relación a l o s 5 c r i t e r i o s 
e s t a b l e c i d o s e n l a N I I F 1 5 -  I n g r e s o s d e A c t i v i d a d e s O r d i n a r i a s P r o c e d e n t e s d e 
C o n t r a t o s c o n C l i e n t e s , q u e s o n l o s s i g u i e n t e s . 

a )  l a s p a r t e s d e l c o n t r a t o h a n a p r o b a d o e l c o n t r a t o ( p o r e s c r i t o , o r a l m e n t e o d e 
a c u e r d o c o n o t r a s práct icas t r a d i c i o n a l e s d e l n e g o c i o ) y  s e c o m p r o m e t e n a 
c u m p l i r  c o n s u s r e s p e c t i v a s o b l i g a c i o n e s , 

b )  l a e n t i d a d p u e d e i d e n t i f i c a r l o s d e r e c h o s d e c a d a p a r t e c o n r e s p e c t o a l o s 
b i e n e s o s e r v i c i o s a t r a n s f e r i r , 

c )  l a e n t i d a d p u e d e i d e n t i f i c a r l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o c o n r e s p e c t o a l o s 
b i e n e s o s e r v i c i o s a t r a n s f e r i r , 

d )  e l c o n t r a t o t i e n e f u n d a m e n t o c o m e r c i a l ( e s d e c i r , s e e s p e r a q u e e l r iesgo, 
c a l e n d a r i o o i m p o r t e d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s d e l a e n t i d a d c a m b i e n 
c o m o r e s u l t a d o d e l c o n t r a t o ) , y ;  

e ) e s p r o b a b l e q u e l a e n t i d a d r e c a u d e l a contraprestación a l a q u e tendrá 
d e r e c h o a c a m b i o d e l o s b i e n e s o s e r v i c i o s q u e s e t ransferirán a l c l i e n t e . 

2 . 8 . 1  I n g r e s o s por prestación d e s e r v i c i o s -  C o r r e s p o n d e n p o r s e r v i c i o s d e 
construcción d e o b r a s c i v i l e s ;  l o s c u a l e s s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o a m e d i d a 
q u e s e i n c u r r a p o r e l método d e a v a n c e d e o b r a . 

2 .9  G a s t o s -  S e r e g i s t r a n a l c o s t o histórico y s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e efectúe e l p a g o , y  s e r e g i s t r a n e n e l 
período más c e r c a n o e n e l q u e s e c o n o c e n :  

2 .1 0  I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s -  L o s a c t i v o s y  p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n c u a n d o 
u n a Compañía p a s a a f o r m a r p a r t e d e l a s d i s p o s i c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l 
i n s t r u m e n t o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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L o s a c t i v o s y  p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e m i d e n i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e . L o s c o s t o s 
d e t ransacción q u e s o n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o emisión d e a c t i v o s 
y p a s i v o s f i n a n c i e r o s ( d i s t i n t o s a l o s a c t i v o s y  p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e s i g n a d o s a l 
v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o e n l o s r e s u l t a d o s ) s e a g r e g a n o d e d u c e n d e l v a l o r 
r a z o n a b l e d e l o s a c t i v o s o p a s i v o s f i n a n c i e r o s , c u a n d o s e a a p r o p i a d o , a l m o m e n t o 
d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . L o s c o s t o s d e t ransacción d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a 
adquisición d e a c t i v o s o p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e s i g n a d o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o n 
c a m b i o e n l o s r e s u l t a d o s s e r e c o n o c e n d e i n m e d i a t o e n e l r e s u l t a d o d e l período zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A ct i v o s f i n a n c i e r o s -  S e c l a s i f i c a n d e n t r o d e l a s s i g u i e n t e s categorías:  e f e c t i v o y 
b a n c o s y  c u e n t a s p o r c o b r a r , l a s c u a l e s s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l 
método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . L a clasificación d e p e n d e d e l a n a t u r a l e z a y 
propósito d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y s e d e t e r m i n a a l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o 
i n i c i a l . 

T o d a s l a s c o m p r a s o v e n t a s r e g u l a r e s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n r e c o n o c i d a s y  d a d a s 
d e b a j a a l a f e c h a d e l a t ransacción.  L a s c o m p r a s o v e n t a s r e g u l a r e s s o n t o d a s 
a q u e l l a s c o m p r a s o v e n t a s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e r e q u i e r a n l a e n t r e g a d e a c t i v o s 
d e n t r o d e l m a r c o d e t i e m p o e s t a b l e c i d o p o r u n a regulación o a c u e r d o e n e l m e r c a d o . 

Método d e l a  t a s a d e interés e f e ct i v a  -  E s u n método d e cálculo d e l c o s t o 
a m o r t i z a d o d e u n I n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o y d e Imputación d e l i n g r e s o f i n a n c i e r o a l o 
l a r g o d e l período r e l e v a n t e . L a t a s a d e interés e f e c t i v a e s l a t a s a d e d e s c u e n t o q u e 
i g u a l a e x a c t a m e n t e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r c o b r a r o p o r p a g a r e s t i m a d o s 
( I n c l u y e n d o com isión,  p u n t o s básicos d e i n t e r e s e s p a g a d o s o r e c i b i d o s , c o s t o s d e 
t ransacción y  o t r a s prímas o d e s c u e n t o s q u e estén i n c l u i d o s e n e l cálculo d e l a t a s a 
d e interés e f e c t i v a ) a l o l a r g o d e l a v i d a e s p e r a d a d e l i n s t r u m e n t o financiero o , 
c u a n d o s e a a d e c u a d o , e n u n período más c o r t o , c o n e l i m p o r t e n e t o e n l i b r o s e n e l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

2 . 1 1 . 1  Ef e ct i v o y b a n co s -  I n c l u y e a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s líquidos, depósitos 
o i n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s líquidas,  q u e s e p u e d e n t r a n s f o r m a r rápidamente 
e n e f e c t i v o e n u n p l a z o I n f e r i o r a t r e s m e s e s . 

2 . 1 1 . 2  Cu e n t a s p or co b r a r  -  S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s 
o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o , e i n c l u y e n c l i e n t e s 
c o m e r c i a l e s , compañías r e l a c i o n a s y  o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r , l a s c u a l e s s o n 
r e g i s t r a d a s a s u v a l o r r a z o n a b l e y s e c l a s i f i c a n e n a c t i v o s c o r r i e n t e s . 

E l p e r i o d o d e crédito p r o m e d i o q u e o t o r g a l a Compañía s o b r e l a v e n t a d e 
s u s p r o d u c t o s e s d e 3 0 días h a s t a 9 0 días, e n c a s o s p u n t u a l e s . 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e s e m i d e n a l c o s t o 
a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e l a t a s a interés e f e c t i v o , m e n o s c u a l q u i e r 
d e t e r i o r o . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r i n c l u y e n u n a provisión p a r a r e d u c i r s u v a l o r a l d e 
p r o b a b l e realización.  E s t a provisión s e c o n s t i t u y e e n función d e u n análisis 
d e l a p r o b a b i l i d a d d e recuperación d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r i n i c i a n d o e l 
r e c o n o c i m i e n t o d e l a r e f e r i d a provisión p a r a a q u e l l o s i m p o r t e s v e n c i d o s 9 1 
días e n a d e l a n t e , p a r a l o c u a l , l a G e r e n c i a F i n a n c i e r a evalúa m e n s u a l m e n t e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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l a s c o n d i c i o n e s f i n a n c i e r a s r e a l e s d e c a d a c l i e n t e , así c o m o l a e x i s t e n c i a d e 
garantías r e a l e s . 

A d i c i o n a l m e n t e s e c o n s i d e r a q u e l o s i m p o r t e s a n t i g u o s q u e s o n p o r c l i e n t e s 
d e l a Línea n o s e c o n s t i t u y e provisión a l g u n a p o r c u a n t o c o r r e s p o n d e n a 

,  v a l o r e s q u e serán r e c a u d a d o s y  p o s t e r i o r m e n t e t r a n s f e r i d o s a l a Línea, y e n 
e l c a s o d e s e r d e difícil recuperación s e procederá a s u compensación c o n 
c u e n t a s intercompañías s i n a f e c t a r l o s r e s u l t a d o s d e l a Compañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 3 . 3  D e t e r i o r o d e a ct i v o s f i n a n c i e r o s a l co st o a m o r t i z a d o -  S o n p r o b a d o s 
p o r d e t e r i o r o d e v a l o r a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o s o b r e e l c u a l s e i n f o r m a . U n 
a c t i v o f i n a n c i e r o estará d e t e r i o r a d o c u a n d o e x i s t a e v i d e n c i a o b j e t i v a d e !  
d e t e r i o r o c o m o c o n s e c u e n c i a d e u n o o más e v e n t o s q u e h a y a n o c u r r i d o 
después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o y  l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 
e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o s e h a n v i s t o a f e c t a d o s . 

E l i m p o r t e d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d e v a l o r e s l a d i f e r e n c i a e n t r e e l 
i  i m p o r t e e n l i b r o s y e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s f l u j o s f u t u r o s e s t i m a d o s d e l 

a c t i v o , d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l d e l a c t i v o 
f i n a n c i e r o . 

E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o financiero s e r e d u c e p o r l a pérdida p o r d e t e r i o r o 
; í .  d i r e c t a m e n t e , e x c e p t o p a r a l a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r , d o n d e e l 

i m p o r t e e n l i b r o s s e r e d u c e a través d e u n a c u e n t a d e provisión. L o s 
c a m b i o s e n e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c u e n t a d e provisión s e r e c o n o c e n e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s . 

2 . 1 3 . 4  B a j a d e u n a ct i v o f i n a n ci e r o -  L a Compañía d a d e b a j a u n a c t i v o 
financiero únicamente c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s 
flujos d e e f e c t i v o d e l a c t i v o financiero, y  t r a n s f i e r e d e m a n e r a s u s t a n c i a !  l o s 
r i e s g o s y  b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o financiero zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .1 2  P a s i v o s f i n a n c i e r o s -  L o s i n s t r u m e n t o s d e d e u d a s o n c l a s i f i c a d o s c o m o p a s i v o s 
financieros d e c o n f o r m i d a d c o n l a s u s t a n c i a d e l a c u e r d o c o n t r a c t u a l . 

L o s p a s i v o s financieros s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o c o r r i e n t e a m e n o s q u e l a 
Compañía t e n g a d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l d e d i f e r i r e l p a g o d e l a obligación p o r l o 
m e n o s 1 2 m e s e s después d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera. 

Método d e la  t a s a d e interés e f e ct i v a  -  E s u n método d e cálculo d e l c o s t o 
a m o r t i z a d o d e u n p a s i v o financiero y d e imputación d e l g a s t o financiero a l o l a r g o 
d e l p e r i o d o r e l e v a n t e . L a t a s a d e interés e f e c t i v a e s l a t a s a d e d e s c u e n t o q u e i g u a l a 
e x a c t a m e n t e l o s flujos d e e f e c t i v o p o r c o b r a r o p o r p a g a r ( i n c l u y e n d o t o d o s l o s 
h o n o r a r i o s y  p u n t o s p a g a d o s o r e c i b i d o s q u e f o r m a n p a r t e d e l a t a s a d e interés 
e f e c t i v a , l o s c o s t o s d e t ransacción y  o t r a s p r i m a s o d e s c u e n t o s )  e s t i m a d o s a l o 
l a r g o d e l a v i d a e s p e r a d a d e l p a s i v o financiero ( o , c u a n d o s e a a d e c u a d o ) , e n u n 
p e r i o d o más c o r t o c o n e l i m p o r t e n e t o e n l i b r o s e n e l m o m e n t o d e r e c o n o c i m i e n t o 
i n i c i a l . 

2 . 1 2 . 1 Cu e n t a s p or  p a g a r  -  S o n p a s i v o s financieros, n o d e r i v a d o s c o n p a g o s 
fijos o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . I n c l u y e n 
i m p o r t e s p e n d i e n t e s d e p a g o a compañías r e l a c i o n a d a s y  p r o v e e d o r e s 
l o c a l e s . E l p e r i o d o d e crédito p r o m e d i o o t o r g a d o p o r i o s p r o v e e d o r e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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l o c a l e s y compañías r e l a c i o n a d a s p o r l a c o m p r a d e b i e n e s y  s e r v i c i o s e s d e 
4 5 h a s t a 6 0 días. Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e , s e 
m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e l a t a s a d e interés 
e f e c t i v a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 2 . 2  B a j a d e u n p a s i v o f i n a n ci e r o -  L a Compañía d a d e b a j a u n p a s i v o 
f i n a n c i e r o s i , y  s o l o sí,  e x p i r a n , c a n c e l a n o c u m p l e n s u s o b l i g a c i o n e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 3  Es t i m a c i o n e s co n t a b l e s -  L a preparación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n 
c o n f o r m i d a d c o n N I I F r e q u i e r e q u e l a Administración r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y 
e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica d e l a Compañía, 
c o n e l propósito d e d e t e r m i n a r l a valuación y presentación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e 
f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . E n opinión d e l a Administración d e l a 
Compañía,  t a l e s e s t i m a c i o n e s y  s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a m e j o r 
ut ilización d e l a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l o s c u a l e s podrían l l e g a r a 
d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y  j u i c i o s s u b y a c e n t e s s e r e v i s a n s o b r e u n a b a s e r e g u l a r . L a s 
r e v i s i o n e s a l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s e r e c o n o c e n e n e l período d e l a revisión y 
períodos f u t u r o s s i l a revisión a f e c t a t a n t o a l período a c t u a l c o m o a períodos 
s u b s e c u e n t e s . 

.1 4  Norm as  nuevas  revisadas  em it idas,  pero  aún  no  efect ivas  -  L a Compañía n o 
h a a p l i c a d o l a s s i g u i e n t e s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a -  N I I F 
y N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d -  N I C n u e v a s y  r e v i s a d a s q u e h a n s i d o 
e m i t i d a s , p e r o aún n o s o n e f e c t i v a s :  

Título E f e c t i v a s a p a r t i r d e 

A c l a r a q u e e !  i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a d e l o s d i v i d e n d o s s o b r e 
I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s c l a s i f i c a d o s c o m o c a p i t a l d e b e 
r e c o n o c e r s e d e a c u e r d o c o n d o n d e s e r e c o n o c i e r o n l a s 
t r a n s a c c i o n e s o e v e n t o s p a s a d o s q u e g e n e r a r o n u t i l i d a d e s 
d i s t r i b u i b l e s . ( M e j o r a s a n u a l e s c i c l o 2 0 1 5 - 2 0 1 7 ) . 
A c l a r a n l a c o n t a b i l i d a d d e l a s m o d i f i c a c i o n e s , r e d u c c i o n e s y 
l i q u i d a c i o n e s d e l p l a n d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s . 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

A c l a r a q u e , s i u n p r ést am o específ ico p e r m a n e c e p e n d i e n t e 
despu és d e q u e e l a c t i v o c a l i f i c a d o c o r r e s p o n d i e n t e est é l i s t o 
p a r a s u u s o o v e n t a p r e v i s t a , s e c o n v i e r t e e n p a r t e d e l o s 
p r ést am os g e n e r a l e s . ( M e j o r a s a n u a l e s c i c l o 2 0 1 5 - 2 0 1 7 ) . 
Aclar ación s o b r e e l r e g i s t r o a l a r g o p l a z o d e u n a inv er sión q u e n o 
est á a p l i c a n d o e l v a l o r p a t r i m o n i a l p r o p o r c i o n a l . 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

A c l a r a q u e o b t e n e r c o n t r o l d e u n a e m p r e s a q u e e s u n a oper ación 
c o n j u n t a e s u n a adqu isición p o r e t a p a s ( M e j o r a s a n u a l e s c i c l o 
2 0 1 5 - 2 0 1 7 ) . 

E n m i e n d a a l a N I I F 9 ( i n s t r u m e n t o s financieros)  r e l a c i o n a d a c o n 
l a s c o m p e n s a c i o n e s n e g a t i v a s d e c i e r t a s c o n d i c i o n e s d e p a g o s 
a d e l a n t a d o s . 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

1 d e e n e r o 2 0 1 9 

A c l a r a q u e s o b r e l a p a r t e q u e o b t i e n e e l c o n t r o l c o n j u n t o d e u n a 
e m p r e s a q u e c o n s t i t u y e u n a oper ación c o n j u n t a n o d e b e v o l v e r a 
m e d i r s u par t icipación p r e v i a m e n t e m a n t e n i d a e n l a oper ación 
c o n j u n t a . ( M e j o r a s a n u a l e s c i c l o 2 0 1 5 - 2 0 1 7 ) . 1 d e e n e r o 2 0 1 9 

Pub l icación d e l a n o r m a " A r r e n d a m i e n t o s " e s t a n o r m a 
r eem plazar á a l a N I C 1 7 . B a j o l a N I I F 1 5 p r áct icam en t e e n t o d o s 
l o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o s deber án r e c o n o c e r u n " a c t i v o 
p o r d e r e c h o d e u s o " y u n p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o . 1 d e e n e r o 2 0 1 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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I n t er pr et ación q u e c l a r i f i c a e l r e c o n o c i m i e n t o y m ed ición d e l a s 
C I N I I F 2 3 i n c e r t i d u m b r e s s o b r e c i e r t o s t r a t a m i e n t o s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 

y e l u s o d e l a N I C 1 2 y n o l a N I C 3 7 p a r a l a con t ab i l ización d e 
ést os. 1 d e e n e r o 2 0 1 9 

N I C 1 y  N I C 8 M o d i f i c a c i o n e s p a r a a c l a r a r e l c o n c e p t o d e m a t e r i a l i d a d y 

a l i n e a r l o c o n o t r a s m o d i f i c a c i o n e s . 1 d e e n e r o 2 0 2 0 

N I I F 3 Aclar ación s o b r e l a def in ición d e n e g o c i o . 1 d e e n e r o 2 0 2 0 

N I I F 1 7 N o r m a q u e r eem plazar á a l a N I I F 4 " C o n t r a t o s d e S e g u r o s " . 1 d e e n e r o 2 0 2 1 

L a Compañía e s t i m a q u e l a adopción d e l a s n u e v a s n o r m a s , e n m i e n d a s a l a s 
N I I F y  l a s n u e v a s i n t e r p r e t a c i o n e s a n t e s d e s c r i t a s , n o tendrán i m p a c t o e n l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e s u aplicación i n i c i a l , p u e s e n g r a n p a r t e 
n o s o n a p l i c a b l e s a l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 . CU EN T A S POR CO BR A R 

C u e n t a s p o r c o b r a r d i e n t e s 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

2 2 7 . 0 7 7 2 7 7 . 2 3 8 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , c l i e n t e s r e p r e s e n t a p r i n c i p a l m e n t e v a l o r e s p e n d i e n t e s d e 
c o b r o p o r s e r v i d o d e a l q u i l e r d e m a q u i n a r i a s . 

4 . P AGO S A N T I CI P A D O S 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

P a g o s a n t i d p a d o s 6 2 , 1 8 2 7 3 , 0 6 0 
O t r o s a n t i d p o s e n t r e g a d o s 1 8 . 3 6 4 3 , 1 8 5 

T o t a l 8 0 . 5 4 6 7 6 . 2 4 5 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , p a g o s a n t i c i p a d o s r e p r e s e n t a p r i n c i p a l m e n t e v a l o r e s 
e n t r e g a d o s a p r o v e e d o r e s , l o s c u a l e s serán r e g u l a r i z a d o s e n e l p r i m e r s e m e s t r e d e l 
año 2 0 1 9 . 

5 . P R O P I ED A D , M A Q U I N A R I A S Y E Q U I P O S 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

C o s t o 3 5 5 , 8 8 1 3 5 5 , 8 8 1 
Depreciación a c u m u l a d a ( 3 3 , 7 6 7 )  ( 2 8 , 4 5 9 )  

T o t a l 3 2 7 , 4 2 2 



3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación:  •  
T e r r e n o s 
M a q u i n a r i a s y  e q u i p o s 
E q u i p o s d e computación 

3 0 1 , 6 9 6 
2 0 , 4 1 2 

6 

T o t a l 3 2 2 . 1 1 4 

L o s m o v i m i e n t o s d e p r o p i e d a d , m a q u i n a r i a s y  e q u i p o s f u e r o n c o m o s i g u e :  

3 0 1 , 6 9 6 
2 5 , 7 2 0 

6 

3 2 7 . 4 2 2 

Costo:  

E N E R O 1 , 2 0 1 7 

A d q u i s i c i o n e s 

D I C I E M B R E 3 1 , 2 0 1 7 

A d q u i s i c i o n e s 

D I C I E M B R E 3 1 , 2 0 1 8 

M a q u i n a r i a s 
^ .  E q u i p o d e 

T e r r e n o E a u i f i o computación T o t a l 

3 0 1 , 6 9 6 

3 0 1 , 6 9 6 

3 0 1 . 6 9 6 

5 3 , 0 8 3 

5 3 , 0 8 3 

5 3 . 0 8 3 

1 , 1 0 2 3 5 5 , 8 8 1 

1 , 1 0 2 3 5 5 , 8 8 1 

1 , 1 0 2 3 5 5 , 8 8 1 

M a q u i n a r l a s 
Y 

E q u i p o 
E q u i p o d e 

computación T o t a !  

Depreciación 
acum ulada:  
E N E R O 1 , 2 0 1 7 

( 2 2 , 0 5 5 )  ( 1 , 0 9 6 )  ( 2 3 , 1 5 1 )  

Depreciación f 5 . 3 0 8 )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA_ f 5 . 3 0 8 )  

D I C I E M B R E 3 1 , 2 0 1 7 ( 2 7 , 3 6 3 )  ( 1 , 0 9 6 )  ( 2 8 , 4 5 9 )  

Depreciación f 5 . 3 0 8 )  f 5 . 3 0 8 )  

D I C I E M B R E 3 1 , 2 0 1 8 ( 3 2 , 6 7 1 )  ( 1 , 0 9 6 )  ( 3 3 . 7 6 7 1 

- 1 8 -



6 . CU EN T A S POR PAGAR 

'  v r . : . ^  • zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

P r o v e e d o r e s l o c a l e s 2 3 6 , 8 6 6 2 1 4 , 1 3 6 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r '  2 2 

T o t a l 2 3 6 , 8 6 9 2 1 4 . 1 3 8 

.A!  3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 :  

•  P r o v e e d o r e s l o c a l e s , r e p r e s e n t a n p r i n c i p a l m e n t e v a l o r e s a c a n c e l a r p o r a d q u i s i c i o n e s 
d e e q u i p o s d e construcción,  e s t o s v a l o r e s serán p a g a d o s e n e l p r i m e r s e m e s t r e d e l 
año 2 0 1 9 . 

7 . I M P U ES T OzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA «o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7 .1  Act ivos  y  pasivos  de l  año  corr iente  -  U n r e s u m e n e s c o m o s i g u e :  

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Act ivos por im puestos corr ientes:  

R e t e n c i o n e s d e I V A 7 . 5 9 4 1 . 2 6 6 

Pasivos por im puestos cqrr ientes:  
R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a y d e 1771 
I VA — zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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8 . P R E C I O S D E T R A N S F ER EN CI A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s , l o s c o n t r i b u y e n t e s s u j e t o s a l 
i m p u e s t o a l a r e n t a q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s , d e n t r o d e 
u n m i s m o período f i s c a l p o r u n i m p o r t e a c u m u l a d o superíor a U S $ 1 5 m i l l o n e s , están 
o b l i g a d o s a p r e s e n t a r e l e s t u d i o d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a q u e d e t e r m i n e s i t a l e s 
o p e r a c i o n e s h a n s i d o e f e c t u a d a s a v a l o r e s d e p l e n a c o m p e t e n c i a . 

E l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d u r a n t e 
e l año 2 0 1 8 , n o s u p e r a e l m e n c i o n a d o párrafo p r e c e d e n t e m e n t e , razón p o r l a c u a l l a 
Compañía n o t i e n e l a o b l i g a t o r i e d a d d e presentación d e r e f e r i d o e s t u d i o a n t e e l 
o r g a n i s m o d e c o n t r o l t r i b u t a r i o . 

9 . O B L I G A CI O N E S ACU M U LAD AS 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 
Part icipación t r a b a j a d o r e s 

T o t a l 

1 0 . O T R O S P A S I V O S 

C o r t o p l a z o 
L a r g o P l a z o 

T o t a l 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

3 , 5 8 1 
3 8 0 

5 , 0 0 3 
2 , 4 3 5 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

3 1 , 0 4 9 
2 0 . 4 1 1 

5 1 . 4 6 1 

1 3 0 , 3 3 5 
4 , 4 8 2 

1 3 4 . 8 1 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Corto  plazo  -  U n d e t a l l e e s c o m o s i g u e :  

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

A n t i c i p o C l i e n t e s 
O t r o s P a s i v o s C o r r i e n t e s 
M u l t a s y  C o n t r i b u c i o n e s E m p l e a d o s 

T o t a l 

3 1 , 0 2 9 
2 0 

3 1 . 0 4 9 

1 0 0 , 6 0 0 
2 9 , 7 2 7 

8 

1 3 0 . 3 3 5 

Larao  plazo  -  U n d e t a l l e e s c o m o s i g u e :  

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

O t r o s P a s i v o s N o C o r r i e n t e s 2 0 . 4 1 1 4 . 4 8 2 

- 2 0 -



1 1 . P A T R I M O N I O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 1 .1  Capita l  socia l  - zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Está c o n s t i t u i d o d e 8 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s d e U S $ 1 v a l o r n o m i n a l 
u n i t a r i o . 

1 1 .2  Resultados  acum ulados  -  U n r e s u m e n e s c o m o s i g u e :  

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s -  d i s t r i b u i b l e s 4 2 . 8 5 2 4 4 . 7 5 5 

1 2 . I N ST R U M EN T O S F I N A N CI E R O S 

1 2 .1  Gest ión  de  r iesgos  f inancieros  -  E n e l c u r s o n o r m a l d e s u s n e g o c i o s y  a c t i v i d a d e s 
d e f i n a n c i a m i e n t o , l a Compañía está e x p u e s t a a d i s t i n t o s r i e s g o s d e n a t u r a l e z a 
f i n a n c i e r a q u e p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a más o m e n o s s i g n i f i c a t i v a a l v a l o r económico 
d e s u s f l u j o s y  a c t i v o s y , e n c o n s e c u e n c i a , s u s r e s u l t a d o s . 

L a Compañía d i s p o n e d e u n a organización y d e s i s t e m a s d e información, q u e 
p e r m i t e n i d e n t i f i c a r l o s r e f e r i d o s r i e s g o s , d e t e r m i n a r s u m a g n i t u d , p r o p o n e r a l a 
.Ad.minist.'-ación m e d i d a s d e m it igación,  e j e c u t a r e s t a s m e d i d a s y  c o n t r o l a r s u 
e f e c t i v i d a d . 

A cont inuación, s e p r e s e n t a u n a definición d e l o s r i e s g o s q u e e n f r e n t a l a 
Compañía, u n a caracterización y  u n a descripción d e l a s m e d i d a s d e mit igación 
a c t u a l m e n t e e n u s o p o r p a r t e d e l a Compañía, s i e s e l c a s o . 

1 2 .1 .1  Riesgo  de  crédito  -  S e r e f i e r e a l r i e s g o q u e u n a d e l a s p a r t e s i n c u m p l a 
c o n s u s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a pérdida f i n a n c i e r a 
p a r a l a Compañía. L a Compañía h a a d o p t a d o u n a polít ica i n v o l u c r a r s e c o n 
p a r t e s s o l v e n t e s y  r e a l i z a t r a n s a c c i o n e s c o n Compañías q u e c u e n t a n c o n l a 
m i s m a o m e j o r calificación d e r i e s g o . 

L a Compañía n o m a n t i e n e e x p o s i c i o n e s d e r i e s g o d e crédito s i g n i f i c a t i v a s 
c o n n i n g u n a d e l a s p a r t e s o n i n g u n a Compañía d e c o n t r a p a r t e s c o n 
característ icas s i m i l a r e s . L a exposición d e crédito e s c o n t r o l a d a p o r e l 
D e p a r t a m e n t o F i n a n c i e r o e n c o n j u n t o c o n p r o f e s i o n a l e s i n d e p e n d i e n t e s , 

•  q u i e n e s s e e n c a r g a n d e r e v i s a r d e m a n e r a c o n s t a n t e l a recuperación d e l a 
c a r t e r a y e l c o m p o r t a m i e n t o según l o s n i v e l e s d e m o r o s i d a d , l o c u a l e s 
r e v i s a d o y  a p r o b a d o p o r l a G e r e n t e F i n a n c i e r a y l a T e s o r e r a . 

1 2 . 1 . 2  Riesgo  d e  l i a u i d B z -  L a Administ ración d e l a Compañía t i e n e l a 
r e s p o n s a b i l i d a d f i n a l p o r l a gest ión d e l i q u i d e z . L a Administración h a 
e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a l a gest ión d e l i q u i d e z d e 
m a n e r a q u e s e p u e d a . m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o a 
c o r t o , m e d i a n o y  l a r g o p l a z o . 

L a Compañía m a n e j a e l r iesgo d e l i q u i d e z m a n t e n i e n d o r e s e r v a s y 
f a c i l i d a d e s f i n a n c i e r a s , m o n i t o r e a n d o c o n t i n u a m e n t e l o s f l u j o s e f e c t i v o s 
p r o y e c t a d o s y  r e a l e s y  c o n c i l i a n d o l o s p e r f i l e s d e v e n c i m i e n t o d e l o s a c t i v o s 
y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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L a Administ ración d e l a Compañía r e v i s a m e n s u a l m e n t e e l E B I T D A 
o p e r a t i v o , v e r i f i c a n d o e l c r e c i m i e n t o d e l o s márgenes b r u t o s q u e g e n e r a n 
l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía,  t e n i e n d o f l u j o d e c a j a o p e r a t i v o s u f i c i e n t e 
c o m o c a p i t a l d e t r a b a j o y  c u b r i r  c o n l a s o b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s 
f i n a n c i e r a s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 2 . 1 . 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA R i e s g o d e  m e r c a d o -  L a s a c t i v i d a d e s d e l a Compañía l a e x p o n e n 
p r i n c i p a l m e n t e a riesgos f i n a n c i e r o s d e c a m b i o s e n l a s t a s a s d e c a m b i o , 
t a s a s d e interés o p r e c i o s d e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s q u e p u d i e r a n 
a f e c t a r l o s i n g r e s o s d e l a Compañía o e l v a l o r d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e 
t i e n e . 

E l o b j e t i v o d e l a administración d e e s t e r iesgo d e m e r c a d o e s d e a d m i n i s t r a r 
y c o n t r o l a r l a s e x p o s i c i o n e s a e s t e r iesgo d e n t r o d e parámetros r a z o n a b l e s 
y a l m i s m o t i e m p o o p t i m i z a r l a r e n t a b i l i d a d . L a s e x p o s i c i o n e s d e l r iesgo d e l 
m e r c a d o s e m i d e n u s a n d o e l v a l o r e n r iesgo c o m p l e m e n t a d o c o n u n análisis 
d e s e n s i b i l i d a d . 

1 2 .2  Categor ías  dQ  inst rum entos  f inancieros  - zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E I d e t a l l e d e i o s a c t i v o s y  p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o p o r l a Compañía s o n c o m o s i g u e :  

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Act ivos financieros 
E f e c t i v o y  e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 1 7 6 1 , 5 4 8 
C u e n t a s p o r c o b r a r , n o t a 3 2 2 7 , 0 7 7 2 2 7 , 2 3 8 

T o t a l 2 2 7 . 2 5 3 2 2 8 . 7 8 6 

Pasivos financieros 

C u e n t a s p o r p a g a r , n o t a 6 2 3 6 , 8 6 9 2 1 4 , 1 3 8 

Í 2 .3  V a l o r  r a z o n a b l e d e  l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s -  L a Administ ración c o n s i d e r a 
q u e l o s i m p o r t e s e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y  p a s i v o s f i n a n c i e r o s r e c o n o c i d o s a l c o s t o 
a m o r t i z a d o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e a p r o x i m a n a s u v a l o r r a z o n a b l e . 

1 3 . I N G R E S O S 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

I n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s 9 6 . 2 5 4 5 2 6 , 8 9 1 

D u r a n t e e l año 2 0 1 8 , i n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s p r i n c i p a l m e n t e p o r c o n t r a t o s d e 
construcción d e o b r a s d e ingeniería c i v i l .  

- 2 2 -



1 4 . CO S T O S Y GA S T O S P O R N AT U RALEZ A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e l o s c o s t o s y  g a s t o s p o r s u n a t u r a l e z a f u e r o n c o m o s i g u e :  

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

C o s t o d e v e n t a 7 0 , 7 6 1 4 7 9 , 9 4 6 
G a s t o s o p e r a c i o n a l e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA t : f 'zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ,  2 5 , 4 1 9 

T o t a l 9 3 . 7 1 8 5 0 5 . 3 6 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Costo  de  venta  -  U n d e t a l l e e s c o m o s i g u e :  

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

A l q u i l e r m a q u i n a r i a .  „  >  -  "  1 6 0 , 9 0 2 
M a t e r i a p r i m a ' '  "  -  1 3 7 , 6 9 9 
R e p u e s t o s y  a c c e s o r i o s -  1 1 6 , 0 1 8 
S e r v i c i o d e construcción -  2 5 , 9 3 2 
B e n e f i c i o s a t r a b a j a d o r e s ^  .  5 , 3 8 3 1 6 , 9 6 8 
T r a n s p o r t e '  5 9 , 0 0 0 1 2 , 2 0 8 
Depreciación 5 , 3 0 8 5 , 3 0 8 
H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s -  2 , 1 1 6 
E q u i p o topográfico -  7 8 0 
P r u e b a d e r e s i s t e n c i a -  7 5 6 
O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s -  6 7 4 
S e g u r i d a d -  2 9 7 
O t r o s c o s t o s 1 . 0 6 9 2 8 8 

T o t a l 7 0 , 7 6 1 4 7 9 , 9 4 6 

Gastos  Qoeracíonales  -  U n d e t a l l e e s c o m o s i g u e :  

3 1 / 1 2 / 2 0 1 8 3 1 / 1 2 / 2 0 1 7 

B e n e f i c i o s a t r a b a j a d o r e s 1 9 , 1 3 7 1 6 , 9 2 1 
G a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 4 4 8 
I m p u e s t o 5 4 0 3 , 3 5 3 
O t r o s g a s t o s 1 , 4 6 0 2 , 2 7 9 
H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 1 , 6 0 5 1 , 0 4 3 
P u b l i c i d a d - 9 6 1 
S u m i n i s t r o d e o f i c i n a 7 0  2 9 0 
G a s t o s f i n a n c i e r o s 1 4 5 1 2 5 

T o t a l 2 2 . 9 5 7 2 5 . 4 1 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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1 5 . CO N T I G EN CI A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e !  2 0 1 8 , l a administración d e l a Compañía, n o m a n t i e n e v i g e n t e s 
d e m a n d a s l a b o r a l e s , t r i b u t a r i o s o d e o t r a índole s i g n i f i c a t i v a q u e d e b a n s e r c o n s i d e r a d a s 
c o m o u n a c t i v o o p a s i v o c o n t i n g e n t e p a r a s u revelación. 

1 6 . H ECH O S O CU R R I D O S DESPUÉS D EL PERÍ ODO S O B R E EL Q U E S E I N FO R M A 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , y  l a f e c h a d e emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
a d j u n t o s 1 0 d e a b r i l d e l 2 0 1 9 , n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n opinión d e l a 
Administración p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
a d j u n t o s . 

1 7 . APROBACI ÓN D E LO S ES T A D O S F I N A N CI E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , h a n 
s i d o a p r o b a d o s p o r l a Administración e n a b r i l 1 0 d e l 2 0 1 9 , y serán p r e s e n t a d o s a l o s 
A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . E n opinión d e l a Administración d e l a 
Compañía,  l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s A c c i o n i s t a s s i n 
m o d i f i c a c i o n e s . 
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