Naviera Marnizam Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros individuales
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Dolares de E.U A,

1. OPERACIONES
Naviera Marnizam Cia. Ltda. (en adelante ‘la Compafiia"), es una compafia de responsabilidad limitada
constituida en Ecuador en diciembre de 1985, su actividad principal es el agenciamiento y representacion de
buques nacionales e internacionales y la venta de lubricantes.

La Compaiiia es la controladora del Grupo Marzam, grupo econémice local dedicado principaimente a la venta
de productos derivados del petroleo, transporte maritimo de combustible, alquiler de inmuebles y agenciamiento

naviero.
La direccién registrada de la Compaiiia es Av. Malecén sin, Calles 18 y 19, Edificio El Navio, Manta — Ecuador.

Los estados financieros separados de Naviera Marnizam Cia. Ltda., por el afio terminado el 31 de diciembre de
2019, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién y seran presentados para la aprobacién
de la Junta General de Socios. En opiniéon de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

Déficit de capital de trabajo

Al cierre de los afios 2019 y 2018, la Compaiiia reportoé un déficit de capital de trabajo de 671,998 y 2,356,886
respectivamente. Esle déficit ha sido producido fundamentalmente por la clasificacion al corto plazo de
obligaciones comerciales mantenidas con acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, pero que a criterio
de la gerencia no representa problema alguno.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados en base al costo histérico, excepto las
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase
Nota 3(j)), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia. Los estados financieros se
presentan en Dolares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de
presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compainiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2019, segun se describe a continuacion:

- NIIF 16 Arrendamientos
- CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

- Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con Compensacion Negativa
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Notas a los estados financieros (continuacion)

- Modificaciones a la NIC 28 — Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos
- Modificaciones a la NIIF 3y 11, NIC 12 y 23 — Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017
- Modificaciones a la NIC 19 — Modificacién, Reduccién o Liquidacién del Plan

Debido a la estructura de la Compariia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no le
fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.

La Compariia no ha adoptado anticipadamente cualquier otra norma, interpretacion o modificacion que se haya
emitido, pero que aun no es efectiva (Véase Nota 5).

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

(a) Estados financieros separados-
Los estados financieros separados no consolidados de Naviera Marnizam Cia. Ltda. se emiten por
requerimientos legales locales y presentan la inversién en su subsidiaria al costo (Véase Nota 3(f)), de
acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 “Estados Financieros
Separados”.

(b) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos reconocido en el estado de situaciéon financiera comprende los saldos bancarios
y documentos de corto plazo, en caso de que hubiere. Estas partidas se presentan a su valor nominal y no
estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

(c) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros, y del modelo de negocios
de la Compaiiia para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o al valor razonable a traves
de ofros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses, sobre el monto vigente del capital
(principal).

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de fiujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambas.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales,
anticipos entregados a proveedores y otras cuentas por cobrar, y cuentas por cobrar a partes

relacionadas.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacién:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros al valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de deuda)

- Activos financieros al valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compaiiia se clasifican en cuentas por cobrar (activos financieros a costo
amortizado).

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compaiia y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si las siguientes condiciones se cumplen:

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a traves del cobro;
Y,

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar a fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos de principal e intereses sobre capital (principal) pendiente
de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido
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sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia, pero no hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan
transferido el control de los mismos, los activos se continian reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Compaiiia sobre los activos. En ese caso, la Compafiia también reconoce
los pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que
reflejen los derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafia reconoce una estimacion por pérdidas crediticias esperadas (Expected Credit Losses
“ECL" en ingles), las perdidas crediticias esperadas se reconocen en dos elapas:

— Para las exposiciones crediticias para las que no ha habido un aumento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, la correccion de valor se dota para las pérdidas crediticias
esperadas en los siguientes doce meses; vy,

— Para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, la correccién de valor se realiza para las pérdidas
crediticias esperadas durante la vida restante del activo, independientemente del momento del
incumplimiento.

Para las cuentas de deudores comerciales, la Compaiiia aplica un enfoque simplificado en el célculo
de las pérdidas crediticias esperadas. Por tanto, la Compaiiia no hace un seguimiento de los cambios
en el riesgo de crédito, sino que reconoce en cada fecha de cierre una correccion de valor por las
pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo.

La Compaiiia ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su historial de pérdidas
crediticias, ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores y el entorno econdémico.

Es politica de la Compaiiia valorar las pérdidas crediticias esperadas cada 12 meses. Sin embargo,
cuando existe un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el comienzo, la correccién de
valor se basara en las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo.

La Compaiiia considera que un activo financiero esta en situacion de impago cuando los pagos
contractuales estan vencidos desde hace 90 dias. Sin embargo, en ciertos casos, la Compaiiia
también puede considerar que un activo financiero esta en situacion de impago cuando la informacién
interna o externa indica que es poco probable que la Compaiiia reciba las cantidades contractuales
pendientes en su totalidad antes de tener en cuenta cualquier mejora crediticia que tenga la Compafiia.
Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(i)

(iii)

efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial, como pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segun sea pertinente.
La Compariia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas, y obligaciones financieras, excepto los pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a valor razonable y, en el caso de los préstamos y
cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Medicion posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros de
la Compaiiia corresponden a cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parie integrante de |a tasa de interés efectiva.
La amortizacién de la tasa de interés efectiva se incluye como costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes,
o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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(d)

(e)

U

(g)

Inventarios-

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El inventario
en transito se registra al costo de adquisicion mas aquellos gastos relacionados a la compra. El valor neto
de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de los gastos de
comercializacion y distribucion.

La estimacion de inventario de lento movimiento u obsolescencia es realizada como resultado de un estudio
efectuado por la gerencia, la cual considera dias de antigtiedad, almacenamiento y productos caducados.
La provision se carga a los resultados del afio en curso.

Pagos anticipados-

Incluye principalmente el seguro pagado por anticipado, el cual es distribuido a lo largo del periodo cubierto
por el pago con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales. Los pagos
anticipados se devengan durante un periodo no mayor de 12 meses.

Inversiones en subsidiarias-
La Compaiiia mide su inversion en subsidiaria al costo, considerando cualquier deterioro que se identifique
en el valor de la inversion.

Una subsidiaria es una entidad en la cual la Compaiiia ejerce control; es decir, esta expuesta, o tiene
derechos, a retornos variables por su participacién en la entidad y tiene la capacidad de afectar esos
retornos a través de su poder sobre dicha inversion. La existencia y efectos de derechos a voto potenciales
que son actualmente ejercitables o convertibles se consideran al evaluar si la Compariia controla a otra
entidad. Los dividendos se reconocen como ingresos en el ejercicio que se toma el acuerdo de distribucion
o capitalizacion, segln corresponda.

Propiedades, mobiliarios y equipos-

Las propiedades, mobiliarios y equipos se miden al costo de adquisicion, neto de la depreciacion acumulada
y pérdidas por deterioro de su valor, cuando hubiere. Los terrenos se registran en forma independiente de
los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una
vida util indefinida, por tanto, no son objeto de depreciacién.

El costo inicial de las propiedades, mobiliarios y equipos comprenden su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe
total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes del mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza.

Los bienes clasificados como propiedades, mobiliarios y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de
su vida util, la que se expresa en afnos. A continuacion, se presenta una descripcion de las estimaciones de
vida Util para estos activos:
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Afos
Edificio 20-25
Equipos auxiliares 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5-10
Equipos de computacion 3

Una partida de propiedades, mobiliarios y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al
dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo) son incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

(h) Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalua a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos, Cuando el valor en libros de un activo
excede su imporie recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducide a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos
los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos
calculos se verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia de la Compaiiia considera que no existen indicios del tipo
operativo 0 economico que sugieran un deterioro de los activos no financieros.

(i) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar -
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 7
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(1)

(k)

cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Si el efeclo del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Companiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos por conceptos

de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio, que se registran con cargo a resultados del afio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de interes determinada
en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian en los mercados de
Estados Unidos de América.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio
es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en el estado de ofros resultados integrales, en el
patrimonio.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados 2 la
transaccion fluyan hacia la Compaiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado, excluyendo descuentos, rebajas y otros
impuestos a la venla o derechos que correspondan. Los ingresos se miden por el valor razonable de iz
contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Venta de bienes:

Comprenden la venta de combustibles y lubricantes, neto de impuestos a las ventas y descuentos. Los
ingresos se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes
han sido transferidos al comprador, generalmente al entregar dichos bienes. Los ingresos procedentes de
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

la venta de bienes se valoran por el valor de la contraprestacién recibida o pendiente de recibir, neta de
devoluciones y descuentos.

Ingresos por agenciamiento naviero:
Corresponden a las faenas de carga y/o descarga, desarrolladas en los puertos de Ecuador y se reconocen

en base a la atencion de los clientes.

() Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales éstos ocurren.

(m) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de/o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacién
financiera de la Compaiiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera de estado de situacion financiera se
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(n)

reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Valor razonable
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo, debe ser
accesible por la Compaiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su
mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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(o)

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacién, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los aclivos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propasitos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explico anteriormente.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes -
La Compaiiia presenta sus activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion
de corrientes o no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando:

« Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacién;

= Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

* Se espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el cual
se informa, o;

« Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo al menos durante 12 meses a partir de la fecha del periodo sobre
el cual se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:
» Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;
+ Se mantiene principalmente con fines de negociacion;
¢ Debe liquidarse durante los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el cual se informa,
o0,
+ No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menes, durante los 12 meses
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siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

(p) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiiia a |a fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de eventos significativos en las notas a los
estados financieros individuales. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables
bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos: sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros separados.

La preparacion de los estados financieros separados incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Deterioro de activos financieros (deudores comerciales)-
La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de deuda
que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme
los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de
interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados indicar4n flujos de efectivo por la venta o recuperacion
de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos
contractuales (de aplicar).

Vida util de propiedades, mobiliarios y equipos-

Las propiedades, mobiliarios y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida (il
de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compaiiia revisa anualmente el deterioro
que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que
el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.
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Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretaciéon de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en gue se genera el resultado gravable futuro. La Compania
calcula provisiones, sobre |a base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores fributarios.
Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafiia.

Debido a que la Compafia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo contingente significativo
relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de |as obligaciones de planes de pensién y beneficios por terminacion de empleo se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir
de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos
futuros de las pensiones.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naluraleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas
eslas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de los bonos corporativos
de alta calidad en el mercado de E.U.A.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segtn Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocides originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serédn
necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a
la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.
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5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2019. En este
sentido, la Compafiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva

Normas de vigencia
Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 3- Definicién de Negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a las NIC 1 y NIC § - Definicion de Material o con Importancia Relativa 1 de enero de 2020

La gerencia ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la adopcion de las
enmiendas mencionadas; sin embargo, la expectativa de la gerencia es que no existiran impactos significativos
de la adopcion de estas normas o enmiendas.

Los aspectos mas relevantes de las Normas Internacionales de Informacién Financiera aun no vigentes son:

Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF

Algunas normas, los documentos que las acomparfian y los documentos de practica de las NIIF contienen
referencias al, o citas del Marco Conceptual para la Preparacion y Presentacion de Estados Financieros del IASC
adoptado por el Consejo en 2001 o Marco Conceptual para la Informaciéon Financiera emitido por el Consejo en
2010. Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF actualiza algunas de estas
referencias y citas de manera que hagan referencia al Marco Conceptual para la Informacién Financiera emitido
en 2018 y realiza otras modificaciones para aclarar a qué version del Marco Conceptual se hace referencia en
cada documento.

Modificaciones a la NIIF 3- Definicion de Negocio

Aclara la definicién de negocio, con el objetivo de ayudar a las entidades a establecer si una transaccion debiera
ser contabilizada como una combinacion de negocios o como la adquisicién de un activo. En resumen las
principales modificaciones:

—~ Aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actividades y aclivos debe
incluir, como minimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos contribuyen de forma significativa
a |la capacidad de elaborar productos;

—~  Eliminan la evaluacién de si los participantes del mercado pueden sustituir los procesos o insumos que
faltan y continuar con la producciéon de productos;

—~ Afaden guias y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si un proceso sustantivo ha
sido adquirido;

- Restringen la definicion de negocio y de productos centrandose en bienes y servicios ofrecidos a los
clientes y eliminando la referencia a la capacidad de reducir los costos; y

- Afaden una prueba de concentracion opcional que permite una evaluacion simplificada de si un
conjunto de actividades y negocios adquiridos no es un negocio.
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Modificaciones a las NIC 1 y NIC 8 - Definicién de Material o con Importancia Relativa

Definiciobn de Material o con Importancia Relativa modifica las NIC 1 y NIC 8 y realiza modificaciones
consiguientes a diferentes Normas. Las modificaciones mejoraran la comprension de la definicion de material o
con importancia relativa:

- Ajustando la redaccién de la definicion en las Normas NIIF y el Marco Conceptual para evitar que surja
confusién a raiz de las diferentes definiciones;

- Incorporando requerimientos de apoyo de la NIC 1 en la definicion para darles mayor importancia y
aclarar su aplicabilidad; e

- Incluyendo las guias existentes en la definicion de material o con importancia relativa en un Unico lugar,
junto con la definicion.

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo en efectivo caja y bancos se desglosa como sigue:

2019 2018
Caja 28,472 44,970
Bancos (1) 1,042,179 101,113
1,070,651 146,083

(1) Los fondos se mantienen en bancos locales, son de libre disponibilidad y no generan intereses,

7. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de deudores comerciales se desglosan como sigue:

2019 2018
Clientes (1) 1,447,659 1,947,514
Servicios pendientes por facturar (1) y (2) 36,788 191,632

1,484 447 2,139,146
Menos- Deterioro en deudores comerciales (47,660) (172,426)

1,436,787 1,966,720

(1) Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un periodo de crédito promedio que oscila entre 30 y 90 dias.
(2) Corresponden a servicios prestados y no facturados a la fecha de balance.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por vencimiento de deudores comerciales son coma sigue:

2019 2018

Por vencer 704,926 1,118,095
Vencidos:

De 1 a 30dias 199,256 286,040
De 31 a 60 dias 126,817 238,706
De 61 a 90 dias 126,564 151,846
De 91 a 120 dias 59,293 102,751
De 120 a 180 dias 134,012 67,038
Mas de 180 dias 133,579 174,670
Total 1,484,447 2,139,146

El movimiento de la provision por deterioro de deudores comerciales durante los periodos 2019 y 2018 es como

sigue:
2018 2018
Saldo al inicio 172,426 141,041
Mas (menos):
Provision (Véase Nota 23) 44,195 92,111
Bajas (92,581) -
Recuperaciones (Véase Nota 22) (76,380) (60,726)
47,660 172,426

8. ANTICIPOS ENTREGADOS A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de anticipos entregados a proveedores y otras cuentas por cobrar

se desglosa como sigue:

2019 2018
Anticipos entregados a proveedores 5181 27,364
Préstamos y anticipos a empleados 2,339 5,172
Otros 2,858 3,380

10,378 35,916

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de inventarios se desglosa como sigue:

2019 2018
Lubricantes (1) 154,076 173,113
154,076 173,113

(1) Al cierre del afio la Compafia no ha reconocido provisiones de inventario relacionadas a lento movimiento u
obsolescencia, y a criterio de la Gerencia no se requieren.,
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10. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS

(a) Saldosy transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:

Por cobrar:

Negocios Inmobiliarios
Negocorp Cia. Lida. (2)
Agro Trader Manabi S.A.
Globaltrader S.A. (3)
Ecoilsa S.A. (1)
Automotores Manabitas
Cia. Lida.

Mercado Marino S.A.

Mercamar

Por pagar:

Maritima de Comercio
Cia. Ltda. Mardcomsa
Marzam Cia. Ltda.
Socios

Globaltrader S.A.

Bienes Raices del Litoral
Cia. Ltda. Biralisa

2019 2018
Naturaleza
de la Corto Largo Corto Largo
relacion Pais Plazo Plazo Total Plazo Plazo Total
Comercial Ecuador 467 881 13,365 481,246 - 181,882 181,882
Comercial  Ecuador 403,000 72,691 475,691 E 348,693 348,693
Comercial  Ecuador - - - 28,757 1,068,836 1,097,593
Comercial Ecuador - - - - 401,074 401,074
Comercial Ecuador - - - 8,136 - 8,136
Comercial Ecuador - - - 1,546 - 1,546
870,881 86,056 956,937 38,439 2,000,485 2,038,924
Comercial Ecuador - 4,888,000 4 888,000 44 308 4, 874,831 4,919,139
Comercial Ecuador 1,063,578 219,293 1,282,871 812,232 677,312 1,489 544
Comercial Ecuador 154 447 - 154,447 154 446 - 154 446
Comercial Ecuador 35,000 - 35,000 - - -
Comercial  Ecuador 29,289 - 29,289 31,571 - 31,571
1,282,314 5,107,293 6,389,607 1,042,557 5,552,143 6,594,700

(1) Naviera Marnizam Cia. Ltda. reflejaba cuentas por cobrar con Ecoilsa S.A. por 375,876 y aceptd en comun acuerdo

con sus relacionadas lo siguiente:
a) Los accionistas de Ecoilsa S.A. mediante Acta de Junta General Extraordinaria celebrada con fecha 10 de

diciembre de 2019, resolvieron subrogar la deuda que mantenian con Naviera Marnizam Cia. Ltda. por el valor
de 225,255 a Negocios Inmobiliarios Negocorp Cia. Ltda. (accionista de Ecoilsa S.A. con el 99% del capital

social), siendo ahora esta ultima la deudora, v,

b) MNaviera Marnizam Cia. Ltda. mediante Acta de Junta General Extraordinaria celebrada con fecha 20 de

diciembre de 2019, aprobé la cesion de derechos de cobro por el saldo restante de 150,621 de Ecoilsa S.A. a

Marzam Cia. Ltda., y a su vez con esta Ultima se acordé la compensacion de pasivos que mantiene a la fecha
de balance.
(2) Negocios Inmobiliarios Negocorp Cia. Ltda. mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Socios, celebrada

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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(3)

con fecha 16 de diciembre de 2019, resuelve aprobar la propuesta de cancelacion de la deuda que mantiene con

Naviera Marnizam Cia. Ltda. por 481,246 mediante |a entrega en dacién de pago, de un terreno ubicado en el sector

La Pradera de la ciudad de Manta.

Con fecha 20 de diciembre de 2019, la Compafia resuelve autorizar la cesién de derechos de cobro con Globaltrader
S.A. por el valor de 1,109,448 a favor de Marzam Cia. Ltda.

Los saldos pendientes por cobrar y por pagar a partes relacionadas no estan garantizados y son pagaderos

en efectivo o mediante compensaciones de cuentas.

Durante los afios 2019 y 2018, se efectuaron las siguientes transacciones significativas con partes

rel

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

acionadas:

Ingresos por servicios:

Marzam Cia. Ltda.

Maritima de Comercio Cia. Ltda. Mardcomsa
Globaltrader S.A.

Agrotrader S.A.

Ecoilsa S.A.

Mercado Marino S.A. Mercamar

Negocios Inmobiliarios Negocorp Cia. Ltda

Compras:

Maritima de Comercio Cia. Ltda. Mardcomsa
Globaltrader S.A

Marzam Cia. Ltda.

Negocios Inmobiliarios Negocorp Cia. Ltda
Automotores Manabitas Cia. Ltda.

Intereses (gastos) financieros, netos (1)
Agrotrader S.A

Negocios Inmobiliarios Negocorp Cia. Ltda
Automotores Manabitas Cia. Ltda.

Bienes Raices del Litoral Cia. Lida.
Ecoilsa S.A.

Ingresos por reembolsos, netos:

Marzam Cia. Lida.

Maritima de comercio Cia. Ltda. Mardcomsa
Globaltrader S.A.

Naturaleza
de la
relacién Pais 2019 2018
Comercial Ecuador 801,097 852,445
Comercial Ecuador 34,315 39,345
Comercial Ecuador 6,866 7,221
Comercial Ecuador 940 500
Comercial Ecuador - 450
Comercial Ecuador - 300
Comercial Ecuador - 115
843,218 900,376
Comercial Ecuador 146,859 47,766
Comercial Ecuador 65,802 65,157
Comercial Ecuador 81,496 474,916
Comercial Ecuador 20,562 20,562
Comercial Ecuador - 618
314,819 609,019
Comercial Ecuador 19,484 -
Comercial Ecuador - 13,343
Comercial Ecuador - 661
Comercial Ecuador B (1,884)
Comercial Ecuador - (371)
19,484 11,749
Comercial Ecuador 607,135 1,329,443
Comercial Ecuador 15,730 15,705
Comercial Ecuador 20 76
622,885 1,345,224
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Naturaleza
de la
relacion Pais 2019 2018
Total de transacciones generadas en el afio 1,800,406 2,866,368

(1) Corresponde a intereses ganados netos a una tasa de interés del 5% (7.99% en el 2018) anual.

(b) Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales o relevantes.

(c) Términos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas-
Los ingresos, costos y gastos entre partes relacionadas son realizadas en precios establecidos entre las
partes.
A la fecha de emision de este informe, la Compaiiia se encuentra en proceso de elaboracién del analisis y
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas para su presentaciéon. De acuerdo con el criterio de la
Gerencia, no se prevén ajustes en esta materia, y que pueda tener efecto en el calculo y liquidacion del
impuesto a la renta causado por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019.

11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, las inversiones en subsidiarias se formaban de la siguiente manera:

% de
Compariia emisora 2019 2018
participacién
Marzam Cia. Ltda. 75,28% 8,681,000 8,681,000
Clinica Manta C.A. (1) 0.72% - 176

8,681,000 8,681,176

(1) Durante el afio 2019 se liquidé la inversién que la Compaiiia mantenia y como resultado de esta se obtuvieron 1,011 en

efectivo.

Los estados financieros de Marzam Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2019 y 2018, muestran las siguientes cifras:

Utilidad
Otros netay
Utilidad  resultados resultado
Ano Compaiiia emisora Activo Pasivo Patrimonio Ingresos neta integrales integral

2019 Marzam Cia. Ltda. () 57,264,176 28,107,378 29,156,798 104,556,136 536,322 202,532 738,854
2018  Marzam Cia. Ltda. 64,190,409 35,772,465 28,417,944 98,397,287 1,840,572 149,133 1,989,705

(*) Estados financieros no auditados, y en caracter de borrador a la fecha de emision de este informe:
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12. DERECHOS FIDUCIARIOS

Corresponden a bienes aportados al "Fideicomiso Mercantil de Administracion y Garantia El Palmar”, el cual fue

constituido el 16 de junio de 2016 en donde la Compaiiia es constituyente y beneficiaria. A este fideicomiso se

aportaron bienes de la Compania con la finalidad de mantener titularidad juridica de los bienes transferidos al
fideicomiso. Los bienes fideicomitidos seran entregados a la Compariia a titulo de comodato precario para su
custodia y tenencia de acuerdo con lo establecido en el contrato del fideicomiso. (Véase Nota 26(a))

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de derechos fiduciarios se desglosa como sigue:

Al 31 de diciembre de 2019

Al 31 de diciembre de 2018

Deprecia- Deprecia-
cién cion

acumu- Valor acumu- Valor

Costo lada neto Costo lada neto
Terrenos 145,809 - 145,809 145,809 - 145,809
Oficinas y parqueos (1) 1,140,265 (626,074) 514,191 1,140,265 (574,943) 565,322
Suites 34,950 (32,539) 2411 34,950 (30.253) 4,697
Aportes en efectivo 1,000 - 1,000 1,000 - 1,000
1,322,024 (658,613) 663 411 1,322,024 (605,196) 716,828

(1) Incluye transferencias provenientes de propiedades, mobiliarios y equipos por un importe neto de 277,123; y cuyos

tramites de legalizacion para su traslado al "Fideicomiso Mercantil de Administracién y Garantia El Palmar”, se encuentran

€n proceso.

Durante el afio 2019 el movimiento de derechos fiduciarios fue como sigue:

Terrenos

Oficinas y parqueos
Suites

Aportes en efectivo

Saldo neto Deprecia- Saldo neto
al inicio cién al final
145,809 - 145,809
565,322 (51,131) 514,191
4,697 (2,286) 2,411
1,000 - 1,000
716,828 (53.417) 663,411

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Durante el afio 2018 el movimiento de derechos fiduciarios fue como sigue:

Saldo neto Deprecia-  Transfe- Saldo neto

al inicio cién rencias (1) Ajustes al final
Terrenos 124,578 - - 21,231 145,809
Oficinas y parqueos 382,982 (51,145) 277,123  (43,638) 565,322
Suites 6,983 (2,286) - - 4,697
Aportes en efectivo 1,000 - - - 1,000

515,543 (53.431) 277,123  (22.407) 716,828

(1) Transferencias provenientes de propiedades, mobiliarios y equipos (Véase Nota 13).

13. PROPIEDADES, MOBILIARIOS Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedades, mobiliarios y equipos se formaba de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018

Depre- Depre-

ciacién ciacién

acumu- acumu-

Costo lada Neto Costo lada Neto

Terrencs 60,902 - 60,902 60,902 - 60,902
Edificio 150,000 (23,137) 126,863 150,000 (15,625) 134,375
Vehiculos 69,883 (7,261) 62,622 52,789 (2,259) 50,530
Muebles y enseres 3912 (1,313) 2,599 3,912 (922) 2,990
Equipos de computacién 20,465 (9,887) 10,578 38,462 (23,508) 14,954
Equipos auxiliares 25,345 (10,220) 15,125 25,345 (7,740) 17,605

330,507 (51,818) 278689 331,410 (50,054) 281,356

Durante el afio 2019 el movimiento de propiedades, mobiliarios y equipos fue como sigue:

Saldo neto Deprecia- Saldo neto
al inicio Adiciones Bajas cién al final

Terrenos 60,902 - - - 60,902
Edificio 134,375 - B (7.512) 126,863
Vehiculos 50,530 17,848 1 (5,757) 62,622
Muebles y enseres 2,990 - - (391) 2,599
Equipos de computacion 14,854 7.684 (250) (11,810) 10,578
Equipos auxiliares 17,605 - 1 (2,481) 15,125
281,356 25,532 (248) (27,951) 278,689
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Durante el afio 2018 el movimiento de propiedades, maobiliarios y equipos fue como sigue:

Saldo Saldo
netoal Adiciones  Transfe- Depre- neto al
inicio rencias (1) Ajustes ciacion final
Terrenos 60,902 - - - - 60,902
Edificio 418,998 - (277,123) - (7.500) 134,375
Vehiculos 2213 49,982 - 33 (1.698) 50,530
Muebles y enseres 3,380 - - 1 (391) 2,990
Equipos de computacién 21,245 6,571 - (48) (12,814) 14,954
Equipos auxiliares 20,141 - - (2) (2,534) 17,605
526,879 56,553  (277,123) (16) (24,937) 281,356
(1) Transferencias a Derechos fiduciarios (Véase Nota 12).
14, OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de obligaciones financieras fue como sigue:
Fecha de Tasa Tasa
Fechade  vencimi- interés interés
Acreedores inicio ento nominal efectiva 2019 2018
Banco del Pacifico S A. (1) 28-feb-18  23-ene-20 9,7612% 9,7600% 435,358 435,358
Banco del Pichincha C.A. (2) - - 11,20% - 168,920
435,358 604,278

(1) Con fecha 28 de febrero de 2018 la Compafiia adquirié un préstamo por 400,000 a un afio plazo y con pago de
intereses al vencimiento, esta operacion fue renovada el 28 de enero de 2019 en iguales términos. Al cierre del 2019

y 2018 incluye intereses por pagar por 35,358.

(2) Corresponde a un contrato que la Compariia mantuvo con el Banco, por una linea de crédito de 200,000 para cancelar

de forma anticipada los pasivos comerciales con Primax Comercial del Ecuador S.A.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar fue como

sigue:
2019 2018
Proveedores 1,045,121 1,618,217
Anticipos recibidos de clientes 857,970 1,063,665
Provisiones (1) 160,999 73,299
Otras cuentas por pagar 2,810 1.215

2,166,900 2,756,396

(1) Al 31 de diciembre de 2013 incluye provisiones por bonificaciones al personal por 50,000

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(@)

(b)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados de corto plazo fue como sigue:

2019 2018
Beneficios sociales 119,370 90,507
Participacion a trabajadores 54,587 122,584
173,957 213,091

Largo plazo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban
de la siguiente manera:
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2019 2018
Jubilacién patronal 310,326 424 364
Indemnizacion por desahucio 82,056 108,699
392,382 533.063

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe

reconocido en el estado de situacion financiera:

Indemnizacion por

Jubilacién patronal desahucio

2019 2018 2019 2018
Saldo inicial 424 364 502,855 108,699 124,111
Mas (menos):
Costo laboral 35,101 50,699 6,644 10,840
Costos financieros 18,362 20,126 4,701 4,972
(Ganancia) pérdida actuarial (37.051) (56,194) (5.459) (12,637)
Beneficios pagados (58,414) - (29.410) (18,535)
Ajustes por salidas de personal (1) (16,987) - 42 -
Otros = 971 - (52)
Transferencias (2) = - (3,161) z
Reducciones (55.049) (94,093) - =
Saldo al final 310,326 424 364 82,056 108,699

(1) Salidas de personal ocurridas en fecha posterior al estudio actuarial.

{2) Saldos transferidos a acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Véase Nota 15).

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal e

indemnizacion por desahucio fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4,25%
Tasa de rotacion 11,80% 11,80%
Tasa esperada de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) IESS 2002 IESS 2002
Antigliedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afios 25 afos

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el afio 2002.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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17. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar y por pagar:
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de impuestos por recuperar y por pagar se componen de la
siguiente manera:

2019 2018
Por recuperar:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 7,933 -
Retenciones en la fuente 267 267
8,200 267

Por pagar:
Impuesto a la renta por pagar (1) 133,934 103,358
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 11,540 -
Retenciones en la fuente de empleados 5,741 -
Retenciones en la fuente 2,986 -
Otros 16,730 -

170,931 103,358

(1) Incluye 86,680 del afio y 47,254 del periodo anterior, pendiente de pago.
(b) Impuestos a la renta corriente-
Conciliacién del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacién del impuesto
a la renta corriente en los afios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 309,328 694,640
Mas (menos):
Gastos no deducibles 154,383 182,217
Ingresos gravados 37,559 -
Deducciones (7,619) -
Utilidad tributaria 493,651 876,857
Tarifa de impuesto a |a renta 25% 25%
Impuesto a |a renta causado (1) 123,413 218,214

(1) La Compaiiia declaro un impuesto a la renta causado de 111,241 segun consta en formulario N* 991987246174 con
fecha 23 de abril de 2020; a la fecha de emisién de este informe la Compaiiia se encuentra en proceso de preparar

la respectiva declaracion sustitutiva.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |a determinacian del saldo del impuesto a la renta corriente por pagar fue

como sigue:
2019 2018
Impuesto a la renta causado 123,413 219,214
Menos:
Retenciones en |a fuente del afo (36,733) (96,280)
Anticipo de impuesto a la renta pagado - (19,576)
Saldo por pagar (Véase Nota 17(b)) 86,680 103,358

(¢) Impuesto a la renta diferido-
Al 31 de diciembre de 2019, la composicion del activo por impuesto diferido se presenta a continuacion:

Estado de
Estado de situacién resultados
financiera integrales
2019 2018 2019 2018
Activo por impuesto diferido
Beneficios de empleo 23,238 18,095 5,143 18,095
Total de activo por impuesto diferido 23,238 18,095
Efecto del ingreso por impuesto diferido 5,143 18,085

(d) Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia no mantiene procesos de revision en curso.

(e) Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina scbre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.
Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de |as jurisdicciones

urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta hasta por cinco afios, las nuevas inversiones productivas
que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afos siguientes contados a partir de la
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()

(9)

vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento
al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta vigente es del 25%. Sin embargo, las sociedades que tengan la condicién de
micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendran
una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta,

No obstante, la tarifa impositiva sera de tres puntos porcentuales mas en el caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asi mismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccidn en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre |a base de |la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi tambien, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacidén de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta
reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi
como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables,

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.
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(h) Dividendos en efectivo-

(i)

)

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion fiscal o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien, y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion fiscal se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributaciéon de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuyere los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobre dichos dividendos como si
existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminaciéon del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con €l impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de la enajenacidon directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

= Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de |la persona natural o la sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

= Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
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deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros los siguientes:

= Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

=  Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

= Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impaosicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 aiios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productives y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

18. REFORMAS TRIBUTARIAS
Al cierre del afio 2019 se publicé la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, publicada en el
Registro Oficial Suplemento No. 111 el 31 de diciembre de 2019, en la cual se establecid principalmente las
siguientes reformas:

Modificaciones al impuesto a la renta

Exencién del impuesto a la renta

— Mantiene la exencidn del impuesto a la renta sobre los dividendos distribuidos a favor de sociedades locales,
esta vez, sin importar la residencia fiscal de su beneficiario efectivo. En cambio, pasan a encontrarse
gravados los dividendos distribuidos a favor de personas naturales con residencia fiscal en el exterior y para
las sociedades sin residencia fiscal en Ecuador, indistintamente de la residencia de los beneficiarios
efectivos de éstas.

-  Establece que la capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucién de dividendos, incluso
en los casos que dicha capitalizacién sea producto de la reinversion de utilidades en los términos y
condiciones establecidos en el Art.37 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

- Se mantiene la exencion del impuesto a la renta sobre las utilidades o beneficios de las sociedades, fondos
y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, incluyendo a cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad
econdmica exclusiva, sea la inversion y administracion de activos inmuebles, limitando las condiciones para
este beneficia a las siguientes: i) Que los activos inmuebles no sean transferidos y los derechos
representativos de capital de la sociedad se encuentren inscritos en el catastro plblico de mercado de
valores y en una bolsa de valores del Ecuador; ii) Que el beneficiario de la exencion, en el ejercicio fiscal
cuente con un minimo de 50 beneficiarios de derechos representativos de capital (excluyendo a las partes
relacionadas), de los cuales, ninguno sea titular, directo o indirecto, del 49% o mas del patrimonio; y, iii) Que
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distribuya la totalidad de los dividendos generados en el ejercicio fiscal a sus beneficiarios.

-~ Incluye como ingresos exentos los intereses que reciban las instituciones del sistema financiero, por los
préstamos otorgados a los sujetos calificados como emprendedores, hasta por un monto equivalente al 3%
de los ingresos gravados de la institucién financiera.

-~ Incorpora a las siguientes actividades: Servicios de infraestructura hospitalaria, Servicios educalivos,
Servicios culturales y artisticos dentro de los sectores priorizados de la economia, por lo que las sociedades
que realicen nuevas inversiones productivas en ellas se beneficiarian con incentivos tributarios y, entre ellos,
la exoneracion del impuesto a la renta por 5, 8, 12 y 15 afios.

Retencién en la fuente del impuesto a la renta sobre dividendos

-~ Elimina la disposicion por la cual el dividendo distribuido, sumado al impuesto pagado por la sociedad que
distribuye el dividendo, conforman la “renta global” que debe declarar como ingreso gravado quien reciba el
dividendo o como base para la retencion en la fuente, cuando éste se encuentre gravado del impuesto a la
renta.

Deducibilidad de costos y gastos para el impuesto a la renta

—~  Mantiene el limite a la deducibilidad de los intereses por créditos externos a la relacion del 300% del crédito
respeto del patrimonio, exclusivamente para los bancos, compaiias aseguradoras y entidades del sector
financiero de la Economia Popular y Solidaria, siempre y cuando estén debidamente registrados ante el
Banco Central del Ecuador.

- Modifica el limite de la deducibilidad de los intereses netos en operaciones efectuadas con partes
relacionadas o independientes, el gasto no podra exceder al 20% de la utilidad antes de participacion laboral,
mas intereses, depreciaciones y amortizaciones, correspondientes al ejercicio.

Impuesto Unico a la actividad bananera

- Mantiene la tarifa de hasta el 2% para la produccion y venta local de banano, asi como la atribucion para
modificarla por segmentos mediante decreto ejecutivo, dentro de los rangos de 1,25% y 2% y, para reducirla
hasta el 1% para el segmento de microproductores y actores de la economia popular y solidaria, cuyos
montos de ingresos brutos anuales no superen el equivalente al doble del monto de los ingresos establecidos
para la obligacién de llevar contabilidad ($300,000 x 2 = $600,000); se reduce hasta el 1% la tarifa, si el
agricultor obtiene el certificado de cumplimiento de buenas practicas agricolas emitida por AGROCALIDAD.

- Se establece la tarifa del 3% (antes 2%) para la exportacion de banano producido o no por el mismo sujeto
pasivo, sobre el valor de facturacion de exportacion, restando el precio minimo de sustentacion fijado por el
Ministerio de Agricultura, o el precio de compra pagado por el exportador al productor, si este fuere mayor
al precio minimo de sustentacion, independiente del volumen exportado.

- Las tarifas aplicables a la produccion, venta local o exportacién de banano entre partes relacionadas seran
las establecidas anteriormente. Se elimina la disposicion legal, por la cual el precio de las exportaciones
entre partes relacionadas, se encuentran sujeto a un limite indexado, como precio minimo.

Impuesto Unico a la actividad agropecuaria

~  El valor de las ventas brutas, para el calculo del impuesto a la renta, en ningln caso sera inferior al precio
de mercado o a los fijados por el Ministerio de Agricultura. Las exportaciones a partes relacionadas, no se
podran calcular con precios inferiores a un limite indexado anualmente con un indicador, que refleje la
variacién del precio internacional, bajo la metodologia que establezca el Servicio de Rentas Internas.

- Las personas naturales, sucesiones indivisas y las sociedades podran liquidar el impuesto Unico opcional,
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aplicando sobre sus ingresos provenientes de actividades agropecuarias, en las etapas de produccién y/o
comercializacién local o que se exporten, de acuerdo con el rango de tarifas de las tablas progresivas
establecidas. El impuesto a la renta unico resultante de las tablas progresivas, no sera inferior al retenido en
la fuente, monto de retencién que no esta expresado de manera clara en la norma legal.

El impuesto se paga sobre el resultado de aplicar a los ingresos del sujeto pasivo, la tarifa que corresponda
observando la sumatoria de los ingresos del contribuyente, mas el de sus partes relacionadas, dedicadas a
la produccién y/o exportacion de bienes de origen agricola.

La actividad agropecuaria comprende bienes de origen agricola (incluye la produccién y cultivo de palma
aceitera), avicola, pecuario, apicola, cunicola y cames, que se mantengan en estado natural. Este régimen
no aplica para la actividad bananera, forestal y tampoco para los contribuyentes que tengan integrado el
procesamiento o industrializaciéon de los productos agropecuarios.

Este impuesto Unico es anual sujeto a retencion en la fuente en porcentajes que seran establecidos por la
administracion tributaria, importes que constituyen crédito tributario para el pago del referido impuesto, sin
que las retenciones efectuadas puedan ser inferior al monto del impuesto a pagar.

Anticipo de impuesto a la renta

Elimina la obligacion de los contribuyentes de liquidar y pagar anualmente el anticipo del impuesto a la renta.

Modificaciones al Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Transferencias e importaciones gravadas con tarifa 0%

Se aplica a: i) Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas; ii) Tractores de
hasta 300 hp, destinados al cultivo de arroz u otros cultivos agricolas o actividad agropecuaria; iii) Tiras
reactivas para medicién de glucosa, bombas de insulina, marcapasos; v, iv) Papel periédico, periédicos y
revistas.

Servicios digitales

Incorpora a los servicios digitales como gravados con tarifa 12% de IVA, excepto al suministro de dominios
de paginas web, servidores (hosting), computacién en la nube (cloud computing), que son servicios gravados
con tarifa 0% de IVA.

En la importacién de servicios digitales, el hecho generador se produce en el momento del pago por parte
del residente fiscal, a favor del prestador que no sea residente fiscal en Ecuador.

En los pagos por servicios digitales de entrega o envio de bienes muebles de naturaleza corporal, el IVA
aplicara sobre la comisién pagada adicional al valor del bien enviado por un residente fiscal en Ecuador, a
favor de no residentes.

Incorpora como agente de percepcién del IVA a los no residentes en el Ecuador, que presten servicios
digitales, siempre que se registren ante el Servicio de Rentas Internas.

Incorpora como agente de retencion del IVA a las empresas emisoras de tarjetas de crédito en los pagos
efectuados en la adquisicion de servicios digitales, cuando el prestador del servicio no se encuentre
registrado y otros casos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

Mantiene el tratamiento en el caso de importaciones de servicios, en cuanto a que el IVA se liquidara y
pagara en la declaracion mensual que realice el sujeto pasivo, excepto con los servicios digitales cuando
exista un intermediario en el proceso de pago.

Cuando el prestador del servicio digital no se encuentre registrado, el IVA generado en la importacion de
servicios digitales sera asumido por el importador del servicio, en calidad de contribuyente. En caso de existir
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intermediario en el proceso de pago, este Ultimo sumira el caracter de agente de retencion.
Para sustentar costos y gastos para el impuesto a la renta por la importacion de servicios digitales, el sujeto
pasivo debera emitir la correspondiente liquidacion de compra de bienes y prestacion de servicios.

Modificaciones al impuesto a la salida de divisas (ISD)

Exencicnes

Mantiene la exoneracion del ISD en los pagos al exterior por concepto de amortizacion del capital e intereses
generados sobre créditos externos, eliminando la exigencia de que el crédito sea concedido con un plazo de
360 dias calendario 0 mas. Ademas, se amplia como destino del crédito externo sujeto a la exencién del
ISD, a la inversion en derechos representativos de capital.

Mantiene la exencién del ISD sobre los pagos realizados al exterior, por concepto de dividendos distribuidos
por sociedades locales, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, eliminando la condicién de que éstas no se encuentren
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Mantiene el gravamen del ISD cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de
las cuales, dentro de su cadena de propiedad, posean directa o indirectamente, accionistas personas
naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador, que sean accionistas de la sociedad
domiciliada en Ecuador que distribuye el dividendo.

Mantiene la exoneracion del ISD en los pagos al exterior por concepto de los rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, ingresadas al mercado de
valores del Ecuador, eliminando la condicion de su permanencia en el pais por un plazo minimo de 360 dias
calendario. Esta exencion no aplica cuando el pago se realice entre partes relacionadas.

Mantiene la exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior, provenientes de rendimientos
financieros y ganancias de capital, destinadas al financiamiento de vivienda, de microcréditos o de la
inversion productiva, eliminando la condicidn de su permanencia en el pais por un plazo minimo de 360 dias
calendario. Ademas, amplia la exoneracion al capital en valores emitidos por sociedades domiciliadas en
Ecuador, que hubieren sido adquiridos en el exterior. Esta exencion no aplica cuando el pago se realice
entre partes relacionadas.

Mantiene la exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior, por concepto de rendimientos
financieros, ganancias de capital y capital de aquellos depodsitos a plazo fijo realizados con recursos
provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional, eliminando la condicion del plazo
minimo sefalado por el Comité de Politica Tributaria. Esta exencién no aplica cuando el pago se realice

entre partes relacionadas.

Contribucion Unica y Temporal sobre ingresos gravados en 2018

Elementos de la contribucion

Los sujetos obligados al pago de la contribucidn son las sociedades que realicen actividades economicas,
excepto las empresas publicas. El hecho generador se produce por haber generado ingresos gravados,
iguales o superiores a US$1 millon en el ejercicio fiscal 2018.

La tarifa de la contribucién se calcula con base al siguiente rango de la tabla progresiva: i) Desde 1,000,000
hasta 5,000,000 aplica una tarifa del 0,1%; Desde 5,000,001 hasta 10,000,000 aplica una tarifa del 0,15%;
y, iii) Desde 10,000,001 en adelante aplica una tarifa del 0,20%. La cuantia de la contribucion, en ningin
caso, sera superior al 25% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.
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— La contribucion aplicara en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, y no podra ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacion del impuesto a la renta.

Reduccidn de la tarifa de impuesto a la renia a ciertos contribuyentes

-~ Por Unica vez, se establece la reduccion del 10% del impuesto a la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019,
para los contribuyentes domiciliados a septiembre de 2019, en las provincias de Imbabura, Bolivar,
Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi y Cafiar, cuya actividad econémica principal sea: agricola, ganadera y/o
agroindustrial; y, que hayan sido afectados por la paralizacion que provocé la declaratoria de estado de
excepcion.

19. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compariia esta conformado de Ia siguiente manera:

Namero
de Aporta- %

participa- Valor ciones de  Partici-
Accionistas Pais ciones nominal capital pacién
Vera Loor Maria Piedad Eisusior 666,000 1 666,000 74%
Zambrano Segovia Josefa Lucia Ecuador S0,000 1 90,000 10%
Zambrano Segovia Grismaldo Antonio Ecuador 36,000 1 36,000 4%
Zambrano Segovia Graciana Maria Ecuador 36,000 1 36,000 4%
Zambrano Segovia Consuelo Narcisa Ramona Ecuador 36,000 1 36,000 4%
Zambrano Segovia Carlos Manuel Ecuador 36,000 1 36,000 4%
900,000 900,000 100%

20. RESERVAS

(a) Reserva Legal
La Ley requiere que se transfiera a |a reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

(b) Reserva facultativa
Corresponde a aportes generados en afios anteriores que no representan para la Compafia una obligacion
contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros ni
corresponden a contratos que requeriran la utilizacién de algun instrumento de patrimonio y que puede ser
utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.

(c) Reserva de capital-
De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.6.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el saldo
acreedor de las cuentas reservas de capital y reserva por valuacion generado hasta el afio anterior al periodo
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de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, deben ser transferidos
a la cuenta resultados acumulados y solo podran ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los socios en caso de liquidacion de la
Compaiiia.

21. RESULTADOS ACUMULADOS

(a) Ajustes de primera adopcién-
De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compaiiias, los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

(b) Ajustes de periodos anteriores
Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia reconocié ajustes con cargos a periodos anteriores, segin se
mencionan a continuacion:

Naturaleza del ajuste: 2018

Errores en el calculo del gasto de depreciacion en activos fijos y otros menores (13,307)

Ajustes en provisiones de beneficios de post empleo por salida de personal 15,873
2,566

22. OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Recuperacion de incobrables (Véase Nota 7) 76,380 60,726
Intereses ganados con partes relacionadas (Véase Nota 10) 19,484 14,402
Notas de crédito recibidas por proveedores - 65,771
Reversidn de provisiones - 95,166
Otros menores 21,971 7,814

117,835 243,879
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23. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos y gastos se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018
Costos Gastos Costos Gastos
operacio- adminis- operacio-  adminis-
nales trativos Total nales trativos Total
Remuneraciones y beneficios de empleo 542,459 507,983 1,050,442 661,542 441,547 1,103,088
Compras de inventario 841,936 = 841936 1,095,167 & 1,095,167
Costos de servicios 308,113 - 308,113 1,162,856 - 1,162,956
Honorarios profesionales 7177 156,246 163,423 13,429 32,279 45708
Depreciacion (Véase Notas 12y 13) 38,578 42,790 81,368 38,800 39,468 78,368
Servicios administrativos - 67,127 67,127 - 176,703 176,703
Participacion a trabajadores - 54,587 54,587 72,325 50,259 122,584
Transportes y movilizaciones 51,884 - 51,884 92,312 = 82,312
Servicios de lancha 47,796 - 47,796 129,011 - 129,011
Provision por deterioro de cartera - 44,195 44,195 - 92,111 82,11
Impuesto al Valor Agregado - 39,267 39,267 - 67,790 67,790
Servicios prestados 27,929 4635 32,564 25,904 - 25,904
Inspecciones 32,244 = 32244 141,798 & 141,788
Alicuotas - 25,142 25142 - 24 940 24,940
Materiales y suministros 23,191 = 2319 19,072 399 19,471
Arriendos - 20,562 20,562 ~ 20,562 20,562
Combustibles 20,692 34 20,726 20,825 1,094 21,919
Energia eléctrica 15,534 2,995 18,529 15,458 2,966 18,424
Servicios basicos 12,343 4,524 16,867 13,454 4,505 17,959
Mantenimiento y reparaciones 12,798 150 12,948 23,020 9,411 32,431
Servicios portuarios y de capitania 10.489 - 10,489 189,693 5 189,693
Otros 713,404 69,863 783,267 44,198 93,631 137,829

2,706,567 1,040,100 3,746,667 3,759,064 1,057,665 4,816,729

24. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Intereses por préstamos bancarios 38,730 50,103
Comisiones bancarias 17,563 23644
Intereses con partes relacionadas - 2,653

56,293 76,400
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25. GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia entregé las siguientes garantias:

Tipo de garantia Descripcion de la garantia
Prendaria Bienes aportados al Fideicomiso Mercantil de Administracion y Garantia El Paimar (Véase Nota
26(a))
Bancaria Tiene como propdsito garantizar la recaudacion y deposito en cuenta de EP Petroecuador, como

resultado de las ventas de lubricantes que EP Petroecuador realiza a la Compaiiia.
26. COMPROMISOS

(a) Fideicomiso Mercantil de Administracion y Garantia El Palmar-
La Compaiiia mantiene un contrato con el "Fideicomiso Mercantil de Administracién y Garantia El Palmar”,
el cual fue constituido el 16 de junio del 2006 siendo la constituyente y beneficiaria la Compaiiia. El objetivo
del Fideicomiso es mantener la titularidad juridica de los bienes transferidos al fideicomiso. Los bienes
fideicomitidos son entregados a la Compaiiia a titulo de comodato precario para su custodia y tenencia de
acuerdo con lo establecido en el contrato del fideicomiso antes indicado, con forme a las siguientes
estipulaciones:

(1) El fideicomiso conserva el derecho de dominio sobre los bienes fideicomitidos.

(2) La Compaiiia esta facultada a utilizar los bienes fideicomitidos, obligandose a darles el uso ordinario
de acuerdo con su naturaleza; estos bienes podran ser utilizados solo con la autorizacion del
beneficiario.

(3) Los beneficios que se obtengan de la utilizacion de los bienes fideicomitidos seran de honray provecho
del respectivo comodatario (la Compaiia).

(4) El comodatario podra arrendar los bienes fideicomitidos, darlos y entregarlos o ceder la custodia o
tenencia, previa autorizacion del beneficiario y notificacion por escrito del mismo.

(5) El contrato de comodato, sin perjuicio de su condicion de precario, tendra una duracién maxima igual
al término del contrato del fideicomiso (Indefinido).

(6) Mediante escritura publica del 28 de septiembre del 2006, se constituyé una hipoteca abierta,
anticresis y prohibicién voluntaria de enajenar y gravar los bienes fideicomitidos a favor del Banco del
Pacifico.
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El detalle los bienes aportados en al “Fideicomiso Mercantil de Administracién y Garantia El Palmar” se
muestra a continuacién:

2019 2018

Composicion de bienes aportados:

Terreno "La Ensenadita” Manta 99,903 99,903
Terreno “El Palmar” (Manta) 15,561 15,561
Suite #5. Ed. San Agustin (Guayaquil) 20,550 20,550
Suite #6. Ed. San Agustin (Guayaquil) 14,400 14,400
Of. # 201- 301, 8 parqueos Edificio “El Navio” 840,155 840,155
Solar (La Libertad) 330,455 330,455
Aportes en efectivo 1,000 1,000
Costo histérico 1,322,024 1,322,024
Menos- Depreciacion acumulada (658,613) (605,196)

663,411 716,828

(b) Contrato con EP Petroecuador-

Con fecha 16 de abril de 2014 la Compaiiia suscribid un contrato de distribucién de lubricantes con Empresa
Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador. El objeto del contrato compromete y obliga a la
Compaiiia a efectuar la distribucion y venta de lubricantes de la marca de EP Petroecuador a su red de
clientes, para las provincias de Manabi y Santa Elena entregados por EP Petroecuador en su actividad de
comercializadora, en conformidad con las normas, politicas y estandares definidos por la EP Petroecuador.
La duracién del contrato es de 3 afios a partir de la fecha de suscripcién, el mismo que fue renovado por el
mismo plazo con fecha 24 de abril de 2017 a un plazo de tres afos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las compras efectuadas ascienden a 40,475 y 49,818 respectivamente.

A la fecha de emisién de este informe, la Compafia se encuentra en tramite de negociacion para la
renovacion y extension del contrato, mismo que no ha sido finalizado por la cuarentena y el efecto
coraonavirus. A criterio de la gerencia, se prevé extender el contrato sin ningun problema.

(c) Contrato con Primax Comercial del Ecuador S.A.-
Con fecha 7 de septiembre de 2015 la Compafiia suscribié un contrato de distribucion de lubricantes con
Primax Comercial del Ecuador S.A. El objeto del contrato compromete y obliga a la Compaiiia a efectuar la
distribucion y venta de lubricantes de la marca Shell. La duracién del contrato es de un afio a partir de la
fecha de su suscripcion, el mismo que fue renovado por las partes.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las compras efectuadas ascienden a 714,525 y 806,807 respectivamente.
27. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE
Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado

dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros:
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como son, el efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas no se divulga la

informacion de valor razonable segun lo requerido por las NIIF,

28. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar a partes relacionadas y acreedores
comerciales. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaidia. La
Compania presenta saldos por deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, efectivo en caja

y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liguidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo,

con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la

rentabilidad continua de la Compaiiia.

(a)

(b)

(c)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Companiia, los precios
de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados
por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.

* Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
instrumentos financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La
Compaiia gestiona su riesgo de tasa de interés por medio de contratacion de préstamos a tasa fija.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta
a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depositos con bancos y ofros instrumentos
financieros. Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo con las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracion del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion de los estados financieros es el valor de cada clase de activos financieros.

Riesgo de liquidez-

L.a Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Comparfiia es mantener una continuidad de fondos. La Compania monitorea y
mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion para financiar las
operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia sobre la base
de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos
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Mas de 1 Misde3 Masdeb
mesy meses y meses y

Enmenos menosde3 menosde menosde Masde12

de 1 mes meses 6 meses 12 meses meses Total
Al 31 de diciembre de 2019
Obligaciones financieras 435,358 - - - - 435,358
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 775127 315,047 91,819 61,106 923,701 2,166,900
Cuentas por pagar a partes
relacionadas 43,737 495,430 - 743,147 5,107,293 6,389,607
1,254,222 810,477 91,919 804,253 6,030,994 8,991,865
Al 31 de diciembre de 2018
Obligaciones financieras 168,920 435,358 - - - 604,278
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 1,240,235 276,748 - - 1,239,413 2,756,396
Cuentas por pagar a partes
relacionadas 1,204,552 5,235,702 - - 154,446 6,594,700
2,613,707 5,847,808 - - 1,393,859 9,955,374

29. GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital emitido y todas las demas
reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestién del
capital de la Compaiiia es maximizar el valor para los socios. La Compariia gestiona su estructura de capital y
realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las condiciones econémicas y los requerimientos de
las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiia puede modificar los
pagos de dividendos a los socios. La Compaiia monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de
endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

2019 2018

Acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes

relacionadas y obligaciones financieras 8,991,865 9,955,374
(-) Efectivo en caja y bancos 1,070,651 146,083
Deuda Neta 7,921,214 9,809,291
Total Patrimonio 3,560,721 3,255,848
Total deuda neta y patrimonio 11,481,935 13,065,139
Ratio de endeudamiento 1,45 1,33
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30. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de estos estados financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019. La gerencia, no ha considerado necesario
registrar ningun ajuste alguno sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 como consecuencia
directa del “efecto coronavirus”, a esa fecha.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 40




