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NAVIERA MARNIZAM CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Naviera Marnizam Cia. Ltda., (La Compaiiia) fue constituida en Ecuador en diciembre de 1985, su
domicilio principal se encuentra en la cindad de Manta, provineia de Manabi. Su actividad principal es €l
agenciamiento y representacion de buques nacionales e internacionales, la venta al por menor de
lubricantes, y el transporte maritimo de cabotaje y de carga.

En adicidén a lo anterior en la actualidad Marnizam Cia. Ltda. es la holding del Grupo, el mismo que se
dedica principalmente a la venta de productos derivados del petréleo, transporte maritimo de
combustible, alquiler de inmuebles y agenciamiento naviero, por lo cual prepara y presenta por separado
estados financieros consolidados con las empresas subsidiarias.

El Grupo est4 integrado principalmente por Marzam Cia. Ltda., Globaltrader S.A., Bienes Raices del
Litoral Cia. Ltda., Maritima de Comercio Cia. Ltda., Automotores Manabitas Cia. Ltda. y Casa de Valores
Manta Valormanta S.A. y liderado por Marnizam, que actiia como la Holding del Grupo.

Situacion econémica del pais:

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriceién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupunesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y 2 una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, Ia devaluacién de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas p@blico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceidén de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenfa previsto ir desmontando en el 2017; sin
embargo debido al terremoto del pasado 16 de abril el Gobierno Ecuatoriano mediante Resoluciéon No.
006-2016 por parte del Comité de Comercio Exterior resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién
de las salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento de efectiie a partir de abril del 2017 hasta
junio del 2017.
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No se cuenta atin con todos los elementos gue permitan prever razonablemente Ia evolucién futura de la
situacién antes comentada y por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econdmica y financiera de la
Compaiiia.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como: disminucién en los ingresos en US$400 mil y una reduccion de la
utilidad neta en US$30 mil. Ante lo cual la Administracion esta adoptando las siguientes medidas:
mantener los voliimenes de venta, programas de reduccién de costos y gastos, sostenimiento de los
mérgenes en un promedio del 24% vy la realizacién de activos improductivos, que considera le permitiran
afrontar las situaciones arites indicadas y continuar operando en forma rentable.

Efectos de terremoto ocurrido en abril del 2016

El 16 de abril del 2016, 1a provincia de Manabi, zona donde opera la Compaiiia, sufrid un terremoto que
origind grandes pérdidas para el pais. En relacion a las operaciones de la Compaiiia los efectos son los
siguientes:

»  Disminucién de ingresos alrededor del 7%
s Incremento en los dias de cobranza al cliente pasando de 87 a 157 dias
+  Convenios de cobros con varios clientes para una reprogramacion hasta finales del 2016

Con lo mencionado se prevé una reduccion de las utilidades al cierre del 2016 en aproximadamente 17%.

Al respecto el 29 de abril y 20 mayo del 2016, el Gobierno Ecuatoriano emitié 2 reformas tributarias. Ver
Nota 14.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 31 de
octubre 2016 de la Gerente General de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la
Junta General de socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que
se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparaci6n de estados financieros

Los presentes estados financieros de Naviera Marnizam Cia. Ltda. se han preparado de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting

Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.
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Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto por ciertas
propiedades que son medidas a su valor razonable.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o pasivo, la Compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorizacién, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

s Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

s Nivel 3: datos para el activo o pasive que no se basan en datos de mercado observables.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias {(entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada.
Sin embargo es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

En cumplimiento de las NIIF, la Compafiia, también prepara estados financieros consolidados con sus
subsidiarias. Los estados financieros separados de sus subsidiarias son requeridos por las autoridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto estos estados financieros separados reflejan la actividad individual
de Naviera Marnizam Cia. Ltda., sin incluir los efectos de 1a consolidaciéon de estos con los de sus
subsidiarias.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las &reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros separados.

Nuevos pronunciamientos contables
Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, ast como también enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir de

las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatorin para
ejereivios inkeindos a pastir

Norma ‘Tema de:
NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de wna participacidn en una operacidn conjunta "Acuerdos conjuntos™ t de enerd 2016
NIC16 y 48 Enmicndas a eslas Normas relacionadas con los métodos de depreciaeién v amortizacion. L de enero 2016
NIC16y 41 Enmiendas # estas Normas relacionadas con Ias plantas (activo hioldgico) portadoras de frutos y su

NHF 10 y NIC 28

inclusion como parte del rubro "Prapiedades, planta y equipo”.
Enmiendas relacionadas con Ja venta o fa apartacidn de bienes entre un inversoer y su asociada o negocio
conjunio.

NIC 27 Enmietda que trata de b inclusién del método de vator patrinionial proporeional {VPP) para Ia valoracién
de inversiones.

NIIF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”.

NIF5 Mejoras que clarifica ciertos femas de clasificacion entre actives.

NI 7 Mejoras que modifican lo relacienade a las revelaciones de los contratos de prestacién de servicios y las
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos,

NIC 19 Mejoras gque ctarifican el modo de determinar ka tasa de descuento para las obligaciones por beneficios post-
cmpleo,

NiC 34 Mojoras gue darifican 1o relacionado con la informacion reveleda en el reporte interino y las referencias
incluidas en el mismo,

NIC1 Enmierdas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con materialidad, disgregacion y sublotales, notas y Otros

NIIF 10, IFRS 32 y NIC 28

NilF g
NIIF 15

resultados integrales,

Enmicendas a esle grupo de Normas, que clarifican cierlos aspectos sobre ta preparacion y elaboracion de
estados financieros consolidados y acerca de ta opeidn del método del valor patrimonial proporeional en
catidades que no son entidades de inversion.

Publicacion de . norma "Instrumentos financieros”, versidn completa,

Publicacion de la norma *Reconocimicnto de los ingresos procedentes de bos contratos con los clientes™, esta
norata reemplazard a fka NIC 11y 18,

1 de enero 2016
1 de eneeo 2016
1 de encro 2016
t de eneto 2016
&t de enero 2016
i de enero 2016
1 de enero 2016
1de enera 2016
t de enero 2016
1 de enero 2016

1dc enero 2018

t de enero 2018

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las NIIF existentes, antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el

ejercicio de su aplicacidn inicial. La Administracién de la Compaifiia ha decidido no adoptar

anticipadamente las enmiendas de la NIC 27 y mantener sus inversiones al costo.

Restructuracion de saldos iniciales

La Administracién de la Compania durante el 2015, procedié a reestructurar los estados financieros
reportados previamente al 1 de enero del 2014:

Activos Patrimonio
Propiedades y Derechos Superdvit por Resultados
rquipos fiduciarios revaluacion Reserva decapital aeumitados
Suldos reportados previamente al 1 de enero de 2014 240,084 650,723 793,870 - (6,754
Ajustes efectuados al 1 deenero de 2019 650,723 {650,723) (437.089) 214,333 232,950
Saldos reestaucturados al 1 de enero de 2014 590,507 - 350,793 214,333 B15,000
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NAVIERA MARNIZAM CIA. LTDA.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Corresponde a reclasificaciones por los siguientes conceptos: i) derechos fiduciarios, que
representan bienes de uso de la Compaiifa y que deben registrarse como propiedades y equipos; ii)
el saldo del Superavit por revaluacién incluia un saldo de US$214,3233 de la Reserva de capital que
fue reclasificado a este rubro incluye los saldos que la Compafiia registrd durante el proceso de
conversion de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia
legal al 31 de marzo del 2000; y iii) corresponde a US$222,750 originados en ajustes por adopcidén
de la politica de valuacién de las inversiones al valor patrimonial proporcional, los cuales se
habian registrado en la cuenta de superavit por revaluacion y por adopeién de NIIF fueron
reclasificados a resultados acumulados,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A menos
que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponibie y el efectivo
mantenido en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales.

Activos y pasives financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros al valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacidon depende del propdsito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La administracion determina la

clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en €l estado de situacion financiera

principalmente por cuentas por cobrar a clientes y enentas por cobrar a compaiiias relacionadas.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde 1a fecha del estado de situacion financiera,

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicidon inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguienies cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Corresponden a los montos adeudados por las ventas de
combustibles y prestacién de servicios maritimos realizados por Ja Compaiiia en el curso normal
de sus operaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se recuperan hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar a compafiiag relacionadas: Se clasifican en comerciales y de financiamiento:
Comerciales: Corresponden a los montos adeudados principalmente a venta de combustible y

prestacidn servicios navieros que se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son recuperables en el corto plazo,
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Financiamiento: Comprenden a financiamiento entregado para capital de trabajo. Se liquidan
principalmente en el largo plazo y se registran al costo amortizado, utilizando una tasa de interés
anual del 6%.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i} Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en go dias.

(ii) Cuentas por pagar a compafijas relacionadas y socios: Se clasifican en:

Comerciales: Corresponden principalmente a obligaciones de pago por compras de servicios de
transporte de hidrocarburos a través de buques tanque. Se registran a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses, y son liquidados en el corto plazo.

Financiamiento: Comprenden a financiamiento recibido para capital de trabajo. Se liquidan
principalmente en el largo plazo y se registran al costo amortizado, utilizando una tasa de interés
anual del 6%.

Socios: Corresponde a pagos realizados por cuenta de la Compaiiia, que no generan intereses y
no tienen plazos definidos de liquidacidn.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todoes los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales, la revision de la pérdida previamente
reconoceida.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por
cobrar, que se presentan en ¢l estado de situacién financiera, netas de cuentas por cobrar a clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaitia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
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del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1la Compafia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.

El costo de los productos terminados incluye los costos relacionados con la adquisicion, netos de
descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y
distribucién.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registradas al costo, excepto por las propiedades mantenidas en un
fideicomiso mercantil, que se registran a valores revaluados menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en case de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Las revaluaciones de las propiedades, que se mantienen en un fideicomiso mercantil se efectiian con
suficiente frecuencia (5 afios), de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
caleulado utilizando los valores razonables al final de cada perfodo. Cualquier aumento en la revaluacion de
dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido
{cuando sea aplicable} y se acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superavit por revaluacién” excepto si
revierte una disminuecién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del
valor en libros de la revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en “Superavit por revaluacién” de las propiedades relacionadas con una revaluacion anterior de
dichos activos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada linealmente basada en su vida (til estimada o de
los componentes significativos identificables que posean vidas 1itiles diferenciadas, y no se considera valores
residuales. Las estimaciones de vidas titiles de los activos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Ti 2 hienes Nitmero de afio:
Edificios (Mantenidos en el fideicomiso) 20
Equipos de computacion 3
Equipos auxiliares 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades y equipos, se ealculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de los equipos, y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones en acciones
Las inversiones en acciones se reconocen al costo de adquisicidn en estos estados financieros separados.

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compaiiia, por lo cual esta tiltima esti expuesta, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

La Compatfiia reconoce en resultados del afio los dividendos en efectivo procedentes de la subsidiaria cuando
surge el derecho a recibirlo.

En cada fecha de presentacién de informacién financiera, la Compafiia determina si existe alguna evidencia
objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion en subsidiaria. Si este fuese el caso, la Compafiia
calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la
subsidiaria y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de resultados.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el detericro, los activos se agrupan a los niveles mis pequeiios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el casc que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado
1a necesidad de caleular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y
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equipos), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 229 de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

También establece el pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, que es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el immonto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cnando €l
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasive se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con fa misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 no existian diferencias temporarias significativas que originan
impuestos diferidos.

Pagina 17 de 41



2,11

2.12

NAVIERA MARNIZAM CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Provisiones

Se registran cuando la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal, implicita, o asumida, que : i)
es resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a los empleados
Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:

1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de venta y gastos operativos en
funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio,

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Beneficios sociales no corrientes (jubilacién patronal y desahucio):

Provisione de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patrenal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la (iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a gastos del
afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, €l cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
ohbligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o acreditan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Distribucion de dividendos
La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los socios resuelven en junta general declarar y distribuir

dividendos.

Reservas

Legal

De acuerdo con la ley vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad del afio hasta
que el saldo de la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal no esta disponible para ser
distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicion de la Junta General de Socios.

Superavit de revaluacion

Corresponde al efecto de las revaluaciones de los inmuebles realizadas cada s afios. De acuerdo con
disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaiiias este saldo no puede ser utilizado
para aumentar capital, De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo debe ser
transferido a resuitados acumulados en Ia medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga
del mismo.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registrd como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.
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De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de Hquidacion de la compafiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcidn de las NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NI[F”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podréa ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizadas en absorcién de pérdidas, o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos
Ingreso ordinario por venta de lubricantes v combustibles:

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por Ia venta de sus productos
(lubricantes y combustibles) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos del
IVA, rehajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Prestacion de servicios de agenciamiento, transporte maritimo de cabotaje y carga:

Estos ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compailia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el servicio ha sido prestado y no existen
dudas con relacidn a la recuperacién del valor adeudado o a los costos asociados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacibén de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grade de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s  Provision por deterioro de cyentas por cobrar; La estimacién para cuentas incobrables es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas incobrables se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

s Propiedades v eguinos; La determinacién de las vidas fitiles se evaldan al cierre de cada afio,

* Deterioro de las inversiones en subsidiarias:; Al cierre de cada afo se evalila si existe deterioro en las
inversiones de las subsidiarias y en caso de haberlo se registra la provisién correspondiente.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio, utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus operaciones la Compaiifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de mercado
¢ Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez

La administracién es responsable de establecer y supervisar el marco de administracién de riesgo, asi como el
desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia,
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La Presidencia y Gerencia General tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Directorio. La Presidencia y Gerencia General de la Compaiiia identifican,
evalfian y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia. El Directorio proporciona principios para la administraciéon general de riesgos asi como
politicas que cubren 4reas especificas, tales como el riesgo de crédito. A continuacién se presenta los
riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado
i} Riesgo cambiario

La Compaiiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio, sus operaciones las realizan
sustancialmente en délares estadounidenses (moneda funcional), por consiguiente sus estados
financieros no reflejan partidas significativas que puedan estar expuesta a algiin ajuste por tipo
de cambio.

ii) Riesgo de tasa de inlerés

La Compania no mantiene obligaciones con instituciones financieras, sus principales
financiamientos provienen de sus socios y compafiias relacionadas que se pactan a tasas de
interés fijas y que es similar a la del mercado en que se trazan estas transacciones, por lo que la
Administracién considera gue la Compaifiia no se encuentra expuesta significativamente a este
riesgo.

(b}  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar a clientes. La Compafifa
ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.
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(i)  Cuentas porcobrara clientes

La Compafiia realiza sus ventas a clientes calificados por el Departamento Comercial y sus
plazos de créditos poseen un maximo de 60 dias de pago.

Las cuentas por cobrar comerciales estin compuestas por un niimero importante de clientes
distribuidos entre diversas areas geograficas. La evaluacién de crédito continua se realiza
sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Entidad Financiera

Banco Pichincha C.A
Banco del Pacifico S.A.
Tanco Interracional S.A,
Terrabank, N.A.

St. George Bank

Calificacitn

2y

[ta

01

AAA-

AAA
AAA-

La Compaifiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes

calificaciones:

i) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riego de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia para administrar 1a liguidez
comprende contar con los recursos suficientes para cumplir con sus pasivos cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la

reputacion de la Compafiia.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son flujos de efectivo contractuales no

descontados:

pq I
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas y sovios

2014

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y socios
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Administracion del riesgo de capital

El objetivo de la administracion es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir
metas importantes como son: la rentabilidad de la operacién, buscar y mantener el liderazgo gracias a los
productos y a la tecnologia y Jograr la permanencia en el tiempo.

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas quienes realizan reinversiones de
las utilidades en forma constante desde el inicio de la operacidn de la compafiia y mantener una estructura
de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compafiias relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron los siguientes:

201 201,
Cuentas por pagar a proveedores 2,143,916 2,446,414
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas y socios 9,367,482 9,826,438
Otras cuentas por pagar 263,777 437,054
11,775,175 12,710,806
Menos; Efectivo y equivalentes de efectivo {53,969) (105,987)
Deuda neta 11,721,206 12,604,819
Total patrimonio neto 2,793,428 2,743,878
Capital total 14,514,034 15,348,097
Ratio de apalancamiento 81% 82%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

2015 2014

Corriente Nocorriente Corriente Ne corriente
Activos finuncieros medidos al costo
Elective y equivalente de efectivo 53,060 - 105,987 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 1,333,503 - 2,606,700 -
Cuentas por cobrar 1 compafitas relacionadas 685,960 3,150,527 464,512 4,122,770

2,019,553 3,150,527 2,978,212 3,122,770

Total activos finzncicros 2,073,502 3,150,527 3,077,109 3,122,770
Pasivas financieros medidos al costo amortizade
Cuentas por pagar a proveedores 2,143,016 . 2,436,414 -
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas y socios 1,500,439 7,307,043 - 9,826,458
Total pasivos limancieros 3,704,355 7,807,043 2,446,414 9,826,438

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que las cuentas por cobrar y pagar con compaifiias relacionadas devengan intereses utilizando tasas

similares a las del mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201
2H5
Gastos
Costo de vania administratives Total

Costa de producios 1,998,862 - 1,998,862
Costo de servicios bau152 - bag,152
Transpories y movilizaciones 130,678 5,752 136,430
Sueldos y benefitios soclales 672,706 406,278 1,078,984
Participacion trabajadores - 24,084 24,084
Depreciacion 2,123 Ad B2 46,944
Costos partuarios 43584 - 43,584
Primas de seguros 27,084 2193 SORT7
Impuestos, contribuciones y patentes - 92,244 2,244
Ariendos - 20,562 20,562
Mantenimiento y reparaciones 20,102 470 20,572
Honorarios profesionales - 16,315 16,315
Materiales y suministros 74,849 9,182 84,031
Jubilacién patronal y desahucio 23,958 46,772 70,730
Servicios bisices 45,439 13,635 50,072
Honorarios profesionales 34,120 - 14,120
Gasto de gestisn - 6,512 G5t
Bengs de viajes - 4181 4081
Servicios prestados 148 a2a - 148220
Provisidn por delerioro de cuentas por cobrar - 179,612 170,612
Otros 19,200 18,630 37.810

3.863,077 901,241 4,765,318
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2014

205

Costo de productos

Costo de servicios

Transpories y movilizaciones
Sueldes y beneficias soclales
Depreciacibn

Costos portuarios

Primas de seguros

Empuestos, contribuciones y patenies
Participaciér trabajadores
Arriendos

Manigrimienio ¥ Teparaciones
Materizles y sumicistros
Jubilacién patronal y desabuzcio
Interés

Honorarios profesionales
Sendeios basicos

Gastode gestidn

Tionas de viajes

Serviclos prestados

Prevision por delerioro de cuentas par cobrar

Otros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Caja
Bancos

Pigina 27 de 41

Gaslos Total Coslos y
Losto dz venla administrativos pastos
2,372,248 2,373,248
326,984 - 36,984
132,850 3719 136,569
504,004 582,608 1,086,612
347 44314 44,662
19,463 - 19,463
2499 19,005 241504
- 67,128 67,128
22,360
- 20,562 20,562
23,837 4,817 27,954
67,838 14,819 82,657
10,216 19,572 29,788
91,448 13,004 104,592
41,908 12,489 54,397
- 9,835 9,135
. 2,748 2,748
236,830 - 236,830
- 20,265 20,265
30,812 42,870 73082
4,081,284 808,905 4,980,190
2015 2014

19,050 61,467

34,919 44,520

53,969 105,987



NAVIERA MARNIZAM CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

a) Composicidn al 31 de diciembre:

Clientes locales (i)
Clientes del exterior (i)

Menos - provision por deteriorode ceentas por cobrar

2058 201
1,438,983 1,850,368

152,650 834,660
1,591,533 2,685,028
(257,940) {78,328)
1,333,593 2,606,700

(i) Corresponde a facturas por servicio de agenciamiento, venta de lubricantes y combustibles
pendientes de cobro en el mercado nacional e internacional, los cuales no generan interés y tienen

vencimiento promedio de 3o dias.

A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

Por vencer
Vencidas

Hasla 30 dias
31-90 dias
91-180 dias
181-360 dias
Mas de 360 dias

b) El movimiento de la provisién de deterioro de cartera es el siguiente:

Saldoal 1 de enerc
[ncrementos
Saldoal 31 de diciembre
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2015 2014
368,166 23% 1,685,543 63%
249,852 16% 226,766 2%
283,904 18% 165,760 0%
202,384 13% 97.176 4%
8a,672 5% 510,008 19%
406,555 20% - 0%
1,223,367 77% 999,485 31%
1,591,533 100% 2,685,028 94%
2015 2014
78,328 58,063
176,612 20,265
257,940 78,328




NAVIERA MARNIZAM CiA. LTDA.

NOTAS EX}’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS
2015 2014
Lubricantes 187,429 198,561
Inventario en trinsito 015 .
188,344 198,561
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NAVIERA MARNIZAM CIA. LTDA.

NOTAS EX}’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Incluyen bienes aportados al "Fideicomiso Mercantil de Administracién y Garantia El Palmar”, el
cual fue constituido el 16 de junio del 2006 siendo la constituyente y beneficiaria la Compafiia. A este
fideicomiso se aportaron varios bienes de la Compaiifa con la finalidad de mantener la titularidad
juridica de los bienes transferidos al fideicomiso. Los bienes fideicomitidos son entregados a Naviera
Marnizam Cia. Ltda. a titulo de comodato precario para su custodia y tenencia de acuerdo a lo
establecido en el contrato del fideicomiso antes indicado, con forme a las siguientes estipulaciones:

a) Ilfideicomiso conserva el derecho de dominio sobre los bienes fideicomitidos.

b) Naviera Marnizam Cia. Ltda. estd facultada a utilizar los bienes fideicomitidos, obligandose a
darles el uso ovdinario de acuerdo con su naturaleza; estos bienes podran ser utilizados solo con
la autorizacion del beneficiario,

¢) Los beneficios que se obtengan de la utilizacion de los bienes fideicomitidos seran de honra y
provecho del respectivo comodatario (Naviera Marnizam.).

d) El comodatario podra arrendar los bienes fideicomitidos, darlos y entregarlos o ceder la custodia
o tenencia, previo autorizacién del beneficiario y notificacién por escrito del mismo.

e} El contrato de comodato, sin perjuicio de su condicién de precario, tendra una duracién maxima
igual al término del contrato del fideicomiso (Indefinido).

f) Mediante escritura piiblica del 28 de septiembre del 2006, se constituyé una hipoteca abierta,
anticresis y prohibicién voluntaria de enajenar y gravar los bienes fideicomitidos a favor del
Banco del Pacifico S.A.

El detalle los bienes aportados en al "Fideicomiso Mercantil de Administracién y Garantia El Palmar”
se muestra a continuacién:

2015 2004

S,(]S!O
Terreno “La enscodita”™ (Manta) 99,0903 99,003
Terreno “El Palmar™ {(Mania) 15,56t 15,561
Suite #5. Ed. San Agustin {Guayaquil) 14,400 14,400
Suite #6. Bd. San Aguslin (Guayaquil) 20,550 20,550
OF. # 201-203. 8 pargueos Edificio “El Navio™ 840,155 (1) 840,155 (1)
Casa y solar (La Libertad) 46,981 46,981
Mejoras y otros 10,117 (1) 10,113 (1)
Costo histarico 1,047,603 1,047,663
Depreciacién acumulada (441,043) (396,940}

606,620 650,723

(1) Istos inmuebles son utilizados por la Compaiiia para el desarrollo de sus actividades.

(2) Corresponde a desembolsos incurridos para la conclusién de un bloque administrativo de tres
pisos y bodega de almacén en el Canton de la Libertad.

Pigina g1 de 41



11.

12.

NAVIERA MARNIZAM CiA. LTDA.

NOTAS E)QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

INVERSION EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, representa la participacién en la subsidiaria Marzam Cia. Ltda. del
75,28% de sus acciones equivalente a 178$8,681,000 la cual se dedica a la venta de productos derivados
del petrdleo, transporte maritimo de combustible, alquiler de inmuebles y agenciamiento naviero. Al 31 de

diciembre del 2015 reporta, segiin estados financieros auditados un patrimonio de aproximadamente
US$23,742,000.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

2015 2014

Proveedores locales (1} 2,143,546 2,446,414

Proveedores del exterior 370 R
2,143,916 2,446,414

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, proveedores locales representan principalmente facturas por
compra de productos derivados del petréleo, los cuales no devengan intereses y no tienen
vencimiento establecido. Un detalle de los principales proveedores locales, fue como sigue:

2015 2014
Primax Comercial del Ecuador S.A. 405,314 234,950
Superintendencia de Terminal Petrolero La Libertad 85,495 181,842
Shellfish S.A. 3972 44,023
Transoceanica Cia, Lida. 81,085 63,842
Otros 1,568,051 544,086
2,143,017 1,009,643
¢ Composicion de Otras cuentas por pagar:
2018 2014
Neptuno Shipping Agency Nepsa Cia. Lida. 96,429 247,206
Pesguera Ugair S.A. 29,199 32,496
Otros 138,149 158,054
263,777 437,756
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13.
a)

b)

NAVIERA MARNIZAM CIA. LTDA.

NOTAS E)g_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Corrientes

Los movimientos de la provisidn por beneficios a empleados son los siguientes:

Participacion kaboral (1} Beneficios a empleados (2) Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014

Saldos al inicio 22,360 13,566 96,360 164,618 118,729 178,184
Incrementos 24,084 22,360 128,762 125,954 152,846 148,314

Pagos y/o utilizaciones (22,360 {13,566) (162,461) (194,203) {184,821) (207,769)

Saldo al final 24,084 22,360 62,670 46,360 86,754 118,729

{1) VerNota 1s.

{2) Incluyen provisiones por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldo.

No corrientes

Composicion:

Jubilzcion patronal 338,136 308,720
Desahucio 98,433 88,830

436,569 347,550
Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucién de las provisiones fueron:
2015 20

Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial (incluye asesores laborales) 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones (en el caso de ser jubilados) 2.50% 2.50%
Tasa de rotacién (promedio) 11.80% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM LESS 2002 T™ 1ESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
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NAVIERA MARNIZAM CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de pasivo por provisién de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Shiebilacidan Desahkeio ‘Fotaltes
D015 2014 Y 2otq 2OLH 2014
Al de Enero FCENEY 360,218 BH, 830 136,832 397.550 506,050
Costos del servicio corriente 37.075 54,006 9,218 18,000 406,293 73,0106
Costo par intereses 19,249 25,154 5,627 9,461 24,8746 34.515
Pérdidas actuariates (1) (3,049) (17,565) (101) {17,598} {(3.150) (35.163)
Fransferencia de empleados hacin olras em presas
relacionadas {17,140} (42,556} {9.039) {22,941} (26,179) (65,267}
Costos de tos servicios pasados - - 4,280 - 6,280 -
Efecto de reduceiones y liquidaciones anticipadas (¢,719} (79,847} - - (6,719) (79.997)
Beneficios pagados - - {z,382) {as5.754) 2,a382) (35.754)
Al 31 de Biciembre 338,136 308,720 98,433 88,850 330,560 397.550
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jdubilacian Desshucio Totales
015 2014 2G18 2014 2015 2014
Costos del servicio corriente 47,075 54,090 9,218 18,920 46,293 74,0106
Costo por intersses 19,249 25,854 5,627 9,361t 24,870 44,515
Costos de {0s servicios pasados - - 6,280 - 6,280 -
Fleciode veduceiones y Tiguidaciones amicipadas 16,78 0) (79.847) - - {6, 71G) {(79.847)
Al 31 de Diciembre 19,605 (597} 2E,125 28,281 T0.730 27,683
(1)  Registrado como Otros resultados integrales,
Andlisis de sensibilidad:
Jubilacidn
Patronal Desabuscio
Tasa de descaento
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 23,918 7,532
Impacto % en ¢l OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7% 8%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (21,560) {6,761)
Impacto % en el OBD (task de descrente + 0.5%) -6% 7%
Tasa de incremento silarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 24,604 7,748
Impacto % en el OBD {tasa de incremento smlarial + 0.5%) 7% 8%
Vatiacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (22,320) (6,990)
Impacte % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -6% -7%
Tasa de mortalidad
Variacién OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) (10,001} (2,895}
[epacta % en el GBI (tasy de mortatidad + t afio) -a3% ~3%
Yariacion OBD (tasa de morialidad - 1 afio) 9,906 2,867
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) 3% 3%
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NAVIERA MARNIZAM CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en doblares estadounidenses)

IMPUESTOS
Impuesto a la renta

La composicién del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2015 2014
Impuestoa la renta corriente 90,078 89,049

Conciliacion tributaria - contable

A continuacién se detalla la determinacion de la provigion para impuesto sobre el afic terminado al 31 de

diciembre:
2015 2084

Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las

utilicades e impuesto a la renta 160,562 149,066
Menos - 15% de participacion de los trabajadores en fas utilidades (24,084) (22,360)
Utitidad antes de impucsto 136,478 126,706
Mas - Gastos no deducibles (1) 162,561 123,800
Menos - Ingresos exentos - -
Base imponible 290,039 250,535
Impuesto a la renta ealeulado a la tasn 22% 65,789 55,118
1mpuesto a la renta causado (2) 90,078 89,049
Menos - Anticipo de impuesto a Ja renta y retenciones en la fuente
de impuesto a la renta {86,880) {82,728)
Impuesto a la renta a pagar 3.198 6,321

(1)  Corresponde principalmente a provision por deterioro de cuenta y depreciacién de activos
reevaluados,

{2) Durante el 2015 y 2014 la Compaiifa registré como impuesto a la renta corriente causado el valor del
anticipo minimo que ascendi6 a US$90,078 (2014: US$89,049), pues este fue mayor al impuesto

caleulado a la tasa del 229%.

Pagina 35 de 41



d)

NAVIERA MARNIZAM CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuestos por recuperar

La composicién de los impuestos por recuperar es el siguiente:

2015 2014
Retenciones en la fuente del impuiesto al valor agregado 17,880 -
Crédito Tributario IVA 8,286 845
26,166 845
Otros impuestos por pagar
La composicién de otros impuestos por pagar es el siguiente:
2015 2014

Impueste al valor agregado en ventas 18,236 12,248
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 6,498 8,866
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 12,075 15,975
Retenciones a empleados de impuesto a la renta 4,354 3,528

41,163 40,617

Situacion fiscal

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2013 al
2015, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Otros asuntos — reformas tributarias

Fl 20 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Organica para ¢l Equilibrio de las Finanzas Piiblicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estdn relacionadas con los

siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos

porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,

tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Los pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del

IR y crédito tributario del IVA.
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NAVIERA MARNIZAM CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Para efectos del calculo del anticipe del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se
excluirin de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero
electrdnico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumaos Especiales (ICE)

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

No estin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piiblico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
Gnicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)

Se considerari exento un monto anual de US$m. 5 cuando el hecho generador del ISD se
produzea mediante la utilizacidén de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados
desde el exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruceion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, 1a cual
fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 7509.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual
o mayor a US$m. 1,000 dentro y fuera del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacidon directa en sus
activos.

Personag naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$m. 1,000 dentro del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos,

Se gravari el 1.8% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en e} Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un
parafso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozea su residencia
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NAVIERA MARNIZAM CIA. LTDA.

NOTAS EXvPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMERE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Se gravara el 0.90% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el
Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provineias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracion de la Compaifiia considera que las mencionadas medidas no tendran impacto sobre las
operaciones de la misma, dado que estas no aplicarian para la zona afectada por el terremoto, lugar donde
opera la Compaiiia.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 900,000
participaciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital esta conformado de la siguiente manera:

Uss %

Zambrano Segovia Carlos Manuel 36,000 4%
Zambrano Segovia Consuelo Narcisa 36,000 4%
Zambrano Segovia Graciana Maria 36,000 4%
Zambrano Segovia Grismaldo Antonio 36,000 4%
Zambrano Segovia Josefa Lucia 40,000 10%
Zambrano Segovia Mariano Nicanor Ecuador 666,000 74%

400,000 100%
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NAVIERA MARNIZAM CiA. LTDA.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos pendientes de cobro y pago al 31 de diciembre del 2015y 2014 con
compalfiias y parte relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

a) Saldos
2005 2054
Marzam Cla, [2da. Subsidiaria 179,455 807,608 15322 15,850
AgtotraderS.A Entidad del Grupo 10E,991L 474,501 66 445,486
GiobaltraderS.A Entidad del Grupo 162,614 843,270 8,774 611,066
Maritima de Comercio Ciz. Lida. Entidad del Grupo - - 340,350 451400
Autemolores Manabitas Cia. 1ida. Entidnd del Grupo 26,798 23,143 - 75427
Bienes Rajces def Lilorat Céa. Lida. Entidod del Grupo 14,132 15,004 B 8,414
Negocorp Cla, EAda. Entidad del Grupo 211,970 486,935 - 1,282,138
685,960 3,150,527 364,512 3122771
2018 2014

Marzam Cia.Lida. {1} Subsidiaria 85,473 - 250,668
Maritima de Comercio Cia. Ltda, (1) Entidad de} Grupo 1,299,114 7,794,684 - 9,348,152
Auntomotores Manabitas Cia, Lida. (1) Entidad del Grupo f - - 16,000
Bicnes Raices del Litoral Cia, 1ada. (1) Entidad del Grupo 1,641 12,359 - 10,000
Nagocorp Cla. Lada, (1) Entidad del Grupo - - - 33341
Globalirader 8.4. (1) Entidad del Grupo 4,765 - - 0831
1,405,993 7:807.043 - 9,676,992

Mariano Zambrane Vera (2) Aceienisla 109,070 - . 184,070
Lugia Zembrano Segovia (2} Accionista 45,215 - . 45,215
Empresas del Mar Cia. Lida. (2) Entidad del Grupe 161 - - 161
1,560,439 7,807.043 - 9,826,438

(1) Endiciembre del 2015 la Administracién de la Compafifa procedié a suseribir convenios para
acordar los plazos de liquidacién de estos financiamientos recibidos u otorgados,
principalmente en el 2015 y que sirvieron para financiar capital de trabajo. Estos montos son
pagaderos entre 2 y 6 afios y generan una tasa de interés de 6% a partir de la fecha de
suscripeién de los mismos. Los montos del capital a pagar por afio se resumen a continuacién.

Pagina 39 de 41



17.

NAVIERA MARNIZAM CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2017
2018
2019
2020
Misde 5 Aios

Por cobrar Por pagar
744,367 1,119,823
749,781 1,178,045
796,026 1,252,978
860,353 1,352,534

- 2,023,663

3,150,527 7,807,043

(2) Corresponde a saldos que provienen de afios anteriores por pagos realizados por socios a nombre
de la Compaiiia y que se realizaron principalmente a proveedores. No hay fecha de pago de los

mismos ¥ no generan intereses.

b) Transacciones

Sociedad Relacidn

Ventas

Marzam Cia.Lida. Subsidiaria

Maritima de Comercio Cia. Lida. Entidad del Grupo

Globaltrader S.A. Entidad del Grupo
Compras

Marzam Cia.Ltda. Subsidiaria

Maritima de Comercio Cin. Lida. Entidped del Grupo

Globalirader S. A, Funtidad del Grupo

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Verta de lubricantes y combustibles
Serviciode agenciamiento
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201 2014
530,261 521,786
49.315 84,684
17,410 15,433
506,980 621,903
276,917 255,575
456 20,562
Ba.a86 143,525
360,759 419,662
2015 2014
2,480,787 2,742,709
2,461,149 2,200,892
4,941,936 5,033,601
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NAVIERA MARNIZAM CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en doélares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES
En adicion a lo descrito en las notas 1y 14, entre el 31 de diciembre del 2015 y 1a fecha de emisién de estos

estados financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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