NAVIERA MARNIZAM CIA. LTDA. o
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS (Expresados en USDdlares)

A,

N&‘I.I’IEFIA. MARNIZAM ClA. LTDA.;
Antecedentes:

La Compaiia se constituyd mediante escritura piblica inscrita en la ciudad de Manta,
el 3 de diciembre de 1985. Eu aclividad se rige por las narmas socistarias y tributarias
vigentes en la Republica del Ecuador v per las disposiciones del estatute de su
constitucion, Se encuantra domiciliada en la ciudad de Manta.

Sus abjstivos principales son las actividades de agenciamiento de barcos nacionales e
internacionales. venta al por menor de lubnicantes, transporte maritimo de cabotaje y
de carga aclividades relacionadas con el fransporle por via adrea, aclividades de
agenciamiento de barcos nacionales e internacionales y ftransporle maritimo de
personas en embarcaciones.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que s& mencionan
en éstas notas. han sido expresados en dolares estadounidenses (USS), que es la
monada de uso oficial en la Repiblica d=l Ecuador, desde &l ano 2000,

B ion:

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas
Internacionalss de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por e Consejo de Monmas
Internacionales de Contabilidad (IAASE, per su sigla en inglés), las qua han sido
adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superntendencia de Compafiias, emitida
en la Resolucion 06.QL1C1.004, del 21 de agosto del 2008. En cumplimiente con &l
cronograma de implementacidn establecido por la Suparintendencia de Companias,
MAVIERA MARNIZAM ClA. LTDA. Implementd las MNormas Infernacionales de
Informacién Financiera (NIIF) de forma anticipada para el afic 2003, cuyo efeclo por
adoptidn por pnmera vez sé debia regisirar en al patrimonio el 1 de enaro dal 2009,
tomando como referencia los saldos al 31 de diciembre del 2008,

Medicitn:

Las transaccionss iniciales que $& contabilizan en lo$ libros contables, se registran al
valor de costo o adquisicidn y los saldes que se reportan al cierre del ejercicio
economico s& miden al valor razonable (VR). El valor razonabla, que es el imporie por
el que puade ser intercambiado un acivo o cancelado un pasivo, enlre partes
interesadas y debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones
de indepandencia mutua, se lg delermina de diferantés maneras, dependignds de las
condiciones & informacidn disponible para el active o pasive gue se mide, En las
paliticas contables se explica &l valor razonable ulilizade para las cuentas principales,

E de estados ros Y repories;

La Campafia prepara sug estados financieros a parir de sus registros contablas que
mantene en su sistema informético, el mizmo que esla disefiado para cumplir con ks
requenmientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tnbutanos y
socielanos
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A,

NAVIERA MARNIZAM ClA, LTDA.: (Continuacién)

Al 31 de diciernbre del 2013, los eslados financieros se presentan comparativas con &l
afio anterior, las notas a estos estados financieros incluye informacidn descriptiva y
narrativa para la comprensidon de los estados financieros del périodo corrienta, en
cumplimienio de lo establecido en los parrafos 28 y 38A de la NIC 1,

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compania, son uniformes con @l afo
anterior. Sin embargo, aplicando el prncipio de importancia relativa y agrupacion de
datos que establece los parrafos 29 al 31 d= NIC 1, las partidas han sido reclasficadas
y agrupadas de la misma forma que =l afo anterior, con la finalidad de una mejor
comprension ¥ leciura d= los estados financieros,

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieras de acuerdo con las Normas inlemacionales
de Informacidn Financiera (NIIF) requizre que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad economica de la Compania gue
afectan los saldos de actives y pasives, asl ¢omo la divulgacion de los pasives
cantingsntes a la fecha de log estades financieros y los montos de ingresos y gastos
reportados durants el periodo. La Adminigtragion considera que las estimacionas y
supuestos ubhzados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados an la
mejor utiizacion de la informacidn disponible al momento; sin embargo, los resultados
reales podrian variar por razdn de estas estimacionss, que son particularmente
susceptibles a cambios significatives debido a la ogurrencia de avantas futuros.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS;

A continuacibn mencionamas un resumen de las politlicas contables mas significalivas
que han sido utilizadas para la preparacion de los estados financieros:

1. Efectivo:

La NIC 7 astablece el tratamiento vy la descripcidn de la naturaleza de estas
cuentas. Esta cuenta comprénds los valores mantenidos en caja y en las
diferentes cuentas bancarias

2. Instrumentos financieros;

El parrafo 11 de la NIC 32 establece gue un instrumento financiero es cualguier
contrato que dé lugar & un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero © @ un instrumento de patrimonio en ofra entidad. D& acuerdo con esla
defmicion, la Compaiiia mantiene como activos financieros: efectivo en caja y
bancos, cuentas por cobrar comerciales y ofros; como pagives financieros,
proveedoras por pagar y alros,

2.1. Activos financieros;

La NIC 32 establece el tratamiente para la presentacion de acivos
financieros al valer razonable con cambios en resultades, préstamos y
cuantas por cobrar, inversiones mantanidas hasta su vencimiento, activos
financieros disponibles para la venla, © como derivades designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz. La Compania reallza
esta clasificacion al momento de su reconocimiento inicial,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialment2 por su wvalor
razonable mas los costos. La medicidn postenor de los activos financieros
depende de su clasificacidn, de la siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacian de los estados financieros, la Compafiia no ha

designado ningin active financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por ¢ efectivo en caja y bancos cuya moneda es @l dolar
de los estados unidos de américa, de alta liguidez; los cambios @n su valor
razonable no son significativos v se presenta al valor neminal de las
transacciones, los sobregiros bancarios sa reclasifican al pasivo corrignte y
s presentan como talas,

Inversiones mantenidas hasla su vencimienio: Se reconocen como
tales las inversiones que mantiens la Compania con entidades bancarias

con un plazo establecido de mas de 80 dias v una tasa de intaras nominal
fia, Se reconocen como inversiones mantenidas hasta su vencimiento
cuando astas sean no dervadas y exista un acuerdo contractual, donde se
estabiezca un plazo dé vencimiento y sus pagos, sempre y cuando esios
pagos sean fjos o delerminables, Al 31 de diciembre del 2013 la
Compafia no mantien® registradas inversiones de asta clase.

SuU mediclén posterior se realiza aplicando ¢l método del costo amortizado
mediante el uso de la tasa de interés efectiva; se delermina igualando los
flujos de efectivos esperados menos cualguier disminucion. descuento,
comigion ¢ deterioro. La amordizacidn de esics intereses v cualesguier
pérdida por deterioro son reconocidos &n resulfados del elercicio, ¢amo lo
eztablecen los parrafos 46 v 56 de [a NIC 38, La tasa de interés efactiva s=
reconoce como ingreso financierc en @l estado de resultados.

Cuentas por cobrar comerciales: 58 reconocen como tales la cartera
de cuentas por cobrar a clientes originados en [a prestacion del senvicio y
la venta de bienss; no colizan en un mercade activo, Son reconocidos
cuando se ha cumplido con la entrega del servicio y existe la seguridad
razonable de gue los flujos economicos seran obtenidos por la Compariia.
Se miden por el monto nominal de la faclura y, posteriormente, s& mide
disminuysndo la eslimacion para incobrables con ¢argo a resultados. La
determinacion de la provisian para cuentas incobrables se realiza en
cumplimiento del parrafa G2 NIC 3%, utilizando una cuenta correcliva con
saldo acreeder en el active y cargo a resultados del sjsrecicie. A
continuacion el detalle de los porcentajes establecidos para provision de
cuentas incobrables, utilizando como referencia el factor de antigiedad

Antigliedad Porcentaje de
N _ provision
0 — 180 dias 1%
181 — 360 dias 15%
1-=-5afos 0%

Mas de 5 afios 100%
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A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por
cobrar comarciales g2 encuentran presentadas a su valor nominal debido a
gue su vancimiento es de corto plazo y, de acuerde con las estimaciones
de la Administracién. no difieren significativamente de su valor razonable.

Instrumentos de patrimonio:

(e acuerdo con la definicidn del parrafo 11 de la NIC 32, son contratoz que
ponen de manifiesto una paricipacion residual en las activas de una
entidad, después de deducir todos sus pasivos. Se reconocen inicialmeants
al cogto de adguisicion y =& ajustan a su valor razonable sobre |la base de
axpactativas de rendimiento; Ios cambios en = valor razonabie =e
presentan en otfro resultado integral (ORI). como lo establece el pamafo
5.7.5 de NIIFS.

Cuando la informaciin disponible reciente es nsuficiante para medir el
valor razonable y su determinacién no es fiable, 88 mantienen valoradas al
costo de adquisician, de acuerdo con el parrafo B5.4,14 de NIIF 9. Durante
el ahe 2013, la Compafia no ha registrado ninglun ajuste de sus
instrumentos de patrimonio y se manlienen valorados al cosio de
adguisicion, Al 31 de diciembre del 2013 estos activos s& mantienen al
costo de adguisicicn.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha da cierre de cada periodo, la Compania evalda la posibilidad de
alguna evidencia objetiva de gue un aclive financiers se encusntre
detariorado én su valor, como lo establece el parrafo 58 da NIC 39, Estas
evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encueniren en
dificultades financieras significativas. La perdida o deterioro se reconoce
en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros
del acinig linanciero ¥ su valor recuperatia.

Comao lo establece los pamafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF & (NIC 3% en
revigion) los activos financiercs s= dan de baja en cuentas cuando:

» Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo dal
activo financiero;

« Se transheren los derechos contractuales sobre oz flujos de
efective del active o se asume una obligacion de pagar a un
tercero la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmadiataments como parte del acuerdo de tragspaso, y

= Se hayan translerido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherenies a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del
MESMo
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3,

2.2, Pasivos Financieros:

La WIC 32 establece el tratamiente para la presentacion de pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y los registrados
al costo amortizado, La Compania realiza @sta clasificacian al momento de
su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicion posterior:

Pasivos finan s al valor razonabl ambios en resultados; A la
fecha de presentacién de los estados financieros, la Compaiiia no ha
designado ningun pasive financiero al valor razonable con cambios én
resultados ni mantenida para negociar.

Cuentas por papar v oiros pasivos financieros: Se reconccan comso
tales log acreedores comercialas, proveedaras y ofras cuentas por pagar,

son pasivos financieros no denvados con pagos fijos ¥y no colizan én un
mercada aclivo. Son reconocidos cuando s& ha recibido los acuerdos
contractuales de fondos, bienes o semicios, medidos al valor razonable y
posteriormente, al costo amortizado. Para ello se uliliza el matedo de la
tasa de interés efecliva y se reconoce €l gasto a lo largo del periodo
comespondienta,

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por
pagar v otros pasivos financieros se encuantran présentadas a su valor
nominal debido a que su vencimianto @% de corto plazo vy, de acuerda Gon
las estimaciones de la Administracion, no difieren significativamenta de su
valor razonalkle

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3,34 de la MIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando;

s Se haya extinguido, es deeir, cuando la abligacién especificada en
el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
expiraco

= 5 regmplace por ofro provenientg del mesmo prestamisia bago
condiciones sustancialimente dferentas, reconociendo un NUSVS
pasivo, la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado
de resultados del ejercicio.

Inventarios:

Se los reconoce Inicialments por su costo de adquisicion, que comprende el
precic de compra, impuestos que no representen crédito tributario v otros costos
atribuibles directamente a la adguisicion de astos activos. Al ser estos produclos
infercambiables entre si, se los mide ulizando el mélodo de costo promedio
ponderado. cumpliendo dé esta forma con lo establecido en los parrafes 11 y 25
de la NIC 2.
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4, Terrcnos:

Come o estable 2l parrafo 7 de la MIC 168, s& reconocan coma un aclive cuando
es probable que la Compafila abtenga beneficios ecanomicos futuros derivados
del mismo v su costo pueda ser medido con fiabilidad.

Log ferrencs se |o$ reconoce inicizlmente al costo y se los contabiliza por
separados del resto de activos considerados como propiedad, planta v equipe,
son activos no depreciables debido a que su vida Ol 25 ilimitada, en los casos
en qus el costo de este incluya los wvalorss por desmantslamiento
rehabilitacion, estos dos valores se podrdn depraciar por el tiempo en el qus ss
estima gue se va a recibir los beneficios econdmicos por haber incurrido en esos
costos, siguiendo los lineamientos establecidos en los parrafos 58 y 59 de la NIC
18.

Revallo:

Fosleriar al reconacimiento inicial, la Compafia resvalia sus activos la suficiente
regularidad, asegurando de esta forma de gue su wvalor en libros este
comtabilizado a su wvalor revaluado, que es el valor razonable, menos la

depreciacicn acumulada v cualquier perdida por deterioro, esto en cumplimients
de lo establacido en &l parrafo 31 de la MIC 16

5. Derecheos fiduciarios:

Se registran inicialmente al coste por el valor de la inversion realizada YoSE
ajustan anvalments contra resultados aplicando el método de participacién. Este
ajuste s& realiza en base & los estados financieros proporcicnados por la
Administracdora de los Fideicomizos, si no s dispone de informacion financiera
fiakle, la Compania mantiene U inversion al costo,

La Compafia mantiena registrado un Fideicomizo Mercantil de Administracisn, el
mizme que no Uens opsracion comercial por [o tanto no genera ulilidad en sus
glercicios econcmicos, ¥ a sU wez no s registran ajustss en la inversidn de la
Compafia; solo disminuye anualiments de su inversion la depreciacisn de los
activos fijos que mantiene el Fideicomisa.

B. lnversiones en asociadas:

e reconoce como inversiones en asociadas a las entidades schre la cual la
Compania tiens influencia significativa, se considera influencia significativa
cuanda 2e posee directa o indirectamente el 20 por ciento 0 mas del peder de
voto de la paricipada, al menos que se pueda demostrar que la influencia no
existe, gaqin lo establece =l parafo 3y 5de la NIC 28

se reconoce inicialments al costo, gue 5 el importe que se entrego para adquirir
la participacion. Su medicién posterior s& |la realiza aplicande el mstodo de
carticipacian, &l cual permite recanocer la parte del inversor en loz resultados del
pericdn de la padicipada, aumentande o disminuyendo el valor en libros de la
invarsidn contra resultadoz del periode del inversor, Cuands fas enfidades
participadas distribuyan sus utilidades, lo inversores disminuiran 2l valar en libro
de las inversicnes, siguiendo lo establecide en el parafo 10 de la NIC 28
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7.

3.

La Compafila al 31 de diciembre del 2012 no mantien® registrada inversiones en
asociadas, mantiene registrada una mversion en una asociada la misma qua no
sa& ha legalizado la capitalizacion de |la inversion, manteniéndose cama aportes
para futuras capitalizaciones, Cuando se |legalice estos aportes se considerard
una inversidn an asociadas,

La infarmacitn revelada sobre las inversiones en asocladas descritas en estas
notas, cumplen con lo establecido en la NIIF 12 en sus parrafos B12 y B13.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada pericdo sobre el que sa informa, la Compania
evalia si exisle algin indicic de gue un activo no financero pudiera estar
detenorads en su valor y, aplicando los ineamienios astablecidos en la NIC 36,
la Compafila estima su importe recuperable, este a3, & mayor entre el valor
razonable menos los costos de venta de un achivo y su valor en uso.

Cuando & importe en libros de un activo excede su impore recuperable, el
activo s& considera deleriorado v se reduce el valar a sy imporie recuperabls; se
reconocen en el estado del resultado en la clasificacion de activo
correspondienta,

A la fecha de presentacion de los estados financleros, la Administracion
considera gque no existen indicios de deterioro en al valor reporiads de sus
activos no monetarios,

Impuesto a las ganancias:

La Compania reconace &l impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 y determina el impuesto comiente y el impuesto diferido con cargo a
resultados del ejercicio; los cargos por mpuesto diferido relacionados con
partidas que s& reconocen &n & patrimonio contra Ctros Resultados Integrales
se presentan también en Otros Resultados Integrales. A la fecha de presentacidn
de los estados financieros, la Compeania no reporta paridas relacionadas con
impuestos reconocidas en Otros Resultados Integrales.

8.1. |mpuesto corriente:

Comao lo establecen las parrafos 12 al 14 de NIC 12, 8@ réconoce coma un
pagivo en la medida que no haya sido liquidada @l periodo que
corasponde, Los valores por retenciones en la fuentea 8@ compensan con
@l impuesto por pagar y si existe un cradito tributario por excedentes en
relencionas, se presentan como  aclive mieniras sea probable su
recuperacion. La base tributable o utilidad gravable se datermina aplicando
los linearmientas establacidos en la Ley de Régimen Tributario Intemo, su
Reglaménto y olras disposiciones tributarias vigentes, El impuesio a la
ranta causado se deiermina aplicando la tasa del 22% (23% para &l afo
2012), de acuerdo a lo establecido en el la Ley de Régimen Tributario
Interna
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8. Provisi conti

De acuerdo con = parrafo INZ2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidurmnbre acerca de cuantia o vencimianto v se reconocen &dle cuando:

« Es una obligacién presente (legal ¢ implicita) como resultado de un
SUCEs0 pasado;

« Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la
ohligacian; y

* Puede hacerse una astimacidn de su importe de forma fiable.

Si =l desembolso 25 menos que probable, la Compania revela én las nolas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conacida gue pudisra
generar &l pasmo continganta.

10. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requermientos legales establecidos en
el Codigo de Trabajo y a practicas que generan cbligacionés implicitas. Su
reconocimiente y medicién se realiza de acuerdo a la NIC 19 cuyas
requarimientas por separado comprenden los beneficios a empleados corrigntas,
larga plazo o post-emplas y por terminacion

10.1. Beneficios cormmientes:

Las obligacicnes por beneficios corrientes de los empleados se reconocan
como gastos del perioda en que se incurran (devengados) v son liguidados
de acuerds a disposiciones establecidas en el Codigo de Trabajo y ofras
regulaciones vigantes,

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Socml se lguidan
mensualments, mientras que |a decimolercera Yy decimocuara
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y parlicipacion del 15% de
los frabajadores en las ulilidades de la Compafila se acumulan
liguidandose en la facha correspondienta, que no es suparior a un ano,

10.2. Ban in= a largo o post-emplen:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 27 al 30 de la NIC
19, los bensficios de post-emplec se clasifican como planas de beneficios
definidos. El Cédige de Trabajo, establece que:

= Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacién patronal
a todos aguellos empleados que hayan cumplido un bempe minime
di 25 2Mos en una misma compania.
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10,3

« En el momento &n que la relacion laboral entre el empleador v el
empleado llaga a su t&rming, &l empleador deberd reconocer a los
trabajadores an &l momento de la liqguidacion una bonificacién por
desahucio que es equivalente al 25% del Gliimo salaric multiplicado
por los afos que presto e servicio para la Compania

Estos bensficios a largo plazo se registran mediante la constitucion de una
provision con cargo a gastos del ejercicio v su valor lo determina en base
al calcule actuarial realizado por un perite independiente, Los pagos
efgctuados por eslos beneficios sé& deducen de las provisionss
constituidas,

Beneficios por terminacion:

D& acuerda con el parrafo 165 de la NIC 15, se reconocen baneficios par
tarminacion como un pasivo y como un gasto en la prAimera de las
giguientes fechas:

» Cuando la entidad ya no pueda refirar Ia oferta de esos beneficios,
¥

s« Cuando la entidad reconozca los costos por una reestructuracion
gue quede dentro del alcance de alguna provision o que tanga (a
naturzleza de un pasivo o active contingente, que invalucren el
pago por tarminacian.

11. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinanas se reconocen cuando es probable que Ia
los beneficios economicog fuluros seran oblenidos por la Compafila v surgen &n
el curep de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la
contrapartida, por acuerde entre las partes: loz descuenios se registran
disminuyando el ingraso.

11.1.

Venta de bienes:

Como lo establece el parrafo 14 de la NIC 18, se reconocen y registran en
resuitados, cuando se cumplen lodas y cada una de las siguientes
condiciones:

» 3e ha transferido al camprador todos log riesgos y ventajas denvados
de las bizsnes y el control de los mismos

s« El importe de los ingreso= de aclividades ordinarias pueda medirse
con fakilidad,

« Sea probable que la enfidad reciba los beneficios acondmicos
asociados con la transaccién;

» Los costos ya incumridos en la venta del bien, asi como los que quedan
par incurrir hasta completario, pueden ser medidos con fiabiidad.
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11.2. Prestacion de servicios:

Como 1o establece el parrafo 20 de la NIC 18, s reconocen considerando
el grado de terminacidn de la prestacion dsl servicio al final del periodo
sobré el cual se infarma, cuando el resultado de la transaccion puade
eshimarse con fiabikidad, cuando:

= El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

« Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con |a transaccion;

= [Elgrado de realizacion de la transaccion, al final del perodo sobeé &l
que se informa, puede ser medido con fiabilidad,

» Los costos ya incurridos en la prestacion del servicio, asi como |os

gue quedan par incurrir hasta complstaro, pueden ser medidos can
fiabilidad

113, Intereses:

Comao lo establece &l parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de actividades
ordinarias denvados del uso por parte de terceros de activos de la
Compafiia gque producen intereses, se reconccen utiizando el método de
tasa de interés efectiva, como confraparida de la medicidn de las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

Para su reconocimientio, debe ser probable gue se reciban los henaficios

econdmicos ascciados con la fransagcidn y su importe pueda ser madida
can fiabilidad.

12. Otros resultados integrales:

14,

El pamafo 7 y 90 de la NIC 1 establece que se reconocera como resultado
integral lodos los ingresos o gastos gue se generen por sucesos diferentes a los
ordinarios, los cuales no tengan relacion con la actividad generadora de (a
Companiia, adicional se reconoce vy revela la carga impositiva correspondients a
cada partida. La Comparnia reconoce como olros resuliados mtegrales los ajustes
por revallo de los activos fijos mantenidos en &l Fideicomiso y las ganancias o
perdidas de las provisionas actuariales.

Gastos:

Los gastos se reconocen én la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion
de un aclivo, o un incremento de un pasivo, que se puede meadir de farma fiable.
Se reconoce come gasto en forma inmediala cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos fulures o cuando no cumple con log requisitos para su
ragistro comao activo,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

14. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el méfodo de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen © causan y los gasfos cuando se conocen, como o
establece el parrafo 27 de fa NIC 1.

C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

Factores de riesgo financiero:

Las actvidades de la Compafiia [a exponen a ciertos nesgos financieros como
son los nesgos de mercado, (niesgos de lipo de cambios y riesgo de {asa de
mnierés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesge de capitalizacion. El
programa general de adminisiracion de nesge de la compafila se encuentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de
minimizar potenciales efectos adverscs en el desempefio financiearo da la
Compaila

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con |as politicas aprobada por |a Direccion Ejecutiva. La Direccidn Ejecutiva
groporciona log principios para el manejo de riesgoes, asl como las polilicas
elaboradas para las arsas especificas, como riesgo de todo lpo de cambio,
rieego de tasa de interés, fesgo de créditos,

A continuacion se presenta los riesgos a los que esta expuesta la Companiia;

1.1. Riesgo de mercado:

Rigsgo de tipo de cambio: El riesgo de tipe de cambio es el riesgo de
que &l valar razonable o flujos d= caja futuros de un instrumento financiero
fluctden debido a variaciones en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
principalmente sus operaciones en dolares de los Estados Unidos da
MNorteamérica, moneda de curso legal en el pals, por ko tanto, no se
presentan sfectos significativos por vanaciones de bpos de cambio en 103
esiados financieros.

Riesqo de [a tasa de interés sobre el valor razonable v los fiuios de
efectiva; Es 2l riesgo de fluchuacion del valor justo del fiujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las lasas de
interés del mercado. La expasicién de las Companias al nesgo de cambio
&n las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con
las obligacionas con nstitucionss financieras y las emisiones colocadas a
través del mercado de valores. La Compania al 31 de diciembre del 2013
no &sta expuesta a esie riesgo debido a que no mantiane obligacionas
pendientes de pago con instituciones del sistema financiere ecualananc

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, debido 2 la baja volatiidad de las
tasas activas referenciales de interés en €l mercado ecuatonano y que [a
Compafiia no mantiens obligaciones con instituciones financiercs u
obligaciones emitidas no se realiza andlisis de sensibilidad respecto a la
tasa de interés: 8,17% (2012 el 8,17 como tasa referencial},
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€. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: {Continuacién)

y Fr

1.3.

1.4.

Riesgo de cradito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
estipuladas en un instruments financiers o conbrato suscrito con un cliente,
> gue lleva a una perdida financiera

La Compafiia estda expuesta a resgo crediticio por sus actividades
operacionales, prmcpalmenie por cuentas por cobrar comerciales, por sus
actividades financisras, incluyendo depésitos en los bancog, y otros
instrumentos financieros.

Los riesgos de crédilo ariginados én operacionss con clientes, es
administrado de acuerdo a las peoliticas, procedimientos vy controles
establecidoes por |la Compafdia. En  relacion con los clientes
aproximadameanta un 59% se mantiena con una anfigiedad de menos de
30 diag. Al 31 de dicembre del 2013 no mantiene cuentas vencidas por
mas de 120 dias que sean importantes o significativas. La calidad crediticia
de los clenles, a8 evalla permansniements

Riesgo de liguidez:

Es el riesgo de que la Compafia no pugda cumplir con sus obligaciones de
pageo, ralacionados con pasivos financiaros, La liguidez se controla a través
de los venaimientos de sus activos y pasivos,

La administracian del riesgo de liquidez requisre mantener suficiante
efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito compromelidas y la capacidad para liquidar
transacciones, pnncipaimente las de endeudamiento. Al respecto, la
Gerencia de la Compaifila cnenta sus esfuerzos a mantener fuentes de
financiamiento a través de sus companias rélacionadas v socios.

El riesgo de liguidez a5 molive de permanante analisis por parte de la
administracion y, bugca la forma de mejorar y aptimizar las oportunidades
para disponer flujos de dinerc a menar cosle y para el momento que sa
requiere.,

Riesgo de capitalizacion:

La Compafiia administra una mportante base de capial para cubrir los
nesgos inharentés en sus actividades. La adecuacion del capital de la
Compania &3 montoreada uszsandg, entre ofrazs medidaz, 08 ralios
establecidos por la gerencia.

Los objetives da la Compadia son:

s« 3Salvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar aparanda
de manera qua continge brindando retormos a los accionisias y
beneficios a los otras participantes; y

+ Mantenar una fuerte base de capital para apoyar ¢ desarrollc de sus
acinadades.
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C. GESTION DE RIESGO FINANCIERO:{Continuacién)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2013 v de 2012 fueren

los siguiantes;

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Cuentas por pagar
bt =k ot 1.257.800 881 452
Cuentas por pagar a entidades -
bt 9,107,106 2,679,747
10,364,906 3,541,199
Menos: efective y equivalentes de
R (125.389)  (156,766)
Deuda neta 10,239,537 3,384,433
Total patrimonio neto 2671058 2665245
12,910,595 6,039,678
Ratio de
Apalancamiento s H%_
D. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
o AI_ 3 de diciembre del
2013 2012
Caja 17.B50 17,850
Bancos locales (1) 61 21,173
Bancos del exterior {2) 107,458 117,743
125,369 156,766

(1) La disminucion comesponde al sobregirc bancario que la Compaiia reporta al 31

de diciembre del 2013,

(2) Ceorrasponde US3E 95,622 (USF 105,826 para el 2012) an el George Bank y LSS

11,836 (U535 11.917 para @ 2012) en el Terrabak NA,

E. CUENTAS FOR COB ClALES:
Al 31 de diciembre del
_ 2013 2012
Clentes locales (1) 749,385 1,577,864
Clientes inlernacionales i2) 526,443 701 556
Provigién para cusntas incobrables (3 (58.063) (36,679
1,217,765 2,242,741

{1) Para el afo 2013, corresponde principalmente US$ 81,876 a la Compania de
Transporte de Carga Cludad Rodrigo CA , USS 81,448 a TRANSMARINA CA. ¥
USS$ 79.080 a IMPORTEQ S.A. Estas cuentas al 31 de diciembre del 2013 se

manfienen por vencer
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E. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES: (Continuacion)
{2) Para el afic 2013. corresponds principaimente USS 158,600 a MARINE
CHARTERING CO., USS 43963 a3 ATUNBI y US$ 33175 a PEZ DE

EXPORTACION $ A C., Estas cuentas al 31 de diciembre del 2013 se mantienen
pOr vaencer,

(3) El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Saldo inicial 36,679 197,835
Provisidn del afo 45 448 196,532
Castigos vy reversos (24,084) (367 GAB)
Saldo final 58,063 36,679

F. DERECHOS FIDUCIARIOS:

Corresponde & los derechos fiduciarios mantzmdes en el Fideicomiso de
Administracidn y Garantia "El Palmar”. el cual fue constituido mediante escrilura
publica &l 16 de junic del 2006 e inscrito en el Registro de la Propiedad el 21 de junio
del misme afic. Participaron como constituyente y beneficiaria Naviera Marnizam 5.4,
¥ como Administrader la Compania INTEGRA 5.4, Administradara de Fideicomisos.

Maviera Marnizam 5 A, a la fecha de constitucion del presente Fideicamiso, transfiere
a titulo del Fideicomiso y al patrimonio auténomo del mismo, activos de su propledad,
@&los Son una casa vy solar ubicades en el cantdn La Libertad incluidos en el ademdum
en septiembre del 2008 y tres vehiculos vendidos entre el afo 2007 y 2010,

Su finalidad consiste en respaldar lo bisnes fideicomitidos mediante el proceso de
enajenacion convencianal previsto en el contrato y come una segunda fuente de page

a favor del bensficiario. Los términos establecidos en el Comodato, Custodia v
Tanancia los detallamos a continuacion:

+ El Fideicomiso conzgerva el derecho de dominio sobre los bienes fideicomitidos.

« Naviera Marnizam SA esta facultado a ufilizar los bienes fideicomitidos,
obligandaose a dardes el uso ordinario de acuerdo con su naturaleza: eslos bienes
padran ser utiizados sclo con la autorizacidn del Beneficiario.

+ Los beneficios que se obtengan de la utifizacién de los bienes fideicomitidos serd
de honra y provecho de los respectivos Comodatarios {(Maviera Mamizam S.A.)

* Los Comodatarios podran arrendar los bienes fideicomitidos, darios y entregarios
o ceder la custodia 0 tenencia previa autorizacidn del beneficiario y notificacidn
por escrito del mismo.

+ [El presente conlrato de comodato, sin perjuicic de su condicidn de precano,
tendra una duracién maxima igual al témine del contrato del Fideicomiso
{Indafimido).
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F. DERECHOS FIDUCIARIOS: (Continuacicn)

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Temeno la Ensenadita (Manta) 85 03 99 903
Temeno al Palmar (Manta) 15,561 15,561
Suite 5. Ed, San Agustin (Guayaguil) 14,400 14,400
Suite 6. Ed, San Agustin (Guayagquil) 20,550 20,550
Of. 201-301. 8 Parqueqgs. Ed. El Navip 840,155 840,155
Casa y solar {La Libertad) 45,981 46,981
Aporte constitucidn Fideicomisa 1,000 1,000
Terreno (Puerta Baguerizo Morano) (i) &0.201
Mejoras 2113 9113
1.047 663 1.108.564
m (352.839) (J08.730)
604,828 799,834

(iy Esta disminucion corresponde a la reclasificacion de este active para ser
registrado por separado con el nombre propic del active "Terrenao”, esia
reclasificacién se dio debido a que hasta el 31 de diciembre del 2012, la
Compafila mantenia en tramile el proceso de incorporar el terreno al Fideicomiso
de Garantia “EL PALMAR®, &l mismo que fue negado duranie &l afio 2013.

() Duranta & afio 2013, se cargd contra resultados US3 44,105 correspandientss a
la amortizacion de bienes aportados al Fideicomisn vy utilizados par la Campania.

G. INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:

Cormesponde principaimente al aporte eniregado para fuluras capitalizaciones que
mantiene en la Compafia en MARZAM ClA. LTDA., esta es de USS 1,181.000
reqgistrados en el patnmonio de la parficipada. Al 31 de diciembre del 2013, fa
Compafia parlicipada no ha legalizado el aumenio de capital, es por este motivo que
no se han realizado ajustes por los resultados que obtuve al final del afo la entidad
mencianada y no 2e la considera como una Inversidon en Asociada,

H. CUENTA R PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2013 __nz2
Proveadores nacionales {1) 850,282 575,658
Proveedores intermaciaonales 126,680
Warios proveadores 23,770 49 000
Anticipa de clientes 127.068 236,794
1,257,800 Bo1.452

(1) Ingluye principalmente US$ 411,221 a SHELFISH SA y 1156280 a
TRANSOCEANICA ClA. LTDA., De la cuenta por pagar a SHELFISH 5.A. la
mayor parla vigns arastranda desds el afo anterior
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. IMPUESTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del

2013 _ 2012 ____

VA en ventas 29.297 56,858
Retenciones en [a fuenta 6,297 8,210
impuesto a [ renta del sjercicio (1) 3759 832
Retenciones de VA 14,542 13208
Retenciones en la fuente empleados o 4,883 3,021
5B, 7THE 82,119

i1} Ver conciliacion tributaria &n la Nota P.

J. BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del

2013 M2
Décimos tercero y cuanto 43,5329 48 674
Vacacionss 121.079 124,750
Pariicipacion de trabajadores en la ufiidades (1) 13,565 27 878
178,184 199,342

(1) Ver las saldos y procesa de caloulo en la Nota P,

K. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Relacionadas {1} 8,857,660 2,530,482
Socios 149,448 142,285
9,107,106 2,679,747

{1) Ver movimizntos y saldos en la Nota Q.

L. PROVISIONES A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembra del

2013 2012
Jubilacion patronal {1) 368,217 263,194
Bonificacion par desahucio {2) 136,832 104,167
Futuras confingencias {3) 50,000 ,
556,049 367,361

{1) El movimienta de la provision para jubilacion patronal fue como sigue:

2013 2012
Saldo al inicic del afo: 283,194 213,047
Costoe neto del periode 20798 52,088
Pérdidas (Gananclas) Reconocidas en ¢ QR (1} 8754
Ajustes, pagos (1,852)
Transferencia de empleados desde/hacia otras 60 473

empresas del Grups ——
Saldo al final del afio g 217 253,:9_-!-_




NAVIERA MARNIZAM CIA. LTDA. 25
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)

L.

PROVISIONES A LARGO PLAZO: {Contmuacién)

{il Come resultado de los cambios demograficos (variables salariales), el estudio
elaborado por el perito actuarial establecid un ajuste en la provisien. El efeclo
da @sle ajuste carrespondiente al periodo 2013, afectd la determinacidn de |a
pravision del ano; el afecte correspondiente a la provision acumulada v
determinada afos anteriores se reconocid como un ingréso en la cuenta
patrimonial Otros Resultados Integrales.

(2) El movimiento de la provisidn para bonificacidn por desahucio fue comao sigue

_ 364y _ aot2
Saldo al inicio del afo: 104,167 G1/408
Costo neto del periodo 24,848 20,759
Ajustes {1.792)

Beneficics pagados directaments por el empleador {16 654)
Transferencia de empleados desdefhacia otras 98,303

empresas del Grupo 2

Saldo al final del ano: 136,832 104,167

Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudio actuarial, para lo cual se
utilizo el Método Actuarial de Costec Unitario Provectade, considerando como
variables las tablas de mortalidad, invalidez v cesantia v experiencia de la

poblacidn asalariada. & continuacidn detallamos las variables aplicadas para las
estimaciones:

Tasa de descusnto: 7Y%
Tasa de incremento salarial 3%
Tasa de ncremento de pensiones 2.50%
Tabla de ratacian: 8.80%
Wida laboral pramedio remanante; 6.2
Tasa de maralidad: T IESS 2002

Los ajustes realizados fueron reconocidos confra gaslos ¥ como un gaslo no
deducible dentro de la conclliacién tnbutaria del impuesto a la renta (ver Nota R),
debido a que las Leyes Tributarias vigentes establecen gue estos gastos serdn
deducibles cuando se traten de empleades que tengan por lo menos 10 afos
laborande para la Compariia

(3) Este valor estd destinado a cubrir cualguier contingents que ta Compariia se vea
obligada a incurrir, el calculo de esta estimacion s& lo realizd promediando =i valor
de todas los contingentes que ha incumido su Compafia relacionada en periodos
antericres. El gasto de esla provision fue reconocido como un gaste no deducible
para efectos del calculo de la base imponible del Impuesto a la renta.

PATRIMONIO:

Acciones comunes: Representa 800,000 participaciones, autorizadas, emilidas y en
circulacion con un valor nominal de USS 1.00 cada vna. Sus accionistas son
Zambranc Segovia Carlos Manuel, Zambrano Segovia Consuelo Narcisa Ramona,
Zambrang Segovia Graciana Marla, Zambrano Segovia Antenio, cada une con 38,000
accienes, Zambrano Segovia Josefa Lucia con 90,000 acciones y Zambrano Segovia
Mariano Micanar ¢on 666,000 accionas.
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M. PATRIMONIO: (Continuacion)

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compania
deba transferir un porcantaje no menos dal 10% de su ganancia liguida anual a la
resernva lagal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. La
Comparia transfind el 10% en el 2013. Esta reserva no puede ser distribuida a [os
socios, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para
absarber pardidas futuras o para aumentar el capital.

Otros resultado integrales: Corresponde al ajuste por el avalle de los bienes
inmuebles gue fueron entregados al Fideicomisa, el ajuste por el Valar Palrimanial
Froporcional efectuada en el Z008 por la pardicipacion accionaria del 25% que
mantenia en la Compania Maritima de Comercio Cia. Ltda. MARDCOMSA v las
ganancias o peérdidas nefas que se originan por los cambios demograficos en las
variahles utilizadas para las estimaciones de proviziones actuariales.

Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resultados de afos
anteriores y se encuentran a libre dizposicidn de los accianistas, Incluye tambign los
ajustes por la Adopcidn por primera vez de las NIIF.

INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS. VENTA DE BIENES E INTERESES
GANADOS:

Al 31 de diciembre del

2013 201z
entas de bienes {1 2,934 716 3,245 240
Frastacian de servicios 1,743 456 1,871,568
Intereses ganados y otros 112,583 181,867
Dividendos 161,028

4,797 755 5,460 603

{1y Corresponde a los ingresos ablenidos por la venta de |los productos denivados del
pelrdled, los cuales la Compania registra como inventarios.

COSTOS DE VENTA:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Wenta de bienes 2,544 227 3,309,185
Personal 215,082 548 473
Cperativo 483,252 _
3,642 561 3,945 658

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes |ahorales vigentes establecen como beneficio para los trabgjadores =l page
del 15% de las utilidades liguidas de la sociedad, anfes del calculo del impuesto sobre
la renta.

Hasta el afie 2010, el impuesto & la renta s determing sobre la base del 25% de las
ytilidades tributanles.
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P. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:
(Continuacion)

El Codige Crganice de la Produccidn, Comersio e Inversiones, emitido en noviembre del
2010, conternplaba la reduccidn de un punto porcentual del impuesto a la renta durants
los siguientes tres afios a parlir de |la emision del Cédige, por lo gue se modifict la Ley
de Reégimen Tributario Interno y su Reglamento, estableciendo que las socisdades
conglituidas en =l Ecuader asi come las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais v los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, esién sujetas a |a tarifa impositiva del
24% para el 2011, 23% para el 2012 y 22% sobre su base imponible para el afio 2013,
guedando este Ulims porcentaje establecide para los afios posteriores

La base del calsulo para determinar la participacian de los trabajadores en las utilidadas
de la Compania v la base imponible del impuesto a la renta de la Compania, fus el

siguiente:;

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Lltilidad del ejercicio 03 GES 169,082
{-] Participacion de trabajadoras (14,050) {28 352)
{+] Gastoz no deducibles 122,574 44 250
Basze imponikle 201,987 ) 204 970
Impu=ssto causado 44 437 47,143
Anticipo determinade superior al impuesto (1) 55,907 ) 52,412

causado

(13 De acuerde al Articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Intermo, cuando = anticipo del impueste a la renta delerminado es
superior al impussto = la renfa causado para el gjercicio fiscal, &l impussto a pagar
52 aonvierte en el anticipo determinada,

Liguidacion del Impuesto a pagar:

Al 21 de diciembre del

2013 2012
S
Fetenciones del gjercicio (47,721 {51, 480%
Anticipo pagado (4,427

Impussto a pagar 3,750 932
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Q. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTE RELACIONADAS:

2013 2012
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pag_.ur Cobrar Pagar

Blarzam Ciz. Lids BETLH0 TE5.512
Maritima de Comercio Cla. Lida 254700 B.921 854 2530462
Automotores Manabitas Cla, Lida, 59,327 g4 532
Bienes Ralices del Litcral Cla. Lida G414 21.225%
Agrotrader Manabl 5.4, ATRAMAN 339 684 286,947
Nagocios Inmobilarios NEGOCORP 4 159439 26006 1005213
Globaltrader 5.4 450,972

11,522,907 8957660 2,263,244 2,530,462

Durante =l afno 2013, las transacciones realizadas con partes relacionadas fueron

COMo sigue:

Ventas Compras  Activos Pasivos !

Marzam Cla. Ltda. 5,024 837 5,168,520 5336 365 l
T‘_“t;gfima de Camercio Cia. | 099,823 B.879,925 15,526,142
.ﬁ;.lﬁt;‘-.mutnres Manabitas Cia, 16,664 35 000
gﬁml::-smf::ail:eﬁ del Litoral 13,164 27.989
Gilobalirader S.A 35,003 723,064 297,084
Megocios Inmabiliarios Gia, 26,008 a7 625 4,000
lf.:g:ra-:ﬁradm Manahi Cia. 2,730 79.000 25 983
" 8,176,607 26,006 17,928,438 21,246,573

Las remuneracionas del personal gerencial clave se reconocen como gasios del
periodo. A continuacion el resumen de las remuneracionas percibidas por el personal

gerencial clave:

Sueldos v salarios
Beneficios sociales
Impuestos v aportes

Banificaciones

2013 2012
215,714 117 684
53,628 47 086 |
102,917 85.258 |
31,372 35,816
403,631 286,844
s
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T,

CONTROL SCBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA;

La normativa para Précios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econdmico 2013, dispone que los contribuyentes del Impuesto a |la Renta que hayan
efectuado operacionas con partes relacionadas domicikadas locales yio en el extenor,
dentro de un mismo parodo fiscal en un monto acumulado superiar a LS33,000,000,
deben presentar al Servicio dé Rentas Internas el Anexo de Operacones con Partes
Relacionadas. que simplemente &3 una revelacion de las ransacciones da ingresos y
gastos por compafia relacionada.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operacion&s con partes relacionadas
demiciliadas locales yio en el exterior, dentro de un misme penodo fiscal en un monte
acumulade superior a los US$ 6,000,000 deben presentar adicionaimente al Anexo
menciohado en al primer parrafo, el Informe Imegral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facullades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen operacionas
con partes relacionadas al interior del pais ¢ en &l exitenor, la presentacion de la
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principso de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley da Régimen Tributario Interno que entraron &n vigencia desde &l
1 d= enero del 2010 deéterminan que loz contribuyent@s gue realicen operaciones con
partes relacionadas quadaréan exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

»  Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingrescs gravables,
« Mo realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, v

« Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explataciin
de recursos no renovables

La Compaiia celebrd un contrato en el mes de abril del 2014 para realizar el estudio
ge precios de transferencia. A la fecha de la emisién del informe de auditoria, no
hemos recibido resultados del estudio mencionado.

LITIGIOS LEGALES:

De acuerde a la informacién propercionada por el Abogade de la Compaiia, los
procesos judiciales a su cargo san los siguientes:

Actar Demandados Tiﬂ?mﬁ; Cuantia Obsamvaciones Estado
Koot Carlos Macias o US$ 7.000 Fackmsmal  oriencd

AT Zabeki Cndl e —— amiicas AR
Cia_ Lida_ x CampICED
Haviera 58 G080 Tt
IEarnizam AGROL 5.4, Al (Dhificil Pagare é;m:ﬂl?ndu
Cia, Lida recypamciing 47

EVENTOS EUESEGUENTEE;

Hasta la fecha de presentacién de los estados financieres no ccurrigron hechos o
gvenias importantes que debleron revelarse par el periodo terminadoe al 31 de
diciembre del 2013.




