NAVIERA MARNIZAM CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDélares)

A. NAVIERA MARNIZAM CiA. LTDA.

Informacion General: La Compania se constituyd mediante escritura publica
inscrita en la ciudad de Manta, el 3 de diciembre de 1985. Su actividad se rige por las
normas societarias y tributarias vigentes en la Republica del Ecuador y por las
disposiciones del estatuto de su constitucion. Se encuentra domiciliada en la ciudad
de Manta.

Sus objetivos principales son las actividades de agenciamiento de barcos nacionales
e internacionales, venta al por menor de lubricantes, transporte de carga por
carretera, transporte maritimo de cabotaje y de carga, actividades relacionadas con
el transporte por via aérea, actividades de agenciamiento de barcos nacionales e
internacionales y transporte maritimo de personas en embarcaciones.

Moneda de presentacién: Los estados financieros que se adjuntan y las
unidades monetarias que se mencionan en éstas notas, han sido expresados en
dolares estadounidenses (US$), que es la moneda de uso oficial en la Republica del
Ecuador, desde el afio 2000.

Bases de preparacién: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su
sigla en inglés), las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de
Companias, segun disposicion emitida en la Resolucion 06.Q.ICI1.004, del 21 de
agosto del 2006. La Compafia se acogidé a la adopcion anticipada y present6 los
primeros estados financieros bajo NIIF al 31 de diciembre del 2009, utilizando como
ano de transicion el afio 2008.

Medicion: Las transacciones iniciales que se contabilizan en los libros contables,
se registran al valor de costo o adquisicion y los saldos que se reportan al cierre del
ejercicio economico se valoran al valor razonable (VR). El valor razonable, que es el
importe por el que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre
partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccién realizada en
condiciones de independencia mutua, se lo determina de diferentes maneras,
dependiendo de las condiciones e informacion disponible para el activo o pasivo que
se mide. En las politicas contables se explica el valor razonable utilizado para las
cuentas principales.

B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos un resumen de las politicas contables mas
significativas que han sido utilizadas en la preparacién de los estados financieros:

Uso de Estimaciones: La preparacion de los estados financieros requiere que la
gerencia realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos de activos y
pasivos, asi como la divulgacién de los pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y los montos de ingresos y gastos reportados durante el periodo.
Los resultados reales podrian variar por razén de estas estimaciones. Las
estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos.
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B. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Efectivo y equivalentes de efectivo: Corresponden al efectivo, depodsitos en
fondos de inversiéon y depoésitos a corto plazo con vencimiento a seis meses o
menos. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compania no mantiene inversiones
temporales.

Cuentas por Cobrar: Estos activos se originan de la venta de bienes y la
prestacion de servicios y son reconocidos cuando la Compania ha cumplido con la
entrega del servicio o la transferencia de los derechos resultantes de la transferencia
de bienes y existe seguridad razonable que los flujos econémicos seran obtenidos;
su medicion inicial corresponde al monto original de la factura.

Provisiones para cuentas incobrables: La compania establece, con cargo a
resultados una provision para cubrir pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes, como lo establece el parrafo 58 de
la Norma Internacional de Contabilidad NIC 39. Se determina en funcién de una
estimacion efectuada por la Administracion. Los montos determinados de provision
que exceden los limites considerados como deducibles de acuerdo con la Ley de
Régimen Tributario Interno, se concilian como no deducibles para la determinacién
del impuesto a la renta.

Inventarios para la venta: Se registran al costo de adquisicién y se ajustan
utilizando el método del costo promedio, que no es mayor al valor neto realizable.
Las pérdidas por deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse en
ellas, como lo establece el parrafo 34 de NIC 2. Las importaciones en transito se
registran al costo de la factura mas los cargos relacionados en el proceso de
importacion.

Repuestos: Se registran al costo de adquisicion y se cargan a gastos al incurrirse
en su utilizacién. El inventario de repuestos se mantiene para autoconsumo.

Inversiones en instrumentos de patrimonio: Inicialmente se reconocen al costo
de adquisicion y se ajustan a su valor razonable sobre la base de las expectativas de
rendimiento. Cuando la informacién disponible para su valuacion no es fiable, se
ajustan al valor patrimonial proporcional o se mantienen valoradas al costo. Se
registra contra resultados los cambios de valor.

Inversiones para futuro aumento de capital en asociadas: Se registran al costo
de la inversion. No se ajustan al valor patrimonial proporcional porque no ha sido
capitalizada en la compafnia asociada.

Derechos fiduciarios: Se registran inicialmente al costo por el valor de la
inversién realizada y se ajustan anualmente contra resultados aplicando el método
de participacion. Este ajuste realiza en base a los estados financieros
proporcionados por la Fiduciaria. Los bienes inmuebles del Fideicomiso son
utilizados por la Compania, por lo que la depreciacion de las edificaciones se
reconoce como resultados en la cuenta de amortizacién de derechos fiduciarios.
Para ello, la Administracién aplica el método de linea recta y vida util estimada de 10
anos.
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B. RES.UMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Deterioro del valor de los activos no financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo sobre el que se informa, la Compania evalla si existe algun indicio de que
un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor y, aplicando los
lineamientos establecidos en la NIC 36, la Comparia estima su importe recuperable.
Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo se
considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable, se reconocen
en el estado del resultado en la clasificacién de activo correspondiente

Pasivos financieros: Su clasificacion se determina al momento de su
reconocimiento inicial, al valor razonable mas, en el caso de los préstamos y cuentas
por pagar, los costos de transaccion directamente atribuibles. Los pasivos
financieros de la Compania incluyen cuentas por pagar comerciales, préstamos y
otras cuentas por pagar.

Otras provisiones y pasivos: Se registran al valor estimado por la administracion
o al valor nominal de la obligacién, como lo permite el parrafo 46 de NIC 37.

Provision para jubilacién patronal y desahucio: Se determina anualmente sobre
la base de un estudio actuarial elaborado por un perito calificado. Los incrementos a
la provision se cargan a resultados del ejercicio y los pagos por jubilacion patronal y
desahucio se realizan contra la provisién, disminuyéndola, segun lo establece en la
Norma Internacional de Contabilidad NIC 19, en su parrafo 93A.

Ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se reconocen cuando existe
certeza razonable que los beneficios econémicos futuros seran obtenidos y los
costos relacionados con la prestacion de servicios pueden ser medidos con fiabilidad;
se reconocen aplicando el principio de correlacion entre ingresos y costos. Un
ingreso por actividades ordinarias se reconoce en resultados cuando se produce la
transferencia de las ventajas y riesgos al comprador, como lo establece el parrafo 14
de NIC 18.

Gastos: Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar
una disminucién en los beneficios econémicos futuros relacionados con la reduccién
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Se
reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro
como activo.

Principio de reconocimiento de resultados: Se registran utilizando el método de
devengados o acumulados: los ingresos cuando se producen o causan y los gastos
cuando se conocen. El método de contabilizacién es el devengado, segun lo
establece el parrafo 27 de NIC 1.
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C. PRESENTACI()N, DE ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS Y
RECLASIFICACION DE SALDOS :

Al 31 de diciembre del 2012, los estados financieros se presentan comparativos con
el ano anterior, en cumplimiento de lo establecido en el parrafo 38 de NIC 1. Los
estados financieros del afo anterior, fueron auditados por otros auditores quienes
emitieron su opinién calificada el 2 de marzo del 2012.

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compania, son uniformes con el afo
anterior. Sin embargo, aplicando el principio de importancia relativa y agrupacion de
datos que establece los parrafos 29 al 31 de NIC 1, para el ano 2012 ciertas partidas
han sido reclasificadas y agrupadas de forma distinta al afo anterior, con la finalidad
de una mejor comprension y lectura de los estados financieros. Por lo tanto, para
fines comparativos, los saldos del ano anterior han sido agrupados aplicando los
mismos principios del ano actual y algunos difieren en presentacién. Los principales
cambios son los siguientes:

e Las cuentas por cobrar han sido agrupadas con las partidas relacionadas
directamente con el giro del negocio y se presentan como comerciales.

e Los activos originados en el pago anticipado de impuestos por IVA y
retenciones en la fuente, se presentan por separado.

e Las cuentas por cobrar a partes relacionadas originadas en financiamientos
diferentes al giro del negocio, se presentan como otros activos. En vista que
la Administracion se encuentra en proceso de reestructurar acreencias entre
compafias relacionadas, la presentacion de estos saldos como corrientes o
de largo plazo, depende de los acuerdos especificos entre las partes.

e Las inversiones para futuro aumento de capital en asociadas, han sido
separadas de otros activos no corrientes y presentadas por separado,
considerando que su naturaleza y valuacién difieren de otros instrumentos
de patrimonio.

e Los impuestos por pagar han sido desagregados de cuentas por pagar e
identificados tales.

D. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2012 2011
Caja 17,850 33,682
Bancos (1) 138,916 240,935
156,766 274,617

(1) Corresponden a saldos bancarios en cuentas locales y extranjeras; son de libre
disponibilidad. Incluye principalmente US$126,342 depositados en la cuenta
corriente del Banco Internacional S.A.
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E. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Clientes (1) 2,279,420 2,108,245
Varios 3,874 15,246
2,283,294 2,123,491
Provision para cuentas incobrables (2) (36,679) (197,835)
2,246,615 1,925,656

(1)

(@)

Incluye principalmente valores por cobrar a Comercializadora Halsynn Cia. Ltda.
por US$1,178,873, a Importeg S.A. por US$351,022 y a Txopituna Ecuador Cia.
Ltda. por US$105,061.

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo inicial (197,835) (197,835)
Castigos y reversos de la provision 357,688
Provisién del afio (i) (196,532)
Saldo final (36,679) (197,835)

(i) La Compania consider6 como no deducible para la determinacion del
impuesto a la renta causado US$23,915, por exceder el limite tributario
permitido.

F. INVERSIONES EN ASOCIADAS:

Corresponde a la inversion para futuro aumento de capital en la compafia
relacionada Marzam Cia. Ltda. Esta aportacion no ha sido capitalizada adn por la
compania relacionada, por lo que no ha sido ajustada a su valor patrimonial
proporcional. Durante el afio 2012 y 2011, el importe de esta inversion no ha tenido
movimiento.

G. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del

2012 2011

Inversiones en acciones:
Clinica Manta S.A. 176 176
Gorpor S.A. (1) 352
176 528
Mejoras en activos en Fideicomiso 9,113 9,113
Derechos Fiduciarios (2) 790,721 773,924
Cuentas por cobrar relacionadas (3) 2,263,244 1,713,873
3,063,254 2,497,438
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(1) Durante el ano 2012, estas acciones fueron dadas de baja contra resultados del

ejercicio.
G. OTROS ACTIVOS: (Continuacion)

(2) Corresponde a los derechos fiduciarios mantenidos en el Fideicomiso de
Garantia “El Palmar”. El detalle de esta cuenta es como sigue:

Terreno la Ensenadita (Manta)
Terreno el Palmar (Manta)

Suite 5. Ed. San Agustin (Guayaquil)
Suite 6. Ed. San Agustin (Guayaquil)
Of. 201-301. 8 Parqueos. Ed. El Navio
Casay solar (La Libertad)

Aporte constitucion Fideicomiso
Terreno (Puerto Baquerizo Moreno)

Al 31 de diciembre del

2012 2011
99,903 99,903
15,561 15,561
14,400 14,400
20,550 20,550

840,155 840,155
46,981 46,981
1,000 1,000
60,901
1,099,451 1,38,550
(308,730) (264,626)
790,721 773,924

(i) Durante el afio 2012, se cargd a resultados US$44,104 correspondientes a
la amortizacion de bienes aportados al Fideicomiso y utilizados por la

Compainia.

(3) Ver saldos y transacciones con partes relacionadas en Nota N.

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores
Anticipos de clientes

. IMPUESTOS POR PAGAR:

Impuesto al valor agregado en ventas
Retenciones en la fuente

Retenciones del Impto. al valor agregado
Impuesto a la Renta

Impuesto a la renta empleados

Al 31 de diciembre del

2012 2011
624,658 736,629
236,794 156,860
861,452 893,489

Al 31 de diciembre del

2012 2011
56,658 46,581
8,210 6314
13,298 11,503
932 1,985
3,021 6,550

82,119 72,933
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J. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Beneficios sociales por pagar 171,464 155,321
Participacion a los trabajadores (1) 27,878 49,292
199,342 204,613

(1)

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15%

de su utilidad liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre

sus trabajadores. Ver base de célculo en Nota M

K. CUENTAS Y PROVISIONES POR PAGAR LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Provision para jubilacion patronal y (1) 367 361 596 455
desahucio ’ ’
Compainias relacionadas (2) 2,530,462 1,941,920
Cuentas por pagar socios (3) 149,285 149,285
3,047,108 2,387,660

(1) De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana, tienen derecho a jubilacién

patronal los empleados y trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio y
que cumplieren ese tiempo en forma ininterrumpida dentro de una Compainia. De
acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la pension patronal no puede ser inferior al
salario minimo vital general vigente decretado por el Gobierno. En el caso de
doble jubilacién por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y
la Compaiiia, la pensién patronal, sera como minimo equivalente al 50% del
salario minimo vital.

En los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador debe bonificar al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada
uno de los afnos de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Para estimar el monto de la provisién, la Compania contrata los servicios de un
perito actuarial. Durante el ano 2012, el movimiento de esta cuenta es el
siguiente:

Provision por

Jubilacion

Patronal Desahucio Total
Saldo inicial 213,047 83,408 296,455
Provisién 52,099 20,759 72,858
Ajustes, pagos (1,952) (1,952)

Saldo final 263,194 104,167 367,361
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K. CUENTAS Y PROVISIONES POR PAGAR LARGO PLAZO: (Continuacion)

(2) Ver saldos y transacciones con partes relacionadas en Nota N.

(3) Estos saldos no generan interés, ni tienen fecha establecida de pago; no se ha
realizado los ajustes requeridos por la NIC 39 para pasivos financieros porque se
considera que el efecto no es material.

L. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 900,000 participaciones - autorizadas, emitidas y en
circulacién al valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir, el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta completar
al menos el 20% del capital suscrito y pagado. La Compania transfirié el 10% en el
2010. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de
liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
0 para aumentar el capital.

Superavit por valuacion: En esta cuenta se registra el avalio de los bienes
inmuebles entregados al Fideicomiso y el ajuste por el Valor Patrimonial Proporcional
efectuado en el 2008 por la participacién accionaria del 25% que mantiene la
compania en Maritima de Comercio S.A. Mardcomsa.

Resultados acumulados y reserva facultativa: Corresponde a los resultados luego
de las deducciones legales estan a disposicion de los accionistas y a los ajustes
resultantes de la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF.

M. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta.

Hasta el ano 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de las
utilidades tributables.

El Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, emitido en noviembre
del 2010, contemplaba la reduccién de un punto porcentual del impuesto a la renta
durante los siguientes tres afos a partir de la emision del Cédigo, por lo que se
modific6 la Ley Organica de Reégimen Tributario Interno y su Reglamento,
estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén
sujetas a la tarifa impositiva del 24% para el 2011, 23% sobre su base imponible para
el ano 2012. Para el afo 2013, la tarifa del impuesto a la renta sera de 22%.
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La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania y la base imponible del impuesto a la renta de la Compania,

fue el siguiente:
M. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:

(Continuacion)

Al 31 de diciembre del

2012 2011

Utilidad antes de la participacion de los 189.082
trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta ’ 328,609
15% Participacion trabajadores 28,362 49,291
Utilidad antes de impuesto a la renta 160,720 279,318
Gastos no deducibles 44,250 52,145
Utilidad gravable 204,970 331,463
Impuesto a la Renta 47,143 79,551
Anticipo determinado 52,412

Total impuesto causado (1) 52,412 79,551

(1) De acuerdo con el Articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, cuando el anticipo del impuesto a la renta
determinado es superior al impuesto a la renta causado para el ejercicio fiscal, el
impuesto a pagar se convierte en el anticipo determinado.

N. COMPANIAS RELACIONADAS

Se consideran partes relacionadas a las companias con accionistas comunes, con
participacidén accionaria significativa o en las que se tenga poder de decisién. Incluye

principalmente:

2012 2011
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar

Marzam Cia. Ltda. 795,512 139,018

Maritima de Comercio Cia. Ltda.

Mardcomsa 2,530,462 1,802,901

Automotores Manabitas Cia. Ltda. 64,333 54,282

B!enfes Raices del Litoral Cia. Ltda. 21239 106,612

Biralisa

Agro Trader Manabi S.A. Atraman 286,947 158,952

Negocios Inmobiliarios Negocorp 1095.213 1128128

Cia. Ltda. e e

Globaltrader S.A. 265,898

2,263,244 2530,462 1,713,873 1,941,920
A continuacién las compras y ventas realizadas a sus relacionadas:
Ventas Compras

Marzam Cia. Ltda. 2,584,863 353,698
Maritima de Comercio Cia. Ltda. 1,074,962

Automotores Manabitas Cia. Ltda. 51,965
Bienes Raices Litoral Cia. Ltda. 112,530
Agrotrader Manabi Cia. Ltda. 51,795

Negocios Inmobiliarios Cia. Ltda. 33,402 20,892
Globaltrader S.A. 16,318
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3,761,340 539,085

O. FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION Y GARANTIA EL PALMAR:

Fecha de constitucion:
Constituyente :

Fiduciaria:

Bienes Fideicomitidos

Finalidad

Comodato, Custodia y Tenencia

Vencimiento

04 de julio del 2006

Naviera Marnizam S.A. (Josefa Zambrano)

Integra S.A. Administradora de Fideicomisos
(INTEGRASA). (Grace Alvarez)

Los Activos fijos registrados y transferidos por
Naviera Marnizam S.A. en la fecha de
constitucién. Ademas de una casa y un solar en
La Libertad incluidos mediante ademdum en
septiembre 2006 y tres vehiculos vendidos entre
2007 y 2010.

Respaldar con los bienes mediante el proceso de
enajenacion convencional previsto en el presente
contrato y como una segunda fuente de pago a
favor del beneficiario.

Los términos del Comodato son:

e El Fideicomiso conserva el derecho de dominio
sobre los bienes fideicomitidos.

e El comodatario (Naviera Marnizam S.A.) esta
facultado a utilizar los bienes inmuebles que le
sean entregados en comodato precario,
obligandose a darles el uso ordinario de
acuerdo con su naturaleza; bienes inmuebles
que podran ser arrendados solo con la
autorizacion del Beneficiario.

e Los frutos que se obtengan de la utilizacion de
los inmuebles fideicomitidos sera de honra y
provecho de los respectivos Comodatarios.

e Los Comodatarios podran arrendar los bienes
fideicomitidos darlos y entregarlos o ceder la
custodia o tenencia previa autorizacion del
beneficiario y notificacion por escrita del
beneficiario.

e El presente contrato de comodato, sin perjuicio
de su condicibn de precario, tendra una
duracién maxima igual al terminé del contrato
del Fideicomiso.

Indefinido
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P. RESUMEN DE LITIGIOS JUDICIALES EN PROCESO:

Caso Detalle Actor Demandado Cuantia Estado de la Causa
Carlos Facturas mal Carlos Macias US$ 7,000 Sentencia contra la
. L MARNIZAM . .
Macias emitidas Zabald (irrecuperable) | empresa
. US$ 5,079 (dificil .
AGROL S.A. Pagaré MARNIZAM AGROL S.A. recuperacion) Autos para sentencia
G. Veray | Cia. pago juicio Sentencia contra la
otro terminado G. Veray otro MARNIZAM US$ 13,908.16 empresa.
Autoridad Proced. Autoridad .
Portuaria de| Sancionatorio | MARNIZAM Portuaria de No especificado I:'Ce;?(t)acmn de
Manta Administ. Manta ’

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compafia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 6,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

¢ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién
de recursos no renovables.




NAVIERA MARNIZAM CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDélares)

R. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentscion de los estados financieros no courdeion hechos o
sventos importantes gue debizron revelarse por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2072
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