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PKF 8, Co. PKF 
Auditores 3 
Asesores Financieros 

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los Accionistas 

NAVIERA MARNIZAM S.A. 

Manta, Ecuador 

1. Hemos examinado el balance general de NAVIERA MARNIZAM S.A. al 31 de 
diciembre del 2006 y los estados conexos de resultados, inversión de los accionistas y 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha (Expresados en USDólares). 
Estos estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la Administración de 
la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los 
mencionados estados financieros basándonos en nuestra auditoría. Los estados 
financieros del año 2005 que se incluyen con fines comparativos, fueron auditados por 
otros auditores cuya opinión sin salvedades se emitió el 14 de abril del 2006 

2. Nuestro examen se efectuó de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. 
Estas normas requieren de la planeación y ejecución de una auditoría que tenga como 
objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se 
encuentran libres de errores importantes. La auditoría incluyó aquellas pruebas de los 
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoría que respaldan las 
transacciones registradas y su revelación en los estados financieros. La auditoría 
también incluyó la determinación del uso de los principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas 
por la Gerencia, así como la evaluación en conjunto de la presentación de los estados 
financieros. Creemos que la auditoría efectuada establece bases razonables para 
nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros anteriormente referidos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
NAVIERA MARNIZAM S.A. al 31 de diciembre del 2006 y los resultados de sus 
operaciones, inversión de los accionistas y flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad descritos en la Nota B. 

4. Durante el 2006 los activos y patrimonio de la compañía se incrementaron en 
US$472,422.11 como resultado del registro del avalúo practicado sobre bienes que 
fueron entregados en fideicomiso. / 

Ets A 

k , f XL FE Lio Edgar Naranjo L. 
2 de marzo del 2007 Licencia Profesional No.16.485 
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compañías No.015 

Pbx (593-4) 2453883 / 2450889| Fax: (593-4) - 2450886 Telefax: (593-2) 2263959 / 2263960 

E-mail: pkfec(Ogu.pro.ec | www.pkfecuador.com | P.O. Box: 09-06-2045 Av. República de El Salvador 1836 y Portugal, 

PKF | Av. 9 de Octubre 1911 y Los Ríos, Edif. Finansur, piso 12 Of. 2 Piso 4to. Of. 404 Edificio Prisma Norte 
Guayaquil | Ecuador Quito | Ecuador 

La sede de la casa matriz de PKF está situada en Farrington Place 20 Farrington Road Londres EC 1M 3AP, donde aparece los nombres de los socios. 
PKF está autorizado y regulado por la Autoridad de Servicios Financieros para actividades de negocios de inversión. 
La Asociación PKF Internacional es una asociación de firmas legalmente independientes. 
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NAVIERA MARNIZAM S.A. 

BALANCES GENERALES 

(Expresados en USDólares) 

ACTIVO 

ACTIVO CIRCULANTE: 

Efectivo (Nota C) 

Inversiones temporales (Nota D) 

Cuentas por cobrar (Nota E) 

Inventarios (Nota F) 

Gastos anticipados (Nota G) 

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 

ACTIVOS FIJOS (Nota H) 

INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (Nota |) 

TOTAL ACTIVO 

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CIRCULANTE: 

Cuentas y documentos por pagar (Nota J) 

Participación y Otras Obligaciones a los Trabajadores (Nota K) 

TOTAL PASIVO CIRCULANTE 

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota M) 

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota N) 

Capital social 

Reserva legal 

Reserva facultativa 

Reserva de capital 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Superavit por revaluo 

Superavit por valuación 

Resultados Acumulados 

TOTAL PASIVO E INVERSIÓN DE ACCIONISTAS 

r - 

Y Js 
a > 

a 

  

Lucia Zambrano Segovia 
MN Gerente General 

Vea notas a los estados financieros 

31 de diciembre del 
  

  

  

  

  

  

  

  

2006 2005 

41,826.08 146,231.59 

150,000.00 

3,000,553.02 2,468,768.35 

94,435.76 79,799.71 

43,358.60 37,659.51 

3,330,173.46 2,732,459.16 

679,467.85 

1,255,499.82 15,804.09 

4,585,673.28 3,427,/731.10 

1,542,894.59 613,768.29 

71,168.03 61,984.81 

1,614,062.62 675,753.10 

1,231,005.84 1,693,724.10 

750,000.00 30,000.00 

72,273.76 63,672.04 

0.49 441,904.49 

26,529.41 232,326.41 

0.56 69,477.84 

686,755.26 214,333.15 

189,000.00 

16,045.34 6,539.97 

1,740,604.82 1,058,253.90 

4,585,673.28 3,427,731.10 
  

(ali 
S—Katty Villégas 
Contador General 
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NAVIERA MARNIZAM S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 

(Expresados en USDólares) 

INGRESOS 

Ventas netas 

Otros ingresos 

COSTO Y GASTOS 

Costos de ventas 

Gastos de administración 

Gastos financieros 

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE 

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

15% Participación a los trabajadores (Nota L) 

25% Impuesto a la renta (Nota L) 

UTILIDAD NETA 

Ed 
Lucia Zambrano Segovia 

Gerente General 

Años terminados al 

31 de diciembre del 
  

  

  

  

  

  

2006 2005 

4,163,559.25 2,037,400.49 

23,290.33 22,188.96 

4,186,849.58 2,059,589.45 

3,126,023.08 1,227,976.62 

907,522.02 756,863.21 

42,640.14 5,639.38 

4,076,185.24 1,990,479.21 

110,664.34 69,110.24 

36,817.46 26,369.93 

49,199.82 36,200.34 

24,647.06 6,539.97 
  

N_ Katty Villegás-// " 
Contador General 

Vea notas a los estados financieros 
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Saldo al! 1 de enero del 2005 

Transferencia aportes para futuras capitalizaciones 2004 

Utilidad neta 

Saldo al 31 de diciembre de! 2005 

Utilidad del Ejercicio 

Distribución de dividendos 

Transferencia a aportes para futura capitalización 

Aumento de Capital 

Ajuste de inversiones en VPP 

Transferencia Reserva Especial 2005 

Ajuste de activos fijos según avalúo 

Transferencia reserva legal 2006 

Saldo al 31 de diciembre del 2006 
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NAVIERA MARNIZAM S.A. 

ESTADOS DE INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresados en USDólares) 

Capital Reserva Reserva Reserva Superavit en Aporte para futuras Superavit por Resultados 

social Legal Facultativa Capital Acciones Capitalizaciones Revaluo Acumulados 

30,000.00 63,672.04 441,904.49 232,326.41 214,333.15 69,477.84 

69,477.84 (69,477.84) 

6,539.97 

30,000.00 63,672.04 441,904.49 232,326.41 69,477.84 214,333.15 6,539.97 

24,647.06 

(8,718.25) 

2,821.72 (2,821.72) 

720,000.00 (441,904.00) (205,797.00) (72,299.00) 

189,000.00 

472,422.11 

8,601.72 (8,601.72) 

750,000.00 72,273.76 0.49 26,529.41 189,000.00 0.56 686,755.26 16,045.34 
  

. > 
/ . > y 

ae RAR - 

e del 
  

Lucia Zambrano Segovia 

Gerente General 

Vea notas a los estados financieros 

      
Katty Villegas 

entador General
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NAVIERA MARNIZAM S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDólares) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON 

EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS 

ACTIVIDADES DE OPERACION 

Más gastos e ingresos que no representan desembolsos de efectivo: 

Depreciación 

Bajas de activos fijos 

Provisión Cuentas incobrables 
Provisión para futuras Contingencias 

Jubilación patronal 

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por cobrar 

Inversiones 

Inventarios 

Otros Activos Corrientes 

Gastos anticipados 

Documentos por pagar 
Participación y Otras Obligaciones a Trabajadores 

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de operación 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Compras de activos fijos 

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Pasivo a largo plazo 

Efectivo neto usado en las actividades de inversión 

( DISMINUCIÓN) AUMENTO NETO EN EFECTIVO 

Efectivo al inicio del período 

Efectivo al final del período 

Ch Les EY 

Lucia Zambrano Segovia 
Gerente General 

  

MA 
Vea Notas a los Estados Financieros 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

5 

Años terminados al 

31 de diciembre del 

2006 2005 

24,647.06 6,539.97 

34,730.99 59,244.95 

4.22 

78,508.47 

60,000.00 

10,941.51 55,994.08 

208,832.25 121,779.00 

(475,316.77) (530,643.80) 

(150,000.00) (4,270.08) 

(14,636.05) 4,587.12 

(45,104.35) 6,637.82 

(12,573.11) (10,176.98) 

925,399.55 (49,500.87) 

9,183.22 (36,312.43) 

445,784.74 (497,900.22) 

(16,530.48) (76,721.34) 

(16,530.48) (76,721.34) 

(533,659.77) 682,725.92 

(533,659.77) 682,725.92 

(104,405.51) 108,104.36 

146,231.59 38,127.23 

41,826.08 146,231.59 
  

   
[set 
Katty Villegas -— 
Contador General 
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NAVIERA MARNIZAM S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresadas en USDólares) 

. NAVIERA MARNIZAM S.A.: 

La Compañía se constituyó en el año 1985 y tiene por objeto dedicarse al negocio de 
agenciamiento y representación de Agencias de Buques Nacionales o internacionales 
dedicadas a la navegación marítima o fluvial. Puede intervenir por cuenta propia o a 
través de terceros en actividades relacionadas al transporte interno, o internacional de 
pasajeros. 

B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES: 

  

La Compañía mantiene sus registros contables en USDólares a partir del 1 de abril del 
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos 

utilizados en la preparación de los estados financieros. A continuación mencionamos 
los principios contables más importantes que se han utilizado: 

Los inventarios se registran al costo de adquisición. Los costos se determinan por 
el método promedio, que es igual o menor al valor de mercado. 

Las inversiones en acciones se registran a su valor de adquisición y se ajustan a 
valor patrimonial proporcional. 

Las propiedades, maquinarias y equipos hasta el 30 de septiembre del 2006 están 
registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a 
gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. 
La depreciación se calcula por el método de línea recta, tomando como base la vida 

útil estimada de los activos relacionados. 

La vida útil estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue: 

  

ACTIVOS AÑOS 
Edificios 20 
Equipos de oficina 10 
Equipos auxiliares 10 
Muebles y Enseres 10 
Vehículos 5 
Equipos de computación 3 
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NAVIERA MARNIZAM S.A. 

B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES 
(Continuación): 

Las provisiones para cuentas incobrables se establecen para cubrir posibles 
pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperación de las cuentas por cobrar a 
clientes, en base a estimaciones realizadas por la administración. 

Los derechos fiduciarios se registran según el patrimonio autónomo del 
fideicomiso. 

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos 
cuando se causan y los gastos cuando se conocen. 

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDólar es la moneda de uso 

local en la República del Ecuador. 

  

  

  

C. EFECTIVO: 
31 de diciembre del 

2006 2005 

- Caja 18,375.10 31,456.16 

Bancos 23,450.98 114,775.43 

41,826.08 146,231.59 
  

D. INVERSIONES TEMPORALES: 

Corresponde a una inversión overnight en el Pacific National Bank. 

E. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: 

Clientes 

Compañías Relacionadas (1) 
Empleados 

Gorpor S.A. 

Varios 

Menos: 

Provisión para cuentas incobrables (2) 

(1) Ver Nota O. 

(2) El movimiento de la cuenta es el siguiente: 

31 de diciembre del 
  

  

  

  

2006 2005 

1,570,182.78 1,482,659.70 

1,512,500.55 697,600.31 

28,649.26 28,145.67 

329,511.52 

67,114.77 30,237.02 

3,178,447.36 2,568, 154.22 

177,894.34 99,385.87 

3,000,553.02 2,468,768.35 
  

31 de diciembre del 
  

  

Saldo al inicio del periodo 
Provisión 

  

Saldo al final del periodo 

2006 2005 

99,385.87 
78,508.47 

177,894.34 99,385.87 
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NAVIERA MARNIZAM S.A. 

INVENTARIOS: 

Combustible 

Lubricantes 

Filtros 

G. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO: 

H. 

Seguros 

impuesto a la renta 

Impuesto al Valor Agregado 

Anticipo impuesto a la renta 

ACTIVOS FIJOS: 

Terrenos 

Muebles y Enseres 

Equipos de Computación 

Equipos de Oficina 

Vehículo 

Equipos Auxiliares 

Edificios 

Equipo para Taller 

Software de Computación 

Lancha 

Depreciación Acumulada 

31 de diciembre del 
  

  

  

2006 2005 

26,404.51 
92,386.53 51,345.97 

2,049.23 2,049.23 

94,435.76 79,799.71 
  

31 de diciembre del 
  

  

  

  

  

  

  

2006 2005 

5,246.52 3,052.18 

11,622.12 8,052.80 

16,442.58 22,077.41 

10,047.38 4,477.12 

43,358.60 37,659.51 

Saldo al 
Transferencia 

01-01-06 Adiciones Ventas Baja Transferencias Fideicomiso 

103,562.12 3,421.73 (41,903.85) (65,180.00) 

57,310.07 1,550.00 (58,860.07) 

67,516.56 3,950.26 (71,466.82) 

60,498.89 4,060.69 (64,559.58) 

12,780.67 0.00 (7,530.67) (5,250.00) 

12,863.37 47.80 (12,911.17) 

521,616.51 0.00 (521,616.51) 

22,686.48 0.00 (22,686.48) 

5,633.45 500.00 (6,133.45) 

3,000.00 (12,617.21) 9,617.21 

864,568.12 16,530.48 (291,138.63) (7,530.67) 9,617.21 (592,046.51) 

185,100.27 34,730.93 145,680.60 7,534 89 864,45 65,751.26 

679,467.85 (18,200.45) (145,458.03) 4.22 10,481.66 (526,295.25) 
  

Durante el año 2006 estos saldos fueron transferidos al Fideicomiso El Palmar (Ver Nota 
P). 

INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS: 

Inversiones en acciones: 

Operadora Portuaria de Manta Opermanta S.A. (1) 

Marítima de Comercio S.A. Mardcomsa 

Clínica Manta 

Gorpor $S.A. 

31 de diciembre del 
  

  

(2) 

2006 2005 

17,324.00 8,275.77 

195,750.00 6,750.00 
176.00 215.00 

352.00 563.32 
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NAVIERA MARNIZAM S.A. 

Íl. INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS (Continuación): 

  

Mejoras en Activos de Fideicomiso 9,113.40 

Derechos Fiduciarios (3) 1,032,784.42 

1,255,499.82 15,804.09 
  

(1) La Compañía posee 17.324 acciones valorizadas en US$1.00 cada una y que no son 
representativas el capital de la emisora. 

(2) La Compañía posee 195.750 acciones valorizadas en US$1.00 cada una y que 
representan el 13.50% del capital social de la emisora .En el 2006 se incrementó 
US$189,000.00 por la valoración al VPP. 

(3) Corresponde a los Derechos Fiduciarios del Fideicomiso el Palmar, incluye: 

Valor contable de activos fijos a la fecha de 526,295.25 
transferencia 
Valuación de activos fijos fideicomitidos 472,422.11 
Otros 34,067.06 

1,032,784.42 

J. CUENTAS POR PAGAR: 

31 de diciembre del 
  

  

  

2006 2005 

Proveedores nacionales 825,885.20 114,430.68 

Anticipos de clientes 282,397.19 310,886.08 
Shell Ecuador 181,170.60 121,321.15 

Compañias Relacionadas 90,788.14 203,61 
Impuestos por Pagar (1) 82,949.34 63,359.12 
Otros 79,704.12 3,567.65 

1,542,894.59 613,768.29 
  

(1) Incluye principalmente US$49,199.82 de Impuesto a la Renta causado (Ver Nota L.). 

K. PARTICIPACION Y OTRAS OBLIGACIONES A LOS TRABAJADORES: 

31 de diciembre del 
  

  

  

2006 2005 

Beneficios sociales por pagar 34,350.57 35,614.88 

Participación a los trabajadores (1) 36,817.46 26,369.93 

71,168.03 61,984.81 
  

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía debe destinar el 15% de 
su utilidad líquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus 
trabajadores. Ver base de cálculo en Nota L. 
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NAVIERA MARNIZAM S.A. 

IMPUESTO A LA RENTA: 

10 

La provisión para impuesto a la renta, se calcula a la tasa del 25%. La base de cálculo 
para el impuesto se determinó según se indica a continuación: 

Utilidad antes de impuesto a la renta y participación 
laboral 
Más: Otras partidas conciliatorias para participación 
laboral 

Utilidad contable base de cálculo del 15% de 
participación laboral 
15% Participación trabajadores 

Cálculo del impuesto a la renta causado 
Utilidad contable antes de impuesto a la renta y 
participación laboral 

Menos: 
15% a los trabajadores 
100% Otras rentas exentas y no gravadas 

Más: 
Gastos no deducibles (1) 
Participación a trabajadores atribuible a otras rentas 
exentas 
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 

Utilidad gravable 

25% Impuesto a la renta causado 

año 

2006 

110,664.34 

134,785.41 

245,449.75 

36,817.46 

  

110,664.34 

36,817.46 
14,791.28 

134,785.41 
2,218.69 

739,56 

196,799.26 
ng ss 

49,199.82 

(1) Incluye US$60,000.00 de provisión para posibles contingencias. 

PASIVO A LARGO PLAZO: 

31 de diciembre del 
  

  

Provisión para Jubilación Patronal (1) 
Cuentas por pagar socios 
Marine Chartering 
Provisión para Futuras Contingencias 

Instituciones Financieras: 

Pacific Nacional Bank (2) 

2005 
66,935.59 55,994.08 

104,070.25 100,352.00 
1,537,378.02 

60,000.00 

1,000,000.00 
  

1,231,005.84 1,693,724.10 

(1) Representa la provisión para jubilación patronal a la que tienen derecho de 
acuerdo con la Legislación laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que 
hayan cumplido los 25 años o más de servicio o que cumplieren ese tiempo en 
forma ininterrumpida dentro de una Compañía, o cuando en ese instante reúnan los 
requisitos necesarios. La pensión patronal no podrá ser inferior al salario mínimo 
vital general vigente decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilación por 
parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compañía, la pensión 
patronal, será como mínimo equivalente al 50% del salario mínimo vital. 
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NAVIERA MARNIZAM S.A. 

PASIVO A LARGO PLAZO (Continuación): 

El movimiento de esta cuenta es el siguiente: 

Saldo inicial 55,994.08 

(+) Provisiones 10,941.51 

Saldo final 66,935.59 

  

(2) Corresponde a préstamo concedido por el Pacific National Bank el 29 de septiembre 
del 2006 a una tasa del 9,25% con vencimiento el 29 de Septiembre del 2008 con 
abonos semestrales de intereses y pago de capital al vencimiento. 

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social: Representan 750,000 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en 
circulación al valor nominal de US$1.00 cada una. 

Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía debe 
transferir el 10% de su ganancia líquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% 
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, 
excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber 
pérdidas futuras o para aumentar el capital social de la Compañía. 

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la 
Compañía y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidación de 
impuestos y gastos de ejercicios anteriores. Durante el presente año el saldo de esta 
cuenta se utilizó para el aumento de Capital. 

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas, 
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión Monetaria. 

Conforme a la Resolución No 01.Q.1ICI.017 de la Superintendencia de Compañías, 
publicada en R.O.ff 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compañia podrá compensar las 
pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si no 
es suficiente, se utilizarán los saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuación y 
Reserva por Donaciones. Esta compensación deberá ser aprobada por la Junta General 
de Accionistas. Durante el presente año el saldo de esta cuenta se utilizó para el 
aumento de Capital. 

Superávit por valuaciones: En esta cuenta se registra el superávit del avalúo de los 
bienes inmuebles de propiedad de la Compañía. 

Valoración de inversiones: Corresponde al ajuste por el Valor Patrimonial Proporcional 
al 25% de participación accionaría que mantiene la compañía en Mardcomsa. 

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas 
de la Compañía. 
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O. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: 

Se consideran partes relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con 
participación accionaría significativa o en las que se tenga poder de decisión. Incluye 
principalmente US$228,676.57 por préstamo otorgado para capital de trabajo, 
US$324,811.31 por cobrar por el agenciamiento de buques y US$145,458.03 por cobrar 
por la venta de muebles y equipos. 

Estas cuentas no generan intereses ni tienen fecha de vencimiento definida. 

P. FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACIÓN Y GARANTIA EL PALMAR Y 
COMODATO: 

Fecha de constitución: 

Constituyente : 
Beneficiaria: 

Fiduciaria: 

Bienes Fideicomitidos 

Finalidad 

Comodato, Custodia y Tenencia 

Vencimiento 

16 de junio del 2006 
Naviera Marnizam 
Naviera Marnizam 
Integra S.A. Administradora de Fideicomisos 
(INTEGRASA) 
El 100% de los Activos fijos registrados y transferidos 
por Naviera Marnizam en la fecha de constitución 
Respaldar con los bienes mediante el proceso de 
enajenación convencional previsto en el presente 
contrato y como una segunda fuente de pago a favor 
del beneficiario. 
Los términos del Comodato son: 
e El Fideicomiso conserva el derecho de dominio 

sobre los bienes fideicomitidos 
+ El comodatario (Naviera Marnizam) está facultado 

a utilizar los bienes inmuebles que le sean 
entregados en comodato precario, obligándose a 
darles el uso ordinario de acuerdo con su 
naturaleza, bienes inmuebles que podrán ser 
arrendados solo con la autorización del 
Beneficiario 

e Los frutos que se obtengan de la utilización de los 
inmuebles fideicomitidos será de honra y 
provecho de los respectivos Comodatarios 

e Los Comodatarios podrán arrendar los bienes 
fideicomitidos darlos y entregarlos o ceder la 
custodia o tenencia previa autorización del 
beneficiario y notificación por escrita del 
beneficiario 

e. El presente contrato de comodato, sin perjuicio de 
su condición de precario, tendrá una duración 
máxima ¡igual al término del contrato del 
Fideicomiso. 

Indefinido 
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Q. LITIGIOS LEGALES: 

Según confirmación recibida del asesor legal de la Compañía nos informó lo siguiente: 

1. Juicios en contra de la Compañía: 

e Vicente Mario Sinin, cuantía US$37,340.00 

e Federico Gómez, cuantía US$115,784.00 

e Manuel Anchundia Mero, cuantía US$25,009.80 se encuentra en proceso de 
embargo la casa del Representante Legal de Marnizam 

2. Juicios iniciados por Marnizam: 

e Danny Delgado, cuantía US$20,025.00 
e Alberto Macias, cuantía US$1,299.83 

3. Reclamos laborales de ex trabajadores del cliente Alfonso Paz — Damburi como parte 
de un proceso por responsabilidad compartida, la cuantía es de US$60,000.00 

R. HECHOS SUBSECUENTES: 

A la fecha de presentación de estos estados financieros por el periodo terminado al 31 de 
diciembre del 2006, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la 
presentación de los estados financieros a la fecha mencionada. 

 


