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Alejandro A. Soledispa Matute 
Contador Público Autorizado 

Ingeniero Comercial 
Auditor Externo N”*SC-RNAE 159 
Magister en Educación Superior 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPAÑIA “NAVIERA 
MARNIZAM S.A.” 

. Audite los Estados Financieros de la Compañía “NAVIERA MARNIZAM S.A.” al 
31 de Diciembre de 1999. Estos son de responsabilidad de la Administración de la 
Empresa. 

. Basado en mi labor de Auditor Extemo,' mi responsabilidad es la de expresar una 
opinión sobre estos Estados Financieros. 

. Mi labor de Auditor Independiente la lleve a cabo, basándome en las Normas de 
Auditoria de General Aceptación cn cí País. Requiriendo las mismas, que una 
auditoria sea diseñada, planificada y de esta manera asegurar la obtención de una 
certeza razonable de estos Estados Financieros. 

. Con las pruebas realizadas, incluyendo los'éxámenes considerados indispensables y 
de absoluta importancia en mi calidad de Auditor, efectué la revisión de los 
Registros Contables. Concluido mi trabájó y con la seguridad razonable' “de los 
exámenes realizados, me permito emitir la siguiente opinión: 

. OPINO: Que los Estados Financieros arriba mencionados, reflejan razonablemente 
la Real Situación Financiera de Compañía “NAVIERA MARNIZAM 
S.A.” al 31 de Diciembre de 1999, el resultado de sus operaciones y los 
flujos de Caja por el año terminado en esta fecha, de conformidad con los 
Principios de Contabilidad de General A n el Ecuador.    

    . (N9. 4842 ING. COM. 0:38 

AUDITOR EXTERNO N9, SCRNAF 159 
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Rocafuerte N*611 Soperintendescia de Compañtas 
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NAVIERA MARNIZAN S.A. 
BALANCE GENERAL 

PERIODO: 1 DE ENERO AL 30 DE ABRIL DE 1999 

ACTIVO 
NOTAS 

CORRIENTE $,464,812,970 
DISPONIBLE 3 315,166,39 
EXIGIBLES 4 4,741,797,354 
REALIZABLES 5 407,849,226 

FIJOS 1,818,239,683 
NO DEPRECIABLES o 793,987,350 
DEPRECIABLES 7 1,024,252,333 

DIFERIDOS 63,031,961 
OTROS ACTIVOS 8 63,031,961 

TOTAL ACTIVOS 7,346,084,614 
t 

PASIVOS 
CORRIENTE 702,308,152 
EXIGIBLE 9 702,308,152 

NO CORRIENTE 4,276,226,999 
EXIGIBLE /LP 10 4,276,226,999 

TOTAL PASIVOS 4,978,535,151 

PATRIMONIO 
CAPITAL SOCIAL Mm 50,000,000 

RESERVA 12 1,183,234,829 
REVALORIZACION PATRIMONIO 13 > 905,655,397 

2,138,890,226 
T 228,659,237 

ULTIMOS EJERCICIOS  -58273056 
UTILIDAD DEL PERIODO 286932294 

TOTAL PATRIMONIO 2,367,549,463 
TOFAL PASIVO Y PATRIMONIO 7,346,084,614
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NAVIERA MARNIZAN S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 

PERIODO: 1 DE ENERO AL 30 DE ABRIL DE 1999 

INGRESOS NOTAS 

VENTAS 14 
COSTO DE VENTAS 15 

UTILIDAD BRUTA EN VENTA 

GASTOS DE OPERACIÓN 16 

PERDIDA DE OPERACIÓN 

INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES 

OTROS INGRESOS 17 179,322,507 

UTILIDAD    

  

2,176,910,405 

1,229,602,319 

947,303,086 

839,698,299 

107,609,787 

179,322,507 

286,932,294
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NAVIERA MARNIZAN S.A. 
BALANCE GENERAL 

PERIODO: 1 DE MAYO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

ACTIVO 
NOTAS 

CORRIENTE 10,362,030,158 

DISPONIBLE 18 253,202,753 

EXIGIBLES 19 7,921,969,663 

REALIZABLES 20 2,186,857,742 

FIJOS 2,991,749,450 

NO DEPRECIABLE 21 987,238,350 

DEPRECIABLE 22 2,004,511,100 

DIFERIDOS 68,643,895 

OTROS ACTIVOS 23 68,643,895 

TOTAL:ACTIVOS 13,422,423,503 

PASIVOS , 
CORRIENTE 1,182,574,767 

EXIGIBLE 24 1,182,574,767 

NO CORRIENTE 7,447,121,320 
EXIGIBLE L/P 25 7,447,121,320 

A 

TOTAL PASIVOS 38,629,696,087 

PATRIMONIO 
CAPITAL SOCIAL 26 50,000,000 

RESERVAS 27 1,183,234,829 

REVALORIZACION DE PATRIMONIO 28 1,886,550,803 

3,119,785,632 

RESULTADO 1,672,941,784 

UTILIDADES ANTERIORES 288659237 

UTILIDAD DEL PERIODO ' 1444282547 

TOTAL DE PATRIMONIO . 4,792,727,416 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 13,422,423,503 

.



NAVIERA MARNIZAN S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 

PERIODO: 1 DE MAYO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

INGRESOS 

VENTAS 

COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA EN VENTA 

GASTOS GENERALES 

UTILIDA DE OPERACIÓN 

INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES 

OTROS INGRESOS 

UTIL    D DEL PASIVO 

NOTAS 

29 

30 

31 

32 1,275,855,421 

  

9,063,480,688 

5,339,281,482 

3,724,199,206 

3,555,772,080 

168,427,126 

1,275,855,421 

1,444,232,547



NAVIERA MARNIZAM S.A. 
CAMBIOS EN BL CAPITAL DB TRABAJO 

POR EL ANO QUE TERMINÓ EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

  

  

  

  

  

  

NAVIERA MARNIZAM S.A. 

DEMOSTRACION DE LA VARIACION EN El. CAPITAL DE TRABAJO 

f "ACTIVO DISPONIBLE 

ACTIVO EXIGIBLE 
ACTIVO REALIZABLE 

VARIACION ACTIVO CORRIENTE 

PASIVO CORRIENTE 
VARIACION PASIVO CORRIENTE 

CAMBIO EN C ITAL DE TRABAJO 

  

  

-209,419,467 
4,832,266,304 
792,876,779 —1,792,876,779 

6,415,723,616 

1,047,275,861 

5,368,447,755 

5,368,447,7588 

SALDOS 

DETALLES - 1998 1999 VARIACIONES 
ACTIVOS 5,897,001,221 13,422,423,503 7,525,422,282 

DISPONIBLES 462,622,220 253,202,753 -209,419,467 

EXIGIBLES 3,089,703,359 7,921,969,663 4,832,266,304 

REALIZABLES 393,980,963 2,186,857,742 1,792,876,779 

FIJOS 1,811,246,373 2,991,749,450 1,180,503,077 

DIFERIDOS 139,448,306 68,643,895 -70,804,411 

sa PASIVOS Y PATRIMONIOS 5,897,001,221 13,422,423,503 7,525,422,282 

s 
PASIVOS CORRIENTES 135,298,906 1,182,574,767 1,047,275,861 

PASIVOS NO CORRIENTES 3,324,636,292 7,447, 121,320 4,122,485,028 

PATRIMONIO 2,437,066,023 4,792,727,416 2,355,661,393 

ACTIVOS CORRIENTES 3,946,316,542 10,362,030,158 6,415,713,616 
PASIVOS CORRIENTES 135,298,906 1,182,574,767 1,047,2758,861 

CAPITAL DE TRABAJO 3,81 1,017,636 9,179,458,391 5,368,437,755 

CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 5,368,437,758 
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NAVIERA MARNIZAM S.A. 
ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

  CAPITAL RESERVAS RESERVA REVALORIZACION | RESULTADOS 

LEGAL FACULTATIVA PATRIMONIO 

SALDO AL 1-1-99 50,000,000 71,729,037 587 110,080 905,655,397 | 1,728,236,906 

CAPITAL SOCIAL 

RESERVAS LEGALS 52,439,571 

RESERVAS FACULTATIVAS 471,956,141 

REVALORIZACIÓN DEL PATRIMONIO 

RESULTADOS 

  

  

980,90*,406 

(55.295,122) 

              
  

OA 50.000.000 | 124,168,608 1,059,066,221 1.896,556,803 | 1.672,941,784  
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NAVIERA MARNIZAM S.A. 
NOTAS IMPORTANTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

1.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

BASES DE PRESENTACION 

Observando los Estados Financieros, estos presentan aplicaciones de Principios de Contabi- 
lidad de General Acéptación en el Ecuador. En el Estado de Resultados, las Partidas se las 

consideran a sus costos históricos, excepto el cargo de Depreciación de Activos Fijos, cal- 

culados en base al valor revalorizado. 

La compañía NAVIERA MARNIZAM S.A. , aplica Principios y Políticas de Contabilidad 

recomendables y precisas, dando facilidad a la indagación inmediata y confiable, haciendo de 

esta manera, que los valores del Activo tengan una absoluta custodia. 

2.- PERIODOS CONTABLES 

En el ejercicio económico de 1999 se tiene que presentar dos periodos económicos: 

a. Periodo: 1 de Enero al 30 de Abril/99 o, 

b. Periodo: 1 de Mayo al 31 de Diciembre/99 , 

Primer Período 

3.- DISPONIBLE 315,166,390 

Caja 2,500,000 
Caja Chica 2,500,000 l 

Bancos 312,666,390 
Internacional Cta. Cto. 700016532 17,405,887 

Filanbanco Cta. Cte. 23566015 5,836,525 
Continental cta. Cte. 0306513-1 1,633,580 
Continental Cta. Dolar 03-95020-B 584,220 
Pacífico Cta. Cte. 2650509 D 285,092,257 
Progreso Cta. Cte, 6000502816 2,113,921 

4.- EXIGIBLE 4,741,797,354 

Cuentas por Cobrar Lubricantes y Pinturas 1,706,012,396 

Ctas. Por cobrar - Compañías Relacionadas 910,905,484 

Marzam Cía, Ltda. 559,802,914 

Automotores manabitas Cía. Ltda. 12,458,596 

Trincax S.A. . 165,71 1,750 

E/S Autoservicios Malecon 1,026,138 

Mardcomsa 171,906,086 

Diversos deudores 103,386,739 

Cuentas por cobrar - Gastos de Escala 1,952,290,640 

por cobrar empleados 86,642,286 
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Reservas para cuentas incobrables 

Impuestos 

5.- REALIZABLE 
Inversiones en acciones 

Acciones 
Inversiones 

Inventarios 

Inventarios de lubricantes 

Inventario de Pinturas 

6.- NO DEPRECIABLES 

Terrenos 

7.- DEPRECIABLES 

Muebles y Enseres 

Equipo de Oficina 

Equipo de Computación 

Vehículos 
Equipos auxiliares 
Edificios 

Depreciaciones 

Muebles y Enseres 

Equipo de Oficina 

Equipo de Computación 

Vehículos 
Equipos auxiliares 

Edificios 

Revalorizaciones 

Muebles y Enseres 

Terreno. 

Equipo de Oficina 

Equipo de Computación 

Vehículos 

Equipos auxiliares ' 
Edificios 

Depreciación por revalorización 

Muebles: y Enseres 

Equipo de Oficina 

Equipo de Computación 

Vehículos 

Equipos auxiliares 

Edifici     

39,303,175 

22,473,052 

269,264,554 

76,808,445 

63,444,780 

81,622,362 

119,006,673 

61,153,636 

14,273,539 

80,482,500 

-14,930,664 
-24,334,663 
-34,619,311 
-38,914,967 
-2,456,651 
-8,048,250 

88,798,256 
477,140,077 
129,434,688 
78,561,171 
92,265,299 
11,447,965 
71,110,312 

-43,227,252 
-57,833,551 
-78,426,698 
-32,778,524 
-3,010,576 
-5,907,818 

45,024,581 

27,584,390 

61,776,227 

346,072,999 

793,987,350 

419,983,490 

-123,304,506 

948,757,768 

-221,184,419 

407,849,226 

793,987,350 

1,024,282,333 
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8.- OTROS ACTIVOS 

Construcciones en curso 

Seguros pagados por anticipado 

9.- EXIGIBLE 

Obligaciones bancarias 

Sobregiros 

Cuentas por pagar 

Cuentas por pagar proveedores 

Seguros por pagar 
Sr. Elio Muentes 

Hotel Sol de Oriente 

Vanturi S.A. 

Ecusestibas S.A, 

Cuentas por pagar - Pinturas Hemp: 

impuestos por pagar 

Retenciones en la fuente 

10% IVA Ventas 

Obligaciones patronales 

Aportes al 1ESS 

Préstamos a Empleados IESS 

Fondo de Reserva 

Décimo Tercer Sueldo 

Décimo Cuarto Sueldo 

Décimo Quinto Sueldo 

Vacaciones 

15% Participación empleados 

10.- NO CORRIENTE 

350,537,586 

59,151,015 

255,000 

1,415,120 

2,147,750 

- 100,000 

1,602,848 

4,977,487 

852,240 

53,202,217 

5,558,645 

73,972 

19,255,716 

10,458,355 

3,478,581 

316,382 

7,464,956 

181,660,282 

Cuentas por pagar - Compañías relacionadas 

Marzam Cía. Ltda. 

Automotores Manabitas 

Trincax Cía. Ltda. . 

Biralisa 

538,715,355 

10,306,870 

216,857,916 

104,448 

Cuentas por pagar - Diversos proveedores 

Shell Ecuador 

Proveedores varios 

Cuentas por pagar - Varios Provee 

Marine Chartering S.A. 

Cuentas por liquidar - depreciación 

Pio Shell 

308,464,567 
194,659,279 
169,725,936 

2,751,824,672 

18,301,532 
67,266,424 

63,031,961 

62,776,961 

255,000 

702,308,152 

350,537,586 

69,449,220 

54,054,457 

228,266,889 

4,276,226,999 

765,984,589 

3,510,242,410 
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11.- CAPITAL SOCIAL 

12.- RESERVAS 

Legales 

Facultativas 

13.- CORRECCIÓN MONETARIA 

Resorvas revalorización del patrimonio 

14.- VENTAS 
Ingresos por ventas 

Venta de lubricantes y pinturas 1,502,125,558 

Ingresos de operaciones Agencia F 638,395,847 

Ingresos por servicios de transporte 36,389,000 

15.- COSTO DE VENTAS 

Costos por ventas Lubricantes y Pinturas 

Lubricantes 916,746,359 

Pinturas 281,737,407 

Transporte 31,118,553 

16.- GASTOS GENERALES 

Gastos administración 

Gastos personal 465,633,452 

Gastos operacionales 

Gastos personal 230,127,754 

Gastos de venta 24,290,522 

Otros gastos operacionales 119,646,571 

Gastos financieros 

17.- OTROS INGRESOS 

Intereses bancarios 

Intereses ganado de bancos 3,815,821 

Diferenciales cambiarios 160,526,615 

- Intereses ganados en inversiones 480,071 

Intereses ganados clientes 

Interoses ganados - clientes 14,500,000 

Segundo Período: 

18.- DISPONIBLE 

Caja 

Caja Chica 6,500,000 

Caja general 62,353,064 

124,168,608 

1,059,066,221 

905,655,397 

2,176,910,405 

1,229,602,319 

465,633,452 

374,064,847 

164,822,507 

14,500,000 

68,853,064 

50,000,000 

1,183,234,829 

905,655,397 

2,176,910,405 

1,229,602,319 

839,698,299 

y 

179,322,507 

253,202,753 

 



Bancos 

Pichincha Cta. Cte. 1401631-5 

Continental cta. Cte. 0306513-1 

Continental cta. Cte. 0395020-8 

Citibank Cta. Cte. 0147326017 

Citibank N.A. New York. 3623099 

19.- EXIGIBLE 

2,762,010 

4,046,698 

2,153,425 

20,002,774 

155,379,782 

Cuentas por Cobrar Lubricantes y Pinturas 

Ctas. Por cobrar - Compañías Relacionadas 

Marzam Cía. Ltda. 

Automotores manabitas Cía. Ltda. 

Trincax S.A, 

ra E/S Autoservicios Malecon 

EA Biralisa 
Mardcorisa 
Cla de Vigilancia y Seg. Vigisegura 

Diversos deudores 
Diversos deudores 

Anticipos a Sucursales 

Otros anticipos 

Cuentas por cobrar - Gastos de Escala 
A] 

Cuentas por cobrar empleados 

Reservas para cuentas incobrables 

A: » Impuestos 
% 

20.- REALIZA BLE 

Inversiones en acciones 

Acciones 

Inversiones 

Inventarios 

Inventarios de lubricantes 

Inventario de Pinturas 

21.- NO DEPRECIABLES 

Temes 

1,080,636,745 

19,124,063 

179,560,390 

1,026,138 

12,851,254 

322,024,872 

20,000,000 

58,108,475 

10,000,000 

26,416,187 

39,303,175 
13,333,334 

1,975,282,402 
158,938,831 

184,349,689 

2,713,930, 123 

1,635,223,462 

94,524,662 

3,321,988,340 

79,633,420 

-106,111,510 

182,779,166 

52,636,509 

2,134,221,233 

987,238,350 

7,921,969,663 

2,186,857,742 

987,238,350 

 



22.- DEPRECIABLES 

Muebles y Enseres 

Equipo de Oficina 

Equipo de Computación 

Vehículos 

Equipos auxiliares 

Edificios 

Depreciaciones 

Muebles y Enseres 

Equipo de Oficina 

Equipo de Computación 

Vehículos 

Equipos auxiliares 

Edificios 

Revalorizaciones 

Muebles y Enseres 

Terreno 

Equipó de Oficina 

Equipo de Computación 

Vehículos 

Equipos auxiliares 
Edificios 

Depreciación por revalorización 

Muebles y Enseres 

Equipo de Oficina 

Equipo de Computación 

Vehículos 

Equipos auxiliares 

Edificios 

23.- OTROS ACTIVOS 

Construcciones en curso 

Ss s pagados por anticipado 

67,680,000 

155,608,086 

90,668,987 

106,153,636 

20,034,499 

80,482,500 

-21,366,559 

-32,865,299 

60,482,958 

45,861,694 

-4,109,708 

-12,072,375 

169,971,573 

1,211;730,209 

243,561,787 

188,173,868 

125,896,307 

26,276,589 

151,454,503 

-90,996,593 

-125,759,246 

-105,351,208 

-104,337,734 

-8,463,108 

-21,514,962 

520,627,708 

-176,758,593 

2,117,064,836 

-456,422,851 

63,840,960 

4,802,935 

2,004,581 1,100 

68,643,895 

e.» 
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24.- EXIGIBLE 
Cuentas por pagar 

Cuentas por pagar proveedores 42,794,030 

Seguros por pagar 1,152,150 

Banco internacional Cta. Cte. 7000: 678,582 

Banco Pacífico Cta. Cte. 241894-0 372,458,929 
b Filanbanco Cta. Cte. 2356601-5 6,249,015 
E Filanbanco Cta. Cto. 23580794 14,776,239 

pr Pacífico Cta. 265050-9 432,263,799 
Pr Citibank Cta. Cte. 0147326025 96,614,719 
o Ecusestibas S.A. 1,602,848 

. Mobil-optik -630,000 
a Fibeca Vital -456,195 

0 > Impuestos por pagar 

E Retenciones en la fuente 15,655,331 
o 10% IVA Ventas 106,736,230 

Obligaciones patronales 

Aportes al JESS 6,336,096 
Préstamos a Empleados lESS 177,943 

Fondo de Reserva 12,655,386 

Décimo Tercer Sueldo 2,455,851 

Décimo Cuarto Sueldo 1,751,696 
Décimo Quinto Sueldo 1,320,766 
Vacaciones 9,888,296 

15% Participación empleados - 58,273,056 

25.- NO CORRIENTE . do 
Cuentas por pagar - Compañías relacionadas 

0 Marzam Cía. Ltda. 673,158,422 

E Trincax Cía. Ltda. 500,804,958 
Biralisa 4,569,600 

o Cuentas por pagar - Diversos proveedores 

A ¿ Shell Ecuador 2,058,625,573 
0 Proveedores varios 187,858,955 

y Cuentas por pagar - Varios Provee 288,309,319 
ES Pinturas Shell 76,999,042 

ha Marine Chartering S.A. 3,656,795,451 

26.- CAPITAL SOCIAL 

: 27.- RESERVAS ' 
o Legales" ' 

967,504,116 

122,391,561 

92,859,090 

1,178,532,980 

6,268,588,340 

124,168,608 

1,059,066,221 

1,182,734,767 

7,/447,121,320 

50,000,000 

1,183,234,829
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28.- CORRECCIÓN MONETARIA 1,586,550,803 

Reservas revalorización del patrimonio 1,886,550,803 

29.- VENTAS 9,063,480,688 

Ingresos por ventas 9,063,480,688 

Venta de lubricantes y pinturas 6,669,583,9534 

Ingresos de operaciones Agencia F 1,917,331,813 
Ingresos por servicios de transport 434,147,640 

Descuentos y devoluciones 42,417,281 

30.- COSTO DE VENTAS £,339,281,482 

Costos por ventas Lubricantes y Pinturas 5,339,281,482 

Lubricantes 4,467,096,563 

Pinturas . 687,522,147 

Transporte 178,398,696 
Costos de accesorios de ferretería 6,264,076 

31.- GASTOS GENERALES 3,555,772,080 

Gastos administración 2,530,737,349 

Gastos personal 2,550,737,349 

Gastos.operacionales 1,00$,034,731 

Gastos personal 525,923,545 

Gastos de venta 238,062,008 
Otros gastos operacionales 241,049,178 

Ps . gi 

32.- OTROS INGRESOS 1,275885421 

Intereses bancarios 1,258,752,659 

Intereses ganado de bancos 35,734,386 

Diferenciales cambiarios 1,222,452,340 

Intereses ganados en inversiones $65,933 

Intereses ganados clientes 17,102,762 

In 17,102,762    ganados - clientes
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Alejandro A. Soledispa Matute pm 
Contador Público Autorizado o 

Ingeniero Comercial 
Auditor Externo N”* SC-RNAE 159 
Magister en Educación Superior 

OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRB EL CUMPLIMIENTO DE 
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS EN MATERIA DE IMPUESTOS A LA RENTA 
RETENCIONES EN LA FUENTE E IMPUESTOS AL VALOR AGREGADO. 

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPAÑIA “NAVIERA 
MARNIZAM S.A.” 

-Realicé una Auditoria a los Estados Financieros de la Compañia “NAVIERA 
MARNIZAM S.A.” por el año que termina al 31 de Diciembre de 1999, emitiendo mi 
opinión sobre dicho Estados Financieros el 27 de Marzo del 2000, 

Mi Auditoria, la llevé a cabo de acuerdo «a las Normas de Auditoria de General 
Aceptación en nuestro País, y con el propósito de formarme una opinión sobre dichos 
Estados Financieros, Las normas requieren una Auditoria planificada y desarrollada 
para de ésta manera obtener una certeza razonable de que los mencionados Estados 
Financieros no contengan exposiciones erróneas de carácter significativos incluyendo 
los exámenes a base de pruebas selectivas de las evidencia que sustentan las cantidades 
y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. 

Practiqué pruebas necesarias en cumplimiento con lo establecido en la Ley de Régimen 
Tributario Interno y sus Reglamentos, en relación que: 

Los Estados Financieros surgen de los Registros Contables de la Compañía y los 
mismos son llevados de acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus Reglamentos. 

Los Estados Financieros y sus datos que se ericientran registrados en las Declarátiiones 
del Impuesto a la Renta han sido tomados fielmente en los Registros Contables. 

Han declarado el Impuesto a la Renta y el Impuesto de las Retenciones en la Fuente que 
figuran como saldo en las Cuentas respectivas a cargo de la Compañía en sus 
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Se han practicado las Retenciones a que esta obligada la Compañía en su calidad de Agente 
de Retención de conformidad con las disposiciones de fijan la Ley, sus Reglamentos, 
acuerdos Ministeriales que regulan los porcentajes respectivos. 

Los aspectos mencionados anteriormente, cumplidos por parte de la Compañía, así como los 
criterios de aplicación de las Normas Tributarias respectivas son de responsabilidad de su 
Administración y tales criterios podrán eventualmente no ser cocapartidos pi por las autoridades 

- competentes. 

: Mis prutas no revelan en ls iransccionss y documentos examinados con relación los 
asuntos mencionados en el párrafo anterior que mi opinión se considere incumplimientos .. 
significativos de los referidos aspectos por parte de. la Compañía por el año que terminó el 31 
de Diciembre de 1999. 
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