EMBOTELLADORA Y PROCESADORA
CENTRAL - EMPROCEN S.A.
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA CENTRAL - EMPROCEN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 201 2012

Ingresos por servicios 6 18,000 9,009,696
Costos por servicios prestados (920) (8,034,846)

Utilidad operacional 17,080 974,850
Gastos administrativos (11,866) (10,156)

Resultado antes de impuesto a la renta 5,214 964,694
Impuesto a la renta 7 (71,958) (181,329)

Resultadointegral del afio (66,744) 783,365

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA CENTRAL - EMPROCEN S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados
Social legal acumulados Total
Saldos al 1 de enerodel 2012 172,000 112,556 477,406 761,962
Resoluciones de la Junta General de Accionistas
del 30 de marzodel 2012:

- Dividendos declarados - - (477,406) (477,406)
Resultado integral del afio - - 783,365 783,365
Saldos al 31 de diciembre del 2012 172,000 112,556 783,365 1,067,921
Resoluciones de la Junta General de Accionistas

del 26 de marzodel 2013:

- Dividendos declarados - - (783,365) (783,365)
Resultadointegral del afio - - (66,744) (66,744)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 172,000 112,556 (66,744) 217,812

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA CENTRAL - EMPROCEN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Resultado antes de im puesto a la renta 5,214 964,694

Mas cargos a resultados que no presentan movimientos de efectivo:

Participacién de trabajadores 920 170,240
6,134 1,134,934
Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar compafiiasrelacionadas 3,913,480 (745,855)
Im puestos por recuperar (50) -
Beneficios sociales (756,179) (91,334)
Im puestos por pagar (250,149) 57,598
Im puesto a la renta del afio (71,958) (181,329)
Obligaciones sociales (2,059,713) 301,879
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 781,565 475,893
. Impuestoa la renta pagado 1,382 670

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados 6y9 (783,365) (477,406)
Efectivoneto utilizado en las actividades de financiamiento (783,365) (477,406)
Disminucién neto de efectivo (418) (843)
Efectivo al principio del afio _ 6,634 7,477
Efectivo al final del afio 6,216 6,634

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.

(a)

(b)

(c)

EMBOTELLADORAY PROCESADORA CENTRAL - EMPROCEN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucion y operaciones -

La Compaiiia fue constituida mediante escritura ptblica otorgada el 23 de octubre de 1985. Es una
subsidiaria de Arca Ecuador S.A., empresa controladora domiciliada en Espafia; debido a ello, es una
compafiia extranjera segiin el Régimen Comin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la
Decisi6n 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, lo cual le permite transferir libremente sus
utilidades una vez pagados los impuestos correspondientes. Sus operaciones se dan en el contexto del Grupo
Arca Ecuador (Grupo) conformado por: Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador), Bebidas Arcacontinental
Ecuador Arcador S.A. (desde diciembre del 2012), Industrial de Gaseosas S.A. Indega, Congaseosas S.A.,
Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. - Emprosur, Embotelladora y Procesadora Central - Emprocen
S.A., Embotelladora y Procesadora de El Oro - Emproro S.A e Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A.
Inalecsa (desde septiembre del 2012).

Estructura societaria -

La Administracion del Grupo Arca en Ecuador inicié durante el afio 2012 un proceso de reestructuracion
societaria, para lo cual, en diciembre de 2012, constituy6 la compafiia Bebidas Arcacontinental Ecuador
Arcador S.A. (Arcador), para la produccién y embotellado de bebidas bajo la marca Coca Cola. Esta
actividad se desarrolla actualmente con la transferencia por parte de la Sucursal de las propiedades,
plantas y equipos relacionadas con el proceso productivo.

Adicionalmente se decidi6 cancelar los contratos para la prestacion de servicios exclusivos de produccion,
embotellado y comercializacion de bebidas gaseosas suscritos con Congaseosas S.A., Embotelladora y
Procesadora Central S.A. - Emprocen, Embotelladora y Procesadora de El Oro S.A. - Emproro y
Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. — Emprosur y mantener el contrato suscrito por el mismo
concepto con Industrial de Gaseosas S.A. Indega. Los gastos de personal del afio 2013 fueron asumidos
por la Sucursal, Arcador e Industrial de Gaseosas S.A. Indega.

Por los motivos descritos en el parrafo anterior, desde enero del 2013, 1a Compafiia se mantiene sin
operaciones productivas y sus actividades estuvieron limitadas a las necesarias para mantener vigente su
existencia legal, preparacion de registros contables y cuamplimiento de obligaciones estatutarias y
tributarias. Los accionistas de la Compaifiia han decidido realizar un proceso de fusién por absorcién con
la compaiifa Industrial de Gaseosas S.A. Indega y contintian preparando sus estados financieros en base a
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha, pues consideran que en el proceso de
fusion por absorcién, no se originarian pérdidas importantes en la realizacién final de sus activos y
pasivos y, ademds estiman que no existen pasivos importantes adicionales a los registrados que podrian
ser requeridos como consecuencia de reclamos o contingencias.

Entorno regulatorio -

El 13 de octubre del 2011 se publicé la Ley Organica de Regulacién y Control del Mercado que tiene como
objetivo evitar el abuso de operadores econémicos con poder de mercado a través de la desconcentracién o
cese del control en sus diferentes practicas empresariales. La Administracion del Grupo ha realizado un
analisis de las disposiciones incluidas en la referida Ley y su reglamento y, conjuntamente con sus
asesores legales, han estimado que no tendran efectos significativos sobre sus operaciones. Bajo este
nuevo marco regulatorio, durante el afio 2011 la Subsecretaria de Competencia y Defensa al Consumidor
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA CENTRAL - EMPROCEN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

resolvi6 iniciar un proceso administrativo a las compafiias del Grupo Arca Ecuador, dicho proceso fue
resuelto favorablemente en mayo del 2012.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General el 4 de abril del 2014 y posteriormente serdn puestos a consideraciéon de
la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compatiia. En
la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, la Compafiia es una entidad
de propdsito especifico cuyo objetivo hasta el 31 de diciembre del 2012 fue la prestaciéon de servicios de
embotellado y comercializacion a Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) por lo cual los presentes estados
financieros, que se presentan por requerimiento de las entidades de control de Ecuador, deben ser
incorporados en los estados financieros consolidados de Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador).

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depoésitos a la vista en bancos.

Pégina 7 de 18




EMBOTELLADORA Y PROCESADORA CENTRAL - EMPROCEN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1.Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria “otros pasivos financieros” cuyas

caracteristicas se explican a continuacién:

a)  Préstamosy cuentas por cobrar:
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

b)  Otros pasivos financieros:
Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas, se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre
que el activo o el pasivo no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:
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EMBOTELLADORAY PROCESADORA CENTRAL - EMPROCEN S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(i)  Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (corto plazo): Corresponden a los montos
adeudados por servicios prestados a la Sucursal por servicios de personal para la produccién,
embotellado y comercializacién de bebidas. Se reconocen a su valor nominal, que no difiere
significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles en el
corto plazo.

(ii)  Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas a largo plazo: Compuestas por: i) los valores
por cobrar a Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) correspondientes a los beneficios de largo
plazo de los empleados de la Compaiiia. Se miden en funcién de los calculos actuariales
realizados por un profesional independiente (ver Nota 2.6).

b)  Otros pasivos financieros: Corresponde a los montos adeudados a la Controladora, se reconocen
inicialmente a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues no
generan intereses y son clasificadas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia no ha establecido provisiones por deterioro en sus cuentas por cobrar puesto que las
mismas constituyen montos exigibles a sus Compaiiias relacionadas que no tiene riesgo de cobrabilidad.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del mismo o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido (de ser
aplicable). El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

()  Impuesto alarenta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo. En el afio 2013, el impuesto a la
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EMBOTELLADORAY PROCESADORA CENTRAL - EMPROCEN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

(i)

renta corresponde al impuesto causado aplicando la tasa 22% sobre las utilidades gravables. (Ver
Nota 7). '

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se generaron diferencias temporales entre las bases

tributarias y financieras por lo que no fue aplicable la determinacién y registro de impuesto
diferido.

2.6 Beneficios y obligaciones sociales a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro Beneficios sociales del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

i)

i)

iii)

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% del resultado antes
del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se liquida con
las utilidades de las entidades que conforman el Grupo, calculadas de forma consolidada y se
registra con cargo a los resultados integrales del afio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Décimo tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Beneficios a largo plazo - Provisiones para jubilacién patronal y desahucio (no fondeados):

Hasta el 31 de diciembre de 2012, la Compafiia provisiona los beneficios establecidos por las leyes
ecuatorianas para jubilacién patronal y desahucio.

La Compafiia determiné anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado. Representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa aplicada
para el afio 2012 de 8.68% y considerando una tasa de incremento salarial del 4.5%, entre otros factores
como la tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones y tasa de rotacion.
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA CENTRAL - EMPROCEN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Debido a que los pasivos originados por estos beneficios, presentados como obligaciones sociales a largo
plazo, debian ser fondeados por Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador), la Compaiiia los contabilizaba con
cargo a las Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas a largo plazo.

Con fecha 1 de enero de 2013 todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia
fueron transferidos a sus relacionadas Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) y Bebidas Arcacontinental
Ecuador Arcador S.A. (Arcador), por lo que las provisiones actuariales que se encontraban registradas
hasta el 31 de diciembre de 2012, fueron liquidadas contra la cuenta por cobrar a Arca Ecuador S.A.
(Sucursal Ecuador).

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compaifiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucién de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos

corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por dichos

accionistas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado por la prestacion de servicios de produccion,

embotellado y comercializacion de bebidas en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se

muestran netos del Impuesto al Valor Agregado. Son reconocidos en la medida en que es probable que los

beneficios econémicos fluyan hacia la Compaifiia y puedan ser medidos con fiabilidad.

Cambios en las politicas contables -

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafiia.
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero del 2013 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiiia.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2014 y no han sido adoptadas

anticipadamente.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA CENTRAL - EMPROCEN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria
para ejercicios

nna Tipo de cambio iniciados a partirde:
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros:presentacién’ - Aclara algunos requerimientos
para compensacidn de activos ypasivos financieros en elestado de situaciéon 1de enero del20M4
financiera.

NIF 10, 12 y NIC27 Enmienda,incluye la definicién de "entidad de inversién", 1a cuales estarin

. . . . 1de enero del20K4
exentas de consolidacién en la mayoria de sus filiales.

NIC 36 Enmienda en la divulgacién de la informacién sobre elimporte recuperable
. . lde enero del20M
de los activos deteriorados.
NIF 9 ::at;\:ir::;os financieros ' - Especifica la clasificacién y medicié n de activos ypasivos 1de encro del2015

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes

descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial. '

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en dichos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

La Administracién estima que no se originaran pérdidas importantes en la realizacion final de sus activos
y pasivos y, que no existen pasivos importantes adicionales a los registrados que podrian ser requeridos
como consecuencia de reclamos o contingencias. Ver Nota 1.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administraci6n.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Debido a que Embotelladora y Procesadora Central - Emprocen S.A. es una entidad de propésito
especifico cuyo objetivo especifico hasta el 31 de diciembre del 2012 fue la prestacion de servicios de
embotellado y comercializacién a Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador), su exposicioén a los riesgos
financieros (riesgo de mercado, incluyendo el riesgo de precio, riesgo de crédito y riesgo de liquidez) esta
estrechamente vinculada con los riesgos financieros y operaciones de esta 1iltima, descritos en sus propios
estados financieros.

Los referidos riesgos financieros son administrados de forma corporativa, bajo los lineamientos del

Consejo de Administracién de la Casa Matriz, siendo principalmente Arca Ecuador S.A. (Sucursal
Ecuador) la entidad que aplica y canaliza las politicas para el Grupo en Ecuador.
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(Expresado en délares estadounidenses)

La administracién del riesgo de capitalizacion, que tiene como objetivo mantener el negocio en marcha,
con una estructura de capital optima para reducir su costo y mantener la rentabilidad, también es
realizada a nivel corporativo, visualizando el entorno del negocio en Ecuador en su conjunto. Ver Nota 1.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Activos finand exros medidos al costo
Hectivo

Activos finanderos medidos al costoamartizado
Cuentas por cobrar a campaifiias relacionadas

Total activas finanderos

Pasivos finand eros medidos al costo amartizado
Cuentas par pagar a compaifiias relacionadas

Valor razonable de instrumentos financieros

2013 2012
Carriente No corriente Carriente Nocarriente
6,216 - 6,634 -
503,164 - 2,356,981 2,059,713
509,380 - 2,363,615 2,059,713
39,051 - 39,051 -

Dada la naturaleza y plazo de los instrumentos financieros, su valor en libros corresponde o se aproxima a

su valor razonable.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos
Cuentas por cobrar 201 2012
Corriente:

Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) (1) 503,164 2,356,981
Largo plazo:

Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) (2) - 2,059,713

Cuentas por pagar

Corriente:
Arca Ecuador S.A. (Matriz) 31,521 31,521
Dividendos por pagar
Arca Ecuador S.A. (Matriz) 7,530 7,530
39,051 39,051

(1)  Saldos generados por los servicios prestados a la Sucursal que se liquidaban en el mes siguiente.

Para el afio 2012 incluyeron US$512,983 correspondientes a beneficios sociales de corto plazo de
los empleados de la Compaiiia.

(2) Enel afio 2012 correspondieron a los saldos por cobrar para cubrir los gastos de beneficios de
jubilacién patronal y desahucio que incurre la Compaiiia, que son cargados a la Sucursal y que se
liquidan cuando la Compatiia requiera de los fondos para cubrir los pagos de los mismos (ver Nota

8).
Transacciones
Ingresos 2013 2012
Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) (Nota 1) 18,000 9,009,696
Dividendos pagados

Arca Ecuador S.A. (antes Ecuador Bottling Company
Corp. - Islas Virgenes Britanicas) 783,365 477,406

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.

Pagina 14 de 18




c)

a)

b)

EMBOTELLADORA Y PROCESADORA CENTRAL - EMPROCEN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

El personal clave son la gerencia general y las jefaturas. Durante el afio 2013 no se percibieron

remuneraciones debido a que la Compafiia no tuvo operacién (2012: US$1,569,710). Dichas remuneraciones
incluyen sueldos y salarios, beneficios de corto y largo plazo y remuneraciones variables.

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién:
Impuestoa la renta

Impuestoal valor agregado
Retenciones en la fuente de impuesto a 1a renta

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:

Utilidad del afio antes de participacién laboral
eimpuesto a la renta
Menos - participacion a los trabajadores

Utilidad antes del impuesto a la renta

Mis - gastos no deducibles
Menos - ingresos excentos

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado
Anticipominimo de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

Menos - retenciones en la fuente

Impuesto a la renta por pagar

201 2012

71,351 1,382
2,160 310,993

- 9,032
73,511 321,407

2013 2012

6,134 1,134,934
(920) (170,240)
5,214 964,694
209 53

- (176,359)
5,423 788,388
22% 23%
1,193 181,329
71,958 62,883
71,958 181,329
(607) (179,947)
71,351 1,382

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Adicionalmente, a partir del 2010, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe determinar un
anticipo minimo de impuesto a la renta y comparar el mismo con el monto del Impuesto a la renta,
basado en la tasa vigente; el mayor de los dos valores constituir4 el impuesto a la renta causado.
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Situacion fiscal:

Los afios 2010 al 2013 aiin estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Precios de Transferencia:

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,

para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el

exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000 o
presentacion de un Anexo por montos mayores a US$3,000,000. Se incluye como parte relacionadas a
las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, considerando la resolucién mencionada, la

Administracién informa que no estaria alcanzada por la referida Norma.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

201

Carrientes
Beneficios sociales
Otras provisiones (1)

Nocarrientes
Jubilacién patronal y desahucio(2)

2012

Carrientes
Beneficios sociales
Otras provisiones (1)

No carrientes
Jubilacién patronal y desahucio (2)

Saldoal Pagosy /o Saldoal
inicio Incrementos utilizaciones final
757,099 920 757,099 920
178,136 - - 178,136
935,235 920 757,099 179,056
2,059,714 - 2,059,714 (3) -
678,193 191,707 112,801 757,099
178,136 - - 178,136
856,329 191,707 112,801 935,235
1,757,835 446,221 144,342 2,059,714

(1) Corresponde a provisiones para posibles contingencias legales.
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(2)  Elsaldo dela provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios
para la Compafiia.

(3)  Obligaciones asumidas a partir de enero del 2013 por la Sucursal y Arcador por el proceso de
reestructuracion societaria que llevo a cabo el Grupo Arca en Ecuador. Ver Nota 1.

PATRIMONIO
Capital social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012, asciende a
US$172,000. El valor nominal de cada accion es de US$0.04.

Debido al proceso de fusién por absorcion realizado a inicios del afio 2014, la Compafiia se vio obligada a
realizar una cesi6én de acciones por parte de Industrial de Gaseosas S.A. Indega hacia Bebidas
Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. La participacidn accionaria al 31 de diciembre del 2013 es Arca
Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) 171,999.96 acciones y Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A.
0.04 acciones.

Reservas y resultados acumulados

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% del resultado
integral del afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no est4 disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia ha llegado a los limites
establecidos en las normas legales vigentes.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Dividendos
En marzo del 2013 y marzo del 2012, la Junta General de Accionistas decret6 dividendos de los resultados

de los afios 2013 y 2012 por US$783,365 y US$477,406, respectivamente, los cuales fueron cancelados en
efectivo.
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Cambio de accionistas

Debido al proceso de fusién por absorcion realizado a inicios del afio 2014, la Compaiiia se vio obligada a

_realizar una cesion de acciones por parte de Industrial de Gaseosas S.A. Indega. hacia Bebidas

Arcacontinental Ecuador S.A. La participacién accionaria al 31 de diciembre del 2013 es Arca Ecuador
S.A. 171,999.96 y Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. 0.04 acciones.

PAUL FERNANDEZ
GERENTE FINANCIERO
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