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COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2019

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.l.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA 5.A. La compafiia se constituyd el 13
de Enero de 1986, mediante escritura publica realizada en [a notaria VIGESIMA QCTAVA del
canton Quito e Inscrita en el Registro Mercantil de este canton el 3 de Marzo de 1986.

La empresa ha realizado una serie de actos juridicos en tomo a su conformacion social tales
omo aumentos de capital, conversion del capital social de sucres a ddlares, reforma y
codificacion de sus estatutos, de eflas, mediante Junta General de Accionistas celebrada el veinte
y dos de septembre de dos mil once, por unanimidad resolvid aumentar el capital social a la
suma de DOSCIENTOS SETENTA MIL dofares de los Estados Unidos de Norteamérica mediante
la capitalizacion de utilidades del afo dos mil diez, todo de conformidad al texto detallado y
especificado en @ Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Acconistas efectusada en la
fecha anteriormente mencionada,

El objeto social de la compaiiia es la comercializacidn al por mayor de suministros de oficing y
computacion.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido preparados sobre la base de
principios de contabilidad aplicables a un negodio en marcha. En consecuenda, los estados
financieros no reflejan los efectos de los ajustes y redasificaciones, s los hublere, que pedrian
SaF NECEsanos en caso que la Compafia no estuviera en condiciones de conlinuar operando como
una empresa en marcha y, por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos v liguidar sus
pashios, obligaciones v compromisos contingentes en obya forma gue no sea a traves del curso
normial de sus operaciones v por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Situacidén Financiera en el pais.

En & transcurso del afio 2019 la economia del pais no tuvo & crecimiento esperado a nivel de
todos kos sectores, los ingrescs petroleros se mantuvieron, el déficit fiscal v el alto nivel de
endeudamiento, han dado origen a una falta de Bguidez en certos sectores de la economia.
Adicionalmente, la economia de forma generalizada se vio afectada por el paro nacional ocurrido
en Octubre de 2019, v, durante & afio 2020 la situacidn fiscal se vio afectada por los factores
detallados en la nota 24.

A pesar de las medidas implementadas por el Gobiemo como la Ley de Simplificacidn y
Progresividad Tributaria y la posibilidad de privatizar ciertas empresas estatales, existe ura gran
incertidumbre respecto a las circunstandias para que a mediano plazo el pais mejore su condicién.

La Administracidn de la Empresa ha considerado que la situacidn antes indicada ha dado origen
de efectos en sus operaciones tales como: retraso en los pagos de los clientes, reajustes de
presupuestos tanto de ventas como de gastos, revisiones de gastos en el personal, entre otros.
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La administracion por esta situacion esta adoptando las siguientes medidas: convenios de pago
con clientes y proveedores, revision de costos y precios de venta con e fin de ser mas
competithvos v de psta manera poder recuperar ¥ potencializar sus ventas,

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a. Bases de Presentacién

Los estados financleros de COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. a partir del
afio de implementacion se presentaran segln Normas Intemacionales de Informacion Financlera
(NIIF's), adoptadas para su utilizackdn en Ecuador, y representard la adopcidn integral, explicita
v?;mdela&mf&ﬁasmma&htemm[eq las que seran aplicadas de manera
uniforme.

b. Declaracion de Cumplimianto

Los estados inanceros adjuntos han sido preparados de acuerdo con ks Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (MIIF ).

c. Bases de Medicidn y Sistema Contable

Base de medicién

Los estados financiercs han sido preparados sobre la base del costo histoeico.
d. Unidad Monetaria

COMPARNLA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. utiliza el délar de los Estados Unidas de
Morte América como su moneda funcional y moneda de presentacidn de sus estados financieros
que es la moneda de curso legal en el Ecuador. La moneda funcional se ha determinado
considerando el entormo econdmico principal en gue la Compaiia opera v la moneda en que se
generan los principales flujos de efective.

e, Efectivos y Equivalentes al Efectivo

El efectiva y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rpidamente en efective en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos comrientes en el estado de situacién financlera. Para efectos de la preparacion del estado
de flujos de efectivo, la compafiia considerd los saldos de caja v bancos e inversiones a corto

plazo.
f. Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar son reconocidas v registradas al monto original de la factura v no exceden
su valor recupersble. La provisidn para cuentas incobrables es realizada cuando existe ia duda
razonable para su recuperacion.

Las cuentas comerdales por cobrar incluyen una provision para redudir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Despuds del reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de intenés efectiva, menos cualquier deterioro.  El Ingreso por Intereses
(incluyendo los intereses implicitos) s& reconocen como ingresos de inversiones v se calculan
utilizando la tasa de interds efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
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reconocimiento del interés resultare inmaterial. B periodo de crédito promedio sobre [a venta de
servicios es de 30 dias.

+ Riesgo de crédito.

El fiesgo de credito es el resgo de pérdida financiera que enfrenta la Compadiia si un diente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus ohligadones contractuales, y se
anging principalments de las cuentas por cobrar a clientes.

+ Riesge de Hquidez.

El riesgo de liquidez es ef fesgo de que la Compadia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asocladas con sus pasivos financieros financieras que son liguidados mediante
Iz entrega de efectivo o de olros activos financieros.  El enfoque de la Compaifiia para
administrar la liguidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrr en pérdidas inaceptables o armesgar su reputacion.

g. Inmovilizado Material

Propiedad, planta y equipo seran valorados por el Modelo ded Costo, ddnde los elementos de
propiedad, planta y equipo estan expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como en su
medicion subsecuente, a su casto histdrico menas [a correspondiente depreciacidn y deterioro;
se considera un bien adguirido por la entidad como propiedad planta y equipo siempre y cuando
sU Costo sea superior a los $500 (quinientos ddlares con 0071007, cuya vida (bl sea mayor a un
afic y su costo se justifique dentro del estado financiero.,

El Costo incluye tanto los desembaolsos directamente atribulbles a la adquisicidn o construccidn
del activo, como también los intereses por financiamiento directa o indirectamente relacionado
oon clertos activos calificadas.

Lo desembolsos posteriores a la compra o adquisiddn {remplazo de componentes, mejoras,
ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o s& reconocen como un
activo separado, solo cuando es probable que beneficlos econdmicos futuras asociados a la
imversion, fluyan hada la Compaiia v los costos puedan ser medidos razonablemente. Los
desembolsos posteriores que correspondan @ reparaciones o mantenimiento se cargan en el
resultado del ejercicio en el que s incurren.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para asignar los
costos al valor residual sobre |a vida GHl téonica estimada. Bl valor residual v la vida Ol de los
activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de batance, para estos porcentajes
se consideraran aquellos que no excedan los establecidos por el régimen tributario.

Cuando ef valor de un activo es superior 3 su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperabie.

Las perdides y ganancas por la venta de activo fijo, se caloulan comparande los ingresos
cbtenidos con el valor en [foros v 52 incluyen en el estado de resultados,

El saldo neto de las propledades, planta v equipo no excede, en su comjunto, el valor de
realizacion del rubro. La depreciacion se reglstra con cango a los gastos del ejercicio utilizando
& método de linea recta y 1as siguientes tasas:

Instalacicnes 5%
Edificios 5%
Muebles v enseres 10%
Equipos de Computacian 20%
Equipe v Maquinaria 10%:
Vehiculos 205
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h. Deterioro de los Activos no Financieros

Los activos que tienen una vida Otil indefinida, no estan sujetos a depreciacidn y son evaluadeos
anualmente en cuanto al deteriorn de su valwr. Los activos gue estan sujetos a
amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al deterioro de su valor siempre gue existan
eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor en libros seria no recuperable.
Se reconoce una pérdida por deterioro cuando e valor en libros excede el valor recuperable. El
valor recuperable es & mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su
valor de utilizacidn econdmica. Con el propdsito de efectuar la evaluacidn en cuanto a su
deteroro, los actives son agrupadas considerando &l menor nivel para o cual existen flujos de
caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo™). Los activos no
financieros gue han sufrido deterionos son revisados en cuanto a la posible reversidn del deteriono
en cada clerre contable,

i. MActivos Financieras no Corrientes

50n instrumentos que la entidad tiene como fin, utilizaros en el largo plazo. Su valoradon
posterior se realiza a su valor razonabile, registrindose contra los resultados del ejercicio.

j. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconacidas inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos,
menos los costos incurridos directamente atribuibles a |a transacdon. Tras su reconocimiento
Inicial, se valorizan a su "costo amortizado®. La diferencia entre el valor neto recibido v el valor a
pagar &5 recanocida durante ef periodo de duracion del préstamo usando el método del “tipa de
Interés efectiva”. Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivas financieros
utiizado en el financiamiento de sus opersciones se registran en el estado de resultados
integrales; COMPANIA GEMERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A., clasifica sus pasivos
financieras dependiendo del propdsito para el cual fueron adquirdos en las siguientes categoras:

« Prestamos que devengan intereses,
» Acreedores comerciales y olras cuentas por pacar

Esta categoria comprende principaimente los créditos con bancos e instituciones financieras, Se
clasifican en el estado de situaciin financiera como pasivas corrientss a menos que COMPARTA
GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA 5.A., tenga el derecho incondidonal de difierir &l pago de
la obfigacian a por lo menos doce mesas después de la fecha de derre de los estados financieros.

Esta categoria comprende principalmente los criditos o cuentas por pagar documentaclos
adeidados a acreedores y comparias relacionadas.

k. Beneficios a Empleados

Beneficios a corto plaz:  Se registran en el rubro de provisiones del balance general y
corresponden principalmente a:

La participacidn de los trabajadores en las ufilidades que se calcula en funcian del 15% de 3
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacian
vigente y s& registra con cargo a resuftados del periodo.

Vacaciones — Se registra ef costo comespondient: a las vacaciones del parsonal sobre la base
devengada.
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Décimo tercer y Décimo cuarto sueldo = Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

El costo de Jos beneficios definidos (Jubllacion patronal) es determinado utilizando &l Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en e estado de resultados
integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatament en a medida en gue
Ios beneficios ya han sido otorgados; de ko conbrario, son amortizados utiizando & método de
linea recta en &l periodo promedio hasta que dichos beneficios sean otorgados.

L  Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejerdcio comprende al impuesto a la renta corriente y
al impuesto diferido. El Impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcidn, excepto
cuando se trata O partidas que s reconocen directamente en el patrimaonio, en otros resultados
integral o provienen de una combinacion de negocios.

La provision para Impuesto a la renta se calcula utilizando Iz tasa del impuesto vigente para el
afo 2019 que es gel 25% sobre ka wtilidad gravabie.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer @ efecto de las diferencias temporales
entre la base tributaria de pasivos v sus respectivas saldos en los estados financieros, aplicando
la legislacion y la tasa del Impuesto vigente,

Para determinar @ impuesto diferido se utiliza @a tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legisiacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en pasivos por impuestos diferidos seran
redlizados o liquidados. En consecuencia, (o8 efectos futuros de cambics en la legistacion tributaria
vigente o en las tasas de impuestos deberan ser reconocidos en os impuestos diferidos a partir
de la fiecha en gue la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.

m. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fuirdn
a la entidad v puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor razonable
del pago recbido, excluyendo descuentos, rebajas y obros impuestos a la venta.

n. Costosy Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incuridos o s2a sobre la base del devengado, independientemente de la fecha en que
se haya realizado ef pago, y se registran en &l periodo mas cercano en el que se conocen,

o. Patrimonio

El patrimonio de COMPANTA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA 5.4, astd conformada por:
capital, reservas, superdvit por revalorizacion de pple, resultades acumulades, resultados por
apiicaciin NIIFS por primera wez v resultado del ejercicio.

p: Reserva Legal

Segun las normas socletarias, la Compafiia debe apropiar por lo menos un 10% de utifidad anual
hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como ulilidad
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3.~ ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacian de los estados financieros en conformicdad con NIIF requiere que la Administracion
realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion v presentacidn de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizackon de |2 informacion disponible al momento,
fos cuales podnian Negar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables oriticos que la administracion
dela compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

a1 Provisiones para cbfigaciones por beneficios deffnidos - £l valor presente de
las provisiones para oblgacionss por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcidn de un calcubo actuarial basados en varios supUestos.
Estos supuestos utiizados para determingr el valor presente de estas obligaciones
inchuyen una tasa de descuento, Cualguier cambio en los supuestos Impacta en &l
valor en fibros de las provisiones de estos beneficios.

Bl actuario contratado por la Compaiia para realizar ef caloulo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por
la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futurcs de caja
estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos
baneficios. La administracidn considera caloular este valor a partir del primer dia que
sus empleados ingresan en la empresa.

3.2 Estimacidn de vidas uvtiles de vehiculos, maguinaria ¥ eguipe - La estmaciin
de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en ka
Motz 2. Propiedad, Planta v Equipo.

3.3 Impuesto a la renta diferido - |1a Compafila ha realizado la estimacion de cus
Iimipuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre e valor en libros v
Iz base tributaria de los activos v pasivos no 52 revertiran en el futurg, si se considera
que los activos v pasivos por impuestos diferidos no son materiales no s nclurd su
registro,

3.4 Mediciones def valor raronable y fos procesos de valoracidn - Algunos de los
activos y pasivos de la compafia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacion financiera. La Adménistracion de fa Compaiia ha establecido un comité
de valorackon, gue esta encabezada por el contador de B compafiia, para determinar
las técnicas v los datos de valuacion aproplados para las mediciones hechas a valor
razonaile,

Modificaciones e Incorporacién de Nuevas Normas Financieras, Pronunciamientos
Recientes.
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La Administracidn de la empresa estima que la adopcidn de las nuevas normas y de las enmiendas
a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significative en los estados financieros en o
ejercicio de su aplicacion inicial.

La Compafiia estd en proceso de evaluar & iImpacto de ta aplicacion de estas normas, si ke hubiere,
en sus estadas financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

NOTA 4.- DISPONIBLE

El efectivo v equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede
=er concillade con las partidas refacionadas en el estado de situacian financiera de la siguiente
manera:

CUENTAS 2018 2018
i en dmm wEE

Caja Chica 498 :
Banco Pichincha Cia. 3415518404 3948 225
Banco Pichincha Cta. 3275716104 165,458 75,570
Banco Pichincha Cta. 3481378504 3,190 2,384
Banco Pichincha Cta. Ahorros 2203804560 o4 185
Banco Pacifico Cta. Cte. 5250250 2,692 -
Banco Intermacional Sangolqui Cta, 0630615274 TB4 764
Depdsitos a Plazo - 60,000
TOTAL 177,513 139,108

Comesponde 2l saldo de las cuentas bancarlas gue mantene la Compafila en las diversas
nstituciones financieras, al cierre del ejercicio 2018 los saldos de estas cuentas se encuentran
condliados, estos saldos son de inmediata vy libre disponibildad,

NOTA 5. - ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalle de las cuentas del active exigible es como sigue;

CGUENTAS 2019 2018
CLE g ] B mm ERE

Clhentes 1,131 8488 1,384 714
Préstamas Empleados 6,585 G0
Otros Empleados 138 =
Retenchonss Fenta por Verificar 20,948 a.oaT
FEatenciones TV por Verificar 28T 2,781
Garantias Importacicnes 1,000 2480
Cusntas por Cobrar Relacionados BOT 11T ZE3 313
Otros Relacionados 578,040 -
Cuentas pagadas por Budak por Cobrar 38 5465 168, 163
Justo a Tiempo 5,085 -
Papelexpress 1,583 15,266
Fabriplacas 133,324 400, 556
Anticipd a Provesedanes 10,8962 -

(-} Provision Cuentas Incobrables {118, 305) {105 £04)
TOTAL 2621, 738 2,181,355
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Clientes - E| valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a chentes, s reconocida vy
registrada al monto original de la factura, menos una provisicn de cuentas de dudoso cobro, la
misma gque es realizada cuando [a recuperacidn del monko otal no es probable.

El calculo de ta provision pars el afio 2009 se ko hizo por wn valor de US5 11,625.71,
NOTA 6.- INVENTARIDS

El saldo al 31 de dicembre de 2019 de ka cuenta inventarios estd compuesto de la siguienta
manera:

GUENTAS 2018 2018

LEL R Flal ﬂm B
Productos Terminados a28, 3685 375 847
Impaortackonss en Transito = 52 810
TOTAL B28, 385 ABB AET

NOTA 7.- INMOVILIZADO MATERIAL
A continuadian s2 presenta el movimiento del inmovilizado material durante los affios 2018 y 2019:

CUENTAS 2018 2018

EEEE on ﬂ'ﬁlil"ll EEE
Cosio 3,829,353 3.8081&7
Depreciacién acumulads (1,767.203) (1.546.858)
TOTAL 2,072,150 2,068,328

Su dlasificacion es la siguiente:

Edificios 1,683 462 1,683,462
Maquinaria y Equipo e Instalaciones 81,115 81,115
Muebies y Enseres 44 455 44 455
Vehiculos 608 504 585,076
Equipo de Computacion 16,583 16,503
Terrenos 425 000 425 D00
Obras en Proceso - -
Otros Activos Fijos 870,034 758,586
Depreciacidén acumulada y dederion (1,757,203) (1,546.858)
TOTAL 2,072,160 2,068,329

El monimientn s& presenta a continuacion:

2019 2018
[T TR m EEIE[E! ErTS
Saldos netos al comienzo del afo 2,059 329 2,058,320
Adiciones 12 82053 il
Eajas - =
Saldos netos al fin del afic 2,072,150 _ 2,058,329
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MOTA B.- OBLIGACIOMNES FINANCIERAS
Uin detalte del saldo de la cuenta es como sigue;

2e 2018
D pidn CorrieeTio Ma cormenie Comiente Mo corriente
=8 en dalares ***

Préstams Bancaris

Banco Pichincha | 546,329 - 450,241 .
Banco Guayaqguil 218,565 . 368 ETS -
Cartae de Crédta Bea, Plohincha jy {2 AEE . k 4
Sobregiro Bancario 2682 441 - 228 TR s
TOTAL 1,144,308 - 1,045,605 -

1.- Préstamo a un afo con la tasa def 9.33%

2.~ Préstamo a un aio plazo con la tasa del 5.335%%

3.~ Cartas de Crédito para pago de |as importaciones, con un interés del 8.95%
MNOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Registra el saldo de los valores por pagar a proveedores locales y del exterior de bienes y
servicios adquiridos por la empresa y se compone de la siguiente manera:

CUENTAS 2019 2018
AEEE !u dmm W

FProweadores Locales 1,033,368 752,052
Prowesadoras de Sendcios 70,800 67,176
Pagos en Exceso de Clentes 54,042 53,480
Proveedores de Aclivos 88, 794 108,996
Proweedoras de Sendcios de Impoartacion - 2,251
{Ciros Relacionados - .
Ofros 8,313 3,821

1,265,427 Ga7, 756

MOTA 10.- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS

Obligaciones con los empleados.- Registra el saldo de los valores provisionados por
concepto de sueldos v beneficios soclales como décimos, utilidades a repartir, vacaciones a favar
e los empleados v esth compuesto de la siguiente manera:

CUENTAS 2019 2018
#*+% an délares ***

Sueldos por Pagar 619 .
Décimo Tercer Sueldo 5,649 -
Décimo Cuarto Sueldo 16,749 -
15% Participacion Trabajadores 8,314 102,552

32,31 102,552

PORTUGAL E10-77 ¥ AVENIDA REFUBLICA DEL SALVADOR EDMF. AMBAR OF. 1202 TELF. {592 7 |3331958
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NOTA 11.- IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivas por impuestos correntes
se resumen de |a siguienta manera:

CUENTAS 2019 2018

=*** an ddlares "
Crédito Tributario IVA 22,842 22,215
Impuesto Anticipados 89,734 05,422
TOTAL 112,577 117,637
CUENTAS 2018 2018

b i '“ d‘ﬁhfﬂ L]
IVA Ventas 50,465 25111
Retencion Fuente Compras B.095 4777
Retencidnes del IVA 13,639 4,941
Impuesto a la Renta Empresa x 165,366

TZ,200 200,194

Impuesto a la Renta

De conformidad con Ley de Reactivacion de la Economda, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modemizacion de la Gestion Financiera Publicada en el registro oficial Mo. 150 del 29 de diciembre
de 2018, la tarifa para el impuesto 2 la renta a partir del afio 2019 se calculard en un 25% sobre
las utifidades sujetas a distribucion siempre y cuando la participacion de los socios o acclonistas
en & den par dento coresponda a personal naturales o sodedades domicliadas en e Ecuador,
cuando la Compafia tenga participacion accionaria de personas naturales o socledades cuya
resiclencia sea en paraisos fiscales se debera considerar o sigulente:

Participacion menor al 50% : % Participacion % Impio. Ria
Compafiia domiciliada en paraiso Fiscal 40% 28%
Persona natural o Sociedad residents an Ecuador E0% 255
Farticipacidn mayor al 50% % Participacion % Impto. Rta.
Compafiia domiciliada en pargiso Fiscal 55% 6%
Fersona natural o Sociedad residents en Ecuador 45%

Cuando una socledad residente en &l Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o
beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuador v a sociedades y personas
naturales residentes en el exterior deberd efectuar una retencidn en a fuente de impuesto a la
renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Trbutario Internc.
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Esta disposicidn aplica también para las utilidades, dividendes o beneficios anticipados; asi como
también, para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la
retenciin respectiva que constituye orédito tributario para 2 socedad qgue efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencion establecida en el parrafo anterior, cuando una socdedad distribuya
dividendos u otros bﬁﬁmmwauﬂmdﬁawmmMDmmms antes de
la terminacion del ejercicio econdmico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de
la actividad de la socedad, esta debera efectuar la retencidn del 25% sobre el monto de tales
pagos. Tal retencidn serd dedarada y pagada al mes siguiente de efectuada v dentro de los plazos
previstos en este Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su dedaracion
de impuesto a la Renta.

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La condliacion entre la utifidad segdn
estados finanGeros v & gasto por impuesto a la renta comente al 31 de diciembre, g5 como
sigue:

2019 2018
AR '.'1 ﬂﬂhl‘ﬂ EE

Utilidad contable 640,225 E52 B58
(=) 100% Dividendos percibldos excentos - -
(-} Oras Rentas Excentas - =
[ - } 15% Participacidn Laboral 06,034 87,929
{+) Gastos no Deducibles 23,180 106,534
(+) Gastos Inc. Para gener. Ing. Excentos -

(-} Deducciones adicionales 18,680 4
i+) Particip. Trabajadores atribuibles a ingresos ex = 3
= Basa imponible antes de implo. a ks renta 554 692 651,454
Impuesta a la Renta causado 138673 165,366
Anticipo Determinado - 59,664
Saldo ded Anficipo Pendients de pago - 50,654
i-} Retencionas an la fuente Ba 734 05 422
Crédito tributario aflos anteriores - -
Saldo a Favor | Impuesto a pagar 48 939 60,944

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a ka renta minimo el valor dal
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimanio, 0.4% di ingresas gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2019, la Compafiia determing como anticipo de impuesto a la renta de US$ 0.00;
sin embargo, el impuesto 3 k3 renta cousado del ano es de USS 138,672.94.
Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US§ 13867294, equivalents al
Impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision.

a) B Impuesto a la renta reconocide en resuliados de los anos 2019 v 2018, se muestra a
continuacion:
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2018 201
Imiparte imports
Us § % us § %
Parcial Parcial
Irmpuiesio an ol Estado da
Fasultados (ks alesbea) 138,673 25 485% 185, 165 24,8
Impuesin Tedeica (leea nominal) 135 D48 i 138 732 25%
Resihado contabs anfes de
Fpueso Sd4, 181 554,930
Tasa hiominal 255% 25%
Diferencia 2E35  D4B% 26 613 4 B0
Explicacitn de las Diferencias
Gst. no Deducibla’énbcipa (mpls 10500 2310 0485 106 534 25,633 & B
2,310 D.-I-E'i_"-u 2E EX 4 Bl

Reformas Tributaras.

El 31 de diciembre del 2019, se publict la Ley Organka de Simplificacidn y Progresividad
Tributaria.

A continuacidn, se recumen sus principales raformas:

Creacién de Nuevos Impuestos Contribucidn Unica y Temporal Las sociedades que hayan
generado ingresos gravados iguales o superiores a un milldn de ddlares estardn obligadas al pago
de esta confribucian. Se pagara para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, hasta el 31 de
marzo de cada afio. El valor a pagar no serd superior al 25% del impuesto a la renta causado en
el ejercicio 2018.

Las tarifas son 5 siguientes:

Ingresos gradavos  Ingresos gradavos

desde hasta Tariy
1,000,000.00 5,000,000,00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 en adelants 0.20%

Reformas al Codigo Tributario.

Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y sociedades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: impardialidad, no discriminacidn, a no proporcionar
documentos ya presentados, etc.

Se Incluye una forma de determinacidn directa con base a catastros o registros, conformados por
informacidn y documentacion que posea la Administracidn Tributaria.

Reformas al pago de dividendos.

La distribucion de dividendos sera exenta dnicamente a favor de socledades ecuatorianas
(distribucidn a sociedades y personas extranjeras ya no estard exenta).
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Bl ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos a personas naturades residentes en el Ecuador retendran hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Las socledades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendrdn
aplicando |a tarifa general para sociedades. 5i la sociedad que distribuye dividandos incumple s
deber de informar la composicion socetaria deberd retener sobre los mismos la maxima tarifa de
personas naturales.

Ingreso de actividades agropecuarias.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en b elapa de produccion yio
comercializacidn local o que s2 exporten, podran acogerse 2 un Impuesto a la Renta dnico
canforme & diferentes rangos.

Exencionas de Impuesto a la Renta.
Para depdsitos e inversionas a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias s mantiene exencion,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.

Aquelios dervados de la ejecucian de proyectos financiades con créditos o fondos de caracter no
reembolsable de gobierno a gobiemno percibidos por empresas exbranjeras de nacionalidad del
donante.

Se regula la expneracion prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular
vy solidario.

Provisiones de jubilacidon patronal y desahucio.

Constituyen ingreso gravado, |as provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan side ubfizadas como gaste deducible v gue no se hayan
efectivamente pagado a favor de los beneficlanos de @&l provision.

Seran deducibles, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en fa
materia, siempre gque, para las segundas, se cumplan las siquientes condeciones:
a. Se refieran al personal que haya cumplide por o menos 10 anos de trabajo en la misma
BIMpresad; ¥,
b. Los aportes en efectivo e estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Limite para la deduccidn de intereses generados en créditos externos.

La deduccidn de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados
se mantiene en & 300% (deuda relacionada / patrimonio) solo para bancos, compafitas de
segumos vy entidades del sector financiers popular v solidario. Para el resto de las socledades y
personas naturales kos intereses pagados a partes relacionados o independienbes serdn deducibles
hasta el 20 % del EBITDA de cada afo.

Reformas impuesto al valor agregado.

e incluye las siguientes transferencas como bienes gravados con tarifa 0%:

# Flores, follajes y ramas
# Tractores de hasta 300hp que se utilice para cualquier actividad agropecuaria.
= Glucometros, lancetas, tiras reactivas, para medir 2 glucasa, bandas de insulina.
= Papel periddico.
» Embarcacionss, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para e sector
pesquerg artesanal.
PORTUGAL E10-77 ¥ AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDMF. AMBAR OF. 1202 TELF. (593 7 |3331958
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= E suministro de dominios de paginas web, hasting, cloud computing.
F Servicio de carga electranica para ba recarga de todo tipo de vehicules electrdnicos.

Sa incluye las siguientes transferencias como blenes gravados con tarifa 09%:

*  Servicios digitales cuando e consumo se realice por un residente o un establecinmiento
permanente de un no residente.

» Servicios brindados por artesanos calificados que superen los limites establecidos
para Bevar contabilidad.

Régimen Impositivo para Microempresas.

Comprende a los impuestos a la renta, al valor agregado v a los consumos especiales y es
aplicable para todas microempresas, salvo aquellos qgue se encuentren bajo el RISE o los
contribuyentes cuyas actividades econdmicas sean actividades inmobiliarias, de servicios
profesionales, ocupacion liberal, relacidn de dependencia o para quienes perciban exclusivamente
rentas de capital,

Las microempresas permaneceran en este régimen, mientras perdure su condicidn, sin que en
ningln caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberdn Revar contabilidad y
declarardn sus impuestos segin o siguiente:
= Impuesto a la Renta: Aplicaran la tarifa del 2% sobre los Ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exdusivamente respecto de aguelios ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicaran la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a 3 actividad
empresarial. No seran agentes de retencion excepto pagos al exterior, distribucion de
dividendos o en pagos a empleados en relacion de dependencia.
= IWA: Dedaracidn semestral y no serdn agentes de retencidn excepto en el caso de
importacion de servicios.
= ICE: Declaracion semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas.

Se disminuye a 180 dias calendario 0 mas &l minimo de plazo de craditos externos para aplicar
la exoneracion dal 15D y se incluye gue los mismos también pueden ser destinados a inversion
en derechos representativos de capital.

Se eliming la exclusion a la exoneracidn de IS0 de dividendos distribuldos a socledades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicana tal exoneracién cuando
los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena de propledad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiclliadas en el Ecuador que sean acdonistas de kb sociedad que
distribuye los dividendos.

Ce glimina la condicidn de permanenda en o pais de 360 dias calendario de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, ¥ en inversiones efectuadas en el exterior por valores
emitidos por sociedades residentes, para que apligue la exoneracidn de ISD en el pago de los
rendimientos que generen [as mismas v de su capital, y en &l caso de que se pague en favor de
residentes en Ecuador.

Se excluye de la expneracidn de ISD en los pagos efectuadas a partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depdsitos a plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduccion del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacion nacional
de octubre del 2019.
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Sa pstablece una reduccidn del 109 del Impuesto a la Renta del ejercico 2019 a los
contribuyentes domicillados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,

Tungurahua, Cotopaxi, Cafiar, Azuay v Loja, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial
o turistica.

MNOTA 12.- OBLIGACIOMES CONM EL IESS
Obligaciones con el IESS: Esta cuenta registra los valores por cancelar a k2 Seguridad Social,

&n concepto de Aportes Personal y patronal, Fondos de Reserva asi como Préstamos por Pagar y
5u saldo se presenta de la siguiente manera;

CUENTAS 2018 2018

HEEE &1 ““m AEE
Mportes IESS 14,681 11,615
Préstamos por pagar 1,632 1,771
Fondos de Resera 610 TE3
TOTAL 16,922 14,148

NOTA 13.- JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Un detalle de ia cuenta es como sigue:

GCUENTAS 2018 2018

= gn délares "
Jubilacidn Patronal 125,472 o1, 70
Cesahucho 38,121 20 802
TOTAL 163,553 121,606

NOTA 14.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

La administracion se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, paliticas y normativas y una serie de
heramientas tales como, revisiones intemas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicién a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las cotizaciones
bursatiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacian. La
siquientes informacidn contiene "declaraciones a futuro™ que involucran riesgos e incertidumbnes,
Los resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa esth expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas,
sobre todo con respecto al délar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser resultado de
cambios en las condiciones econdmicas, poliicas monetarias y/o fiscales, la liguidez de los
mercados globales, eventos politicos locales e internacionales, entre otros y surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
operaciones en el extranjern,
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Riesgo de precios

En e curso ordinaro del negoclo, histdricamente la Compafiia ha comerclalizado sus productos
basandose en una politica de fijacion de precios donde se especifican los parametros basicos
para determinar el valor a facturar por cada linea, la administracion considera que no se deben
presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los precios a los cuales estarian dispuestos
a8 comprar los clientes, actuales o futuros, por tanto el resgo de pérdida de mercado por
fluctuaciones en los precios es muy bajo o casi nulo,

Riesgo de interés

La Compafiia no tiene un resgo importante vinoulado a las tasas de interés, debido a ko limitado
de sus pasivos a largo plazo gue generan costo del dinero.,

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo v equivalentes de efectivo, los instrumentos
financleros derfvados y los depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como por &l
otorgamiento de crédito a los dientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las transacciones

comprometidas.

La compania no esta expuesta a riesgos de cradito significativos. Historicamente, la empresa no
ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes y concomitantemente, los limites de
crédito no fueron excedidos durante os periodos de informacion, consecuentements [a
administracion no anticipa pérdidas por |a falta de cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El drea corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar gue
cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener
disponiles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no exceder los limites de
financiamiento establecidos en su caso por kos créditos existentes.

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de
restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de
situacion financiera y, &n su caso, los requerimientos kegales o regulatorios.

Administracidn de riesgo de capital

La Compariia maneja su capital para sabvaguardar su capacidad para continuar como nagocio en
marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a través
de la optimizacién de Ios saldos de endeudamiento y patrimoniao.

A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
compafila:

2019 2018
v oo délares ©*

Activas Financieros al Costo Amortizado:

Efective y Bancos {Mota 4) 177,513 139,108

Cuentas por cobrar comerciales v ofras

Activos Financieros (Nota 5) 2,621,738 2,161,355

Total 2,789,251 2,300,463
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Pasivos Financigros al Costo Amortizado:

Obfgaciones Bancarias {MNota B) 1,148,209 1,045 605
Cuentas por Pagar Comerciales y olfas

Cuertas por pagar (Moka ) 1,265,427 bav 756
Ttal 1,265 427 987, T56

MOTA 15.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de COMPARNIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA 5.4, compuesto
por 270,000 acclones por un valor nominal de US $. 1.00 ddlares, y un detalle del saldo de la

cuenta capital es como sigue:
MHomero de Porcantaje de

MNombre del Accionista Actiones Participacidn
Lozada Lopez German Bolivar 162,000 BO%
Lozada Plazas Marlon (Ganman G, D00 20%
Lozada Fozo Bodivar Valentin 54,000 20%
Total 270,000 100°%
Utilidad por Accidn.- Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 un detalle de la ganancia por accon
25 el siguiente;
2019 2018
LET R m dmm R
Litilidad ded periodn 405,519 403,306
Promedio ponderado de numero de acciones 270,000 270,000
1.80 1.48

Utilidad basica por accidn

NOTA 16- RESERVAS
Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Reservas es como sigue;

2018 28
L] m d.ﬁhm LT L

Resena Legal 251,199 210,871
Feserva por Valuacion 202,512 202,512
Total 453,711 413,383

NOTA 17- RESULTADOS ACUMULADOS
Un detalle de las cuentas que conforman el saido de 2 cuenta Resultados Acumulados es coma
SijLae:
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2019 2018
see on dilares ***
Ganancias acumuladas afios anteriones 1,356,545 893,568
Pérdidas acumuladas afios anteriores {60,541) (60,541)
Total 1,296 004 933 427
NOTA 18- INGRESODS

Lin detalle de las cuentas que conforman e sakdo de la cuenta Ventas es como sigue:

2019 218
]m wewd oo délares
Ingresos 11,355,324 11,527,788
Ofros ingresos B,S6T 10,189
Total iIngresos 11,263,881 11,537,877

NOTA 15- GASTOS DE VENTAS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de @& cuenta Gastos de Ventas es como sigue:

2019 2018
Ll o ﬁhm L]
Mantenimeinio de Vehiculos 81,883 -
Promocion y Publicidad 153,748 298 437
CombusSbies 34,790 23,632
Seguros 23,652 =
Transporie 218,737 251,857
(Gastos de Viae 18,734 5,735
Oiros Gastos 2,720 10,959
Total 273 420

NOTA 19- GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Gastos de Administracion es como

sigue:

Continda:
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2018 2018
== gn ddlares
Sueldos y Damas Remuneracionas 763 678 674,067
Benaeficios Sociales 186,732 167,345
Aporie a La Seguridad Social, Fdo. Resernve 138,857 117,101
Proviside Jubilacidn Patronal y Desabwicio 47 GRS 53368
Honorarios 66,611 0802
Martenirriento y Reparaciones 176.463 281,111
Arrendamientos 40,934 -
Seguros, Reassquros 9 487 25,406
Transporte 3 ) -
Gastos de Geslidn 10,820 38175
(Gastas de Viaje 7832 &,081
Materiales v Suministros 18,524 7626
Sercios Publicos 64,742 B1,485
Motarios 4 Bh4 4 580
Impuestos, Contribuciones y Ores 20,652 44,015
Depreciacidn 224 928 218 561
Frovsiones Incobrables 11,625 45 808
Gasins Mo Deducibles 29,180 -
Total 1,B50,000 1,856 627

NOTA 20- GASTOS FINANCIEROS
Lin detalle de las cuentas que conforman ef saldo de la cuenta Gastos Financenos es como sigue:

2018 2018
ET ST B dﬁhr‘ﬂa i
Intereses an Obligaciones Bancarias y Tercaros 62,497 12,494
Comislones, Bancarias 14166 48 886
(Gastos de Financiamiento de Activos 28 3,615
Dkferencia de CGamiso 256 304
Total 81,946 65,2689

NOTA 22.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La comparié no dispone aun del estudio de precios de transferencia correspondiente al afo 2017,
en razon de que la administracion de la compafia considera que no requiere preparar el Informe
Integral de Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las operaciones que ha realizado con
partes relacionadas no alcanzan las cifras requeridas por las autoridades tributarias. E
mencionado estudio tiene como objetive la comprobacion de que las operaciones con partes
relacionadas se hicleron con precios que se aproximan a valores de plena competencia,

Las disposidones que regulan la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas establecen que los contribuyentes del Impuesto a fa Renta
aue hayan efectuado operaciones con partes relaconadas locales yf'o domiciliadas en el exterior,
dentro de un misma perioda fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares de
los Estados Unidos de América (USD 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de Rentas Intermas
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si el monto de las operaciones es superior a
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s quince millones de ddlares {USD 15.000.000) deberan presentar adicionalmente al Anexo, &l
Informe Integral de Precios de Transferendia.

La administracion de la compaiiia considera que no requiere preparar @ Informe Integral de
Precios de Transferencia vy Anexo, debido a que las cperadones que ha realizado con partes
relacionadas no alcanzan las difras explicadas en el parrafo anterior.

Las transacciones efectuadas por la compadia con sus partes relacionadas se han efectuado en
condiciones pactadas entre |las partes,

NOTA 23.- STTUACION TRIBUTARIA

COMPANIA GENERAL DE COMERCID COGECOMSA S.A. ha cumplido con todas las obligaciones
contraidas con la Administracion Tributaria como sujeto pasivo v agente de retencidn de
impuestos presentando vy cancelando Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente v
anexos transaccionales. Desde e 2011 hasta @ afko 2019, la compafiia no ha sido auditada por
las autoridades tributarias.

NOTA 24,- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de didembre del 2019 y hasta la fecha de emisidn de este informe (22 de abril del
2020} no se produjeron eventos, que de la Compaiiia pudieran tener un efecto significative sobre
los estados financieros que 52 adjuntan,

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecustoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo
y del estado de excepcidn & 16 de marzo de 2020, originado por la propagacion a nivel mundial
COVID 19, asl como la disminucidn del precio del petroleo, & dedlive de los mercados financieros,
el decremento en las bolsas de valores v la poca o remota probabilidad de nuevas inversiones,
58 prevé una Importante afectacion en la economia nacional y mundial que sin ninguna duda
influlréd en una reduccdn del consumo de manera generalizada, afectando asi las operaciones de

la Compafia.
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