
COMPAÑI A GENERAL DE COMERCI O COGECOMSA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS POR EL AÑO TERMI NADO AL 31 DE 

DI CI EMBRE DE 2016 

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)  

1. OPERACI ONES Y ENTORNO ECONOMI CO 

NOTA No.1.-  CONSTI TUCI ON Y OBJETO SOCI AL 

COMPAÑI A GENERAL DE COMERCI O COGECOMSA S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBALa compañía se constituyó el 13 
de Enero de 1986, mediante escritura pública realizada en la notaría VIGESIMA OCTAVA del 
cantón Quito e inscrita en el Registro Mercantil de este cantón el 3 de Marzo de 1986, 

La empresa ha realizado una serie de actos jurídicos en torno a su conformación social tales 
como aumentos de capital, conversión del capital sodal de sucres a dólares, reforma y 
codificación de sus estatutos, de ellos, mediante Junta General de Accionistas celebrada el veinte 
y dos de septiembre de dos mil once, por unanimidad resolvió aumentar el capital social a la 
suma de DOSCIENTOS SETENTA MIL dólares de los Estados Unidos de Norteamérica mediante 
la capitalización de utilidades del año dos mil diez, todo de conformidad al texto detallado y 
especificado en el Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Acdonistas efectuada en la 
fecha anteriormente mencionada. 

El objeto social de la compañía es la comercialización al por mayor de suministros de oficina y 
computadón. 

Criterio de empresa en marcha. 
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido preparados sobre la base de 
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los estados 
financieros no reflejan los efectos de los ajustes y redasificadones, si los hubiere, que podrían 
ser necesarios en caso que la Compañía no estuviera en condiciones de continuar operando como 
una empresa en marcha y, por esta razón, se vería obligada a realizar sus activos y liquidar sus 
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso 
normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros. 

2.-  POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 

a. Bases de Presentación 

Los estados financieros de COMPAÑÍA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. a partir del 
año de implementación se presentarán según Normas Internacionales de Información Financiera 
(NI IF's) para Pymes, adoptadas para su utilización en Ecuador, y representará la adopción 
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales, las que serán aplicadas 
de manera uniforme. 

b. Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NI IF e s) para Pymes. 

c. Bases de Medición y Sistema Contable 

Base de medición 
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Los estados finanderos han sido preparados sobre la base del costo histórico. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

d. Unidad Monetaria 

COMPAÑÍA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. utiliza el dólar de los Estados Unidos de 
Norte América como su moneda funcional y moneda de presentación de sus estados financieros 
que es la moneda de curso legal en el Ecuador. La moneda funcional se ha determinado 
considerando el entorno económico principal en que la Compañía opera y la moneda en que se 
generan los principales flujos de efectivo. 

e. Efectivos y Equivalentes al Efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera. Para efectos de la preparación del estado 
de flujos de efectivo, la compañía consideró los saldos de caja y bancos e inversiones a corto 
plazo. 

f. Cuentas por Cobrar Comerciales 

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto original de la factura y no 
excede su valor recuperable. La provisión para cuentas incobrables es realizada cuando existe 
la duda razonable para su recuperación. 

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de probable 
realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses 
(incluyendo los intereses implícitos) se reconocen como ingresos de inversiones y se calculan 
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El período de crédito promedio sobre la venta de 
servicios es de 30 días. 

•  Riesgo de crédito. 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un diente o 
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se 
origina principalmente de las cuentas por cobrar a dientes. 

•  Riesgo de liquidez. 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados mediante 
la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compañía para 
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contará con la 
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales corno de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputación. 

9. I nmovilizado Material 

Propiedad, planta y equipo serán valorados por el Modelo del Costo, dónde los elementos de 
propiedad, planta y equipo están expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como en su 
medición subsecuente, a su costo histórico menos la correspondiente depreciación y deterioro;  
se considera un bien adquirido por la entidad como propiedad planta y equipo siempre y cuando 
su costo sea superior a los $500 (quinientos dólares con 00/100), cuya vida útil sea mayor a un 
año y su costo se justifique dentro del estado financiero. 

11 



El Costo induye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción 
del activo, como también los intereses por financiamiento directa o indirectamente relacionado 
con ciertos activos calificados. 

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición (remplazo de componentes, mejoras, 
ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un 
activo separado, sólo cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la 
inversión, fluyan hacia la Compañía y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los 
desembolsos posteriores que correspondan a reparaciones o mantenimiento se cargan en el 
resultado del ejercicio en el que se incurren. 

La depreciación de los activos fijos se calcula usando el método de línea zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAret . id para asignar los 
costos al valor residual sobre la vida útil técnica estimada. El valor residual y la vida útil de los 
activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de balance, para estos porcentajes 
se considerarán aquellos que no excedan los establecidos por el régimen tributario. 

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce 
de forma inmediata hasta su importe recuperable. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados. 

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de 
realización del rubro. La depreciadón se registra con cargo a los gastos del ejercido utilizando 
el método de línea recta y las siguientes tasas: 

Instalaciones 	 5%  
Edificios 	zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA5 %  
Muebles y enseres 	 10%  
Equipos de Computación 	 20%  
Equipo y Maquinaria 	 10%  
Vehículos 	 20%  

h. Deterioro de los Activos no Financieros 

Los activos que tienen una vida útil indefinida, no están sujetos a depreciación y son evaluados 
anualmente en cuanto al deterioro de su valor. Los activos que están sujetos a 
amortización/depreciación son revisados en cuanto al deterioro de su valor siempre que existan 
eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor en libros sería no recuperable. 
Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El 
valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su 
valor de utilización económica. Con el propósito de efectuar la evaluación en cuanto a su 
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen flujos de 
caja identificables en forma separada ("unidades generadoras de efectivo"). Los activos no 
financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible reversión del deterioro 
en cada derre contable. 

i. Activos Financieros no Corrientes 

Son instrumentos que la entidad tiene como fin, utilizarlos en el largo plazo. Su valoración 
posterior se realiza a su valor razonable, registrándose contra los resultados del ejercicio. 

j . Pasivos financieros 

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos, 
menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transacción. Tras su reconocimiento 
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¡nidal, se valorizan a su "costo amortizado". La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a 
pagar es reconocida durante el período de duración del préstamo usando el método del 't ipo de 
interés efectivo". Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros 
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados 
integrales; COMPAÑÍA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A., clasifica sus pasivos 
financieros dependiendo del propósito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorías: 

•  Préstamos que devengan intereses. 
•  Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Préstamos aue devengan intereses 

Esta categoría comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones financieras. Se 
clasifican en el estado de situación financiera como pasivos corrientes a menos que COMPAÑÍA 
GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A., tenga el derecho incondicional de diferir el pago de 
la obligación a por lo menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros. 

Acreedores comerciales v otras cuentas por papar 

Esta categoría comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados 
adeudados a acreedores y compañías reladonadas. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

k. Beneficios a Empleados 

Beneficios a corto plazo: 	Se registran en el rubro de provisiones del balance general y 
corresponden principalmente a:  
La participación de los trabajadores en las utilidades que se calcula en función del 15%  de la 
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
vigente y se registra con cargo a resultados del período. 

Vacaciones — Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base 
devengada. 

Décimo tercer y Décimo cuarto sueldo — Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente 

Beneficios definidos: Jubilación_patronal 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal) es determinado utilizando el Método de 
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. 
La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados 
integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que 
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de 
línea recta en el período promedio hasta que dichos beneficios sean otorgados. 

I . 	I mpuesto a las ganancias e impuestos diferidos. 

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta corriente y 
al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por función, excepto 
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados 
integral o provienen de una combinación de negocios. 

La provisión para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente para el 
año 2016 que es del 22%  sobre la utilidad gravable. 
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El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias temporales 
entre la base tributaria de pasivos y sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando 
la legislación y la tasa del impuesto vigente. 

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la 
legisladón tributaria vigente, se debe aplicar en el año en pasivos por impuestos diferidos serán 
realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislación tributaria 
vigente o en las tasas de impuestos deberán ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir 
de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada. 

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a 
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

m. Reconocimiento de I ngresos 

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios económicos fluirán 
a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor razonable 
del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta. 

n. Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 

que son incurridos o sea sobre la base del devengado, independientemente de la fecha en que 
se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 
o. Patrimonio 

El patrimonio de COMPAÑÍA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. está conformado por:  
capital, reservas, superávit por revalorización de pp&e, resultados acumulados, resultados por 
aplicación NI IFS por primera vez y resultado del ejercicio. 

p. Reserva Legal 

Según las normas societarias, la Compañía debe apropiar por lo menos un 10%  de utilidad anual 

hasta completar un 50%  del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para 

absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Norm as revisadas sin efecto m ater ia l sobre los esta dos f inancieros 

NI I F NI I F EMI TI DA 
Utltima 

Enmienda 
Vigencia Ult. 

Enm. 
IFRS 7 Instrumentos Financieros: 
Información a Revelar 

Septiembre 2014 
Enero 2016 

Enero 2018 
•-•  IFRS 9 Instrumentos Financieros Noviembre 2013 Enero 2018 

NI I F NI I F EMI TI DA FECHA 
VI GENTE 
DESDE 

IFRS 15 Ingresos de Contratos Clientes. 
Sistituirá a NIC 11, NIC 18, CINI IF13, 15, 18 Y SIC 
31 Aplicación Retroactiva 

Mayo 2014 
Enero 2018 
( 1 ) 

IFRS 16 Arrendamientos. Sustituirá a NIC 17, 
CINI IE 4, SIC 15, 27; Puede optarse por una 

aplicación temprana pero, solo si también se 
aplica NI IF 15. 

Enero 2016 Enero 2019 

(1) I ASB continúa permitiendo la aplicación anticipada de la NIFF 15. La razón para trasladas 
la vigencia al 1 de enero del 2018, es dar tiempo a las entidades para aplicar la NIFF 15 junto 
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con las modificaciones aclaratorias a esta norma. Las modificaciones a la NIFF 15 (2016) 
más importantes son: lo marcado en negrilla son los cambios 

Párr. NIFF 15.27 Un bien o servido que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen 
los dos criterios siguientes: 

a) El diente puede beneficiarse del bien o servicio independientemente o junto con otros 
recursos que están fácilmente disponibles para él (es decir, el bien o servicio puede ser 
distinto);  y 

b) El compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al diente es identificable por 
separado de otros compromisos del contrato (es decir, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAel compromiso de transferir 
el bien o servicio es distinto en el contexto del contrato) 

Párr. NIFF 15.29 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferir bienes o 
servicios al cliente son identificables por separado de acuerdo con el párrafo 27(b) , el 

objetivo es determinar si la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del 

contrato, es transferir cada uno de esos bienes o servicios de forma individual o, en 

su lugar, un elemento o elementos combinados para los que los bienes o servicios 

comprometidos son insumos. 

La Administración de la empresa estima que la adopción de las nuevas normas y de las enmiendas 
a las NI IF antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial. 

La Compañía está en proceso de evaluar el impacto de la aplicación de estas normas, si lo hubiere, 
en sus estados financieros, así como en las revelaciones en las notas a los estados financieros. 

3.-  ESTI MACI ONES Y JUI CI OS CONTABLES CRI TI COS 

La preparación de los estados financieros en conformidad con NI IF requiere que la Administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica 
de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, 
los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración 
dela compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.1 	 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos -  El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores 
que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. 
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligadones 
incluyen una basa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacla en el 
valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa 
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por 
la administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que 
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja 
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos 
beneficios. La administración considera calcular este valor a partir del primer día que 
sus empleados ingresan en la empresa. 

3.2 Est im ación de vidas út iles de vehículos, m aquinaria y equipo-  La estimación 
de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la 
Nota 2. Propiedad, Planta y Equipo. 
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3 .3  I m puesto a la  renta difer ido-  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBALa Compañía ha realizado la estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 
la base tributaria de los activos y pasivos no se revertirán en el futuro, si se 
considera que los activos y pasivos por impuestos diferidos no son materiales no se 
incluirá su registro. 

3 .4  Mediciones del va lor  razonable y los procesos d e va loración -  Algunos de los 
activos y pasivos de la compañía se valoran a su valor razonable a efectos de 
información financiera. La Administración de la Compañía ha establecido un comité 
de valoración, que está encabezada por el contador de la compañía, para determinar 
las técnicas y los datos de valuación apropiados para las mediciones hechas a valor 
razonable. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTA 4.-  DI SPONI BLE 

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede 
ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente 
manera: 

CUENTAS 2016 	 2015 

* * * *  en dólares * * *  

Banco de Guayaquil Cta. 6244483 (38,079) 15 
Banco Pichincha Cta. 3415518404 309 1,953 
Banco Pichincha Cta. 3275716104 177,320 149,041 
Banco Pichincha Cta. 3481378504 2,843 1,477 
Banco Pichincha Panamá Cta. 1311003154 847 6,847 

TOTAL 143,239 159,333 

Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la Compañía en las diversas 
instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2016 los saldos de estas cuentas se encuentran 
conciliados, estos saldos son de inmediata y libre disponibilidad. 

NOTA S. -  ACTI VOS FI NANCI EROS 

Un detalle de las cuentas del activo exigible es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CUENTAS 2 0 1 6  2 0 1 6  
* * * *  en dólares n'y zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clientes 694,672 1,026,244 
Préstam os Em pleados 12,335 18,451 
Retenciones Renta por Verificar 56,519 51,498 
Retenciones I VA por Verificar 23,165 19,367 
Garant ías I m portaciones -  3,000 
Cuentas por Cobrar Relacionados 167,597 -  
Cuentas pagadas por Budak 	 Cobrar por 263,269 264,268.13 
Budak 383,338 391,706.88 
( - )  Provisión Cuentas I ncobrables (60,730)  (60,116)  

TOTAL 1 ,6 4 0 ,1 6 6  1 ,7 1 4 ,4 1 9  

Clientes -  El valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a clientes, es reconocida y 
registrada al monto original de la factura, menos una provisión de cuentas de dudoso cobro, la 
misma que es realizada cuando la recuperación del monto total no es probable. 
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El cálculo de la provisión para el año 2016 se lo hizo por un valor de US$ 7,070.07 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTA 6.- INVENTARIOS 

El saldo al 31 de didem bre de 2016 de la cuenta inventarios está com puesto de la siguiente 
m anera:  

CUENTAS 2016 	2015 

**** en dólares *** 

Productos Term inados 56,956 	 63,124 
I m portaciones en Tránsito 76,853 	 101,251 

TOTAL 133,809 	164,375 

NOTA 7.- INMOVILIZADO MATERIAL 

A cont inuación se presenta el m ovim iento del inm ovilizado m aterial durante los años 2015 y 2016:  

CUENTAS 2016 	2015 

**** en dólares*** 

Costo 2,954,735 2,534,036 
Revalorizaciones act iws 
Depreciación acum ulada (1,125,947)  (971,314)  

TOTAL 1,828,788 1,562,723 

Su clasificación es la siguiente:  

Clasificación 

Edificios 1,683,462 1,431,667 
Maquinaria y Equipo e I nstalaciones 74,351 277,034 
Muebles y Enseres 44,455 14,455 
Vehículos 359,095 314,812 
Equipo de Com putación 16,593 16,593 
Terrenos 235,000 306,000 
Obras en Proceso -  113,476 
Ot ros Act ivos Fijos 541,779 -  
Depreciación acum ulada (1,125,947)  (971,314)  

TOTAL 1,828,788 1,562,723 

El m ovim iento se presenta a cont inuación:  

2016 	2015 

**** en dólares *** 

Saldos netos al com ienzo del año 1,562,723 1,562,723 
Adiciones 266,065 
Bajas 
Saldos netos al fin del año 1,828,788 1,562,723 
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NOTA 8 .-  OBLI GACI ONES FI NANCI ERAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un detalle del saldo de la cuenta es com o sigue:  

2016 	 2015 
Descripción 
	

Corriente 	No corr iente 	 Corriente 	 No corr iente 
* * — en dólares * * *  

Préstam o Bancario 

Banco Pichincha ( I )  	 133,765 
Banco Guayaquil 	 39,761 
Cartas de Crédito Bco. Pichincha (2)  	 268,320 

83,940 

TOTAL 	 441,846 
	

83,940 

1.-  Préstam o a un año con la tasa del 9.33%  

2.-  Cartas de Crédito para pago de las im portaciones, con un interés del 8.95%  

NOTA 9 .-  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Regist ra el saldo de los valores por pagar a proveedores locales y del exterior de bienes y 
servicios adquir idos por la em presa y se com pone de la siguiente m anera:  

CUENTAS 2 0 1 6  	 2 0 1 5  

* * * *  en dólares * * *  

Proveedores Locales 431,716 544,815 
Proveedores de Servicios 92,909 206,948 
Proveedores de Servicios Profesionales -  6,877 
Pagos en Exceso de Clientes 49,398 40,691 
Proveedores de Act ivos 45,302 139,507 
Proveedores de Servicios de I m portación 27,409 27,569 
Ot rtos Relacionados 5,580 -  
Ot ros 20,660 25,626 

6 7 2 ,9 7 4  9 9 2 ,0 3 3  

NOTA 1 0 .-  OBLI GACI ONES CON LOS EMPLEADOS 

Obligaciones con los em pleados.-  Regist ra el saldo de los valores provisionados por 
concepto de sueldos y beneficios sociales com o décim os, ut ilidades a repart ir , vacaciones a favor 
de los em pleados y está com puesto de la siguiente manera:  

CUENTAS 
	

2 0 1 6  	 2 0 1 5  

* * * *  en dólares* * *  

Sueldos 	 657 
15° / o Part icipación Trabajadores 	 18,828 	 25,530 

1 9 ,4 8 5  	 2 5 ,5 3 0  

NOTA 1 1 .-  I MPUESTOS 

I MPUESTOS CORRI ENTES 
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Act ivos y Pasivos por im puestos corr ientes.-  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBALos activos y pasivos por impuestos corrientes 
se resumen de la siguiente manera: 

CUENTAS 2 0 1 6  	 2 0 1 5  

* * * *  en dólares * * *  

Crédito Tributario IVA 14,585 5,518 
Impuesto Anticipados 43,782 
Impuesto Anticipados R. F. 2,823 57,355 
Crédito Tributario Impto. Rta. 40,179 67,737 

TOTAL 1 0 1 ,3 7 0  1 3 0 ,6 1 0  

CUENTAS 2 0 1 6  2 0 1 5  

* * * *  en dólares* * *  

IVA Ventas 24,771 22,682 
Retención Fuente Compras 3,211 1,211 
Retenciónes del IVA 5,534 1,621 
Impuesto a la Renta Empresa 51,094 72,540 

8 4 ,6 1 0  9 8 ,0 5 4  

I m puesto a la  renta reconocido en resultados.-  La conciliación entre la utilidad según 
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como 
sigue: 

2 0 1 6  	 2 0 1 5  

* * * *  en dólares * * *  

Ut ilidad contable 1 2 0 ,2 5 8  1 7 0 ,2 0 1  

(-) 100% Dividendos percibidos excentos 
(-) Otras Rentas Excentas 
( - ) 1 5 %  Part icipación Laboral 18,039 25,530 
(+) Gastos no Deducibles 130,025 194,981 

(+) Gastos Inc. Para 	Ing. Excentos gener. 
(+) Utilidad en Inversiones 
(+) Particip. Trabajadores atribuibles a ingresos ex 
=  Base imponible antes de impto. a la renta 232,245 339,652 
Impuesto ala Renta causado 58,061 74,723 
Ant icipo Determ inado 6 0 ,1 7 9  7 4 ,8 1 5  
Saldo del Anticipo Pendiente de pago 57,355 74,815 
( - )  Retenciones en la  fuente 46,282 57,355 
Crédito t r ibutario años anteriores 40,179 67,737 

Saldo a Favor /  I m puesto a pagar ( 2 9 ,1 0 6 )  ( 5 0 ,2 7 8 )  
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(1)  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAA part ir  del año 2010, se debe considerar com o im puesto a la renta m ínim o el valor del 
ant icipo calculado, el cual resulta de la sum a m atem át ica del 0.4%  del act ivo, 0.2%  del 
pat r im onio, 0.4%  de ingresos gravados y 0.2%  de costos y gastos deducibles. 

Para el año 2016, la Com pañía determ inó corno ant icipo de im puesto a la renta de US$ 
60,178.58;  sin em bargo, el im puesto a la renta causado del año es de US$ 58,061.15. 
Consecuentem ente, la Com pañía regist ró en resultados US$ 60,178.58, equivalente al 
im puesto a la renta m ínim o. 

Las declaraciones de im puestos no han sido revisadas por las autoridades t r ibutarias y son 
suscept ibles de revisión. 

a)  El I m puesto a la renta reconocido en resultados de los años 2016 y 2015, se m uest ra a 
cont inuación:  

I m puesto en el Estado de 
Parcial 

2016 
I m porte 

US $ 
Parcial 

2015 
I m porte 

US $ 

Resultados ( tasa efect iva)  60,179 5004%  74815 51.71%  

I m puesto Teórico ( tasa nom inal)  2E457 22%  31,828 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA22%  
Resultado contable antes de 
im puesto 120,258 144,671 
Tasa Nom inal 22%  22%  

Diferencia 33 722 28.04%  42,987 29.71%  

Explicación de las Diferencias 
Gst  no Deducible/ Ant icipo I m pto 153,281 33,722 28.04%  195,395 42,987 29.71%  

33,722 28 04%  42,987 29.71%  

NOTA 12.-  OBLI GACI ONES CON EL I ESS 

Obligaciones con el I ESS: Esta cuenta regist ra los valores por cancelar a la Seguridad Social, 
en concepto de Aportes Personal y pat ronal, Fondos de Reserva así com o Préstam os por Pagar y 
su saldo se presenta de la siguiente m anera:  
CUENTAS 2016 	 2015 

* * * *  en dólares* " 

Aportes I ESS 6,731 7,317 
Préstam os por pagar 426 591 
Fondos de Reserva 889 822 

TOTAL 8,046 8,730 

NOTA 13.-  JUBI LACI ON PATRONAL Y DESAHUCI O 

Un detalle de la cuenta es com o sigue:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CUENTAS 2 0 1 6  	 2 0 1 6  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
— zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAen dólares 

34081 38,710 Jubilación Pat ronal 
Desahucio 16,710 18,631 

TOTAL 6 0 ,7 9 1  6 7 ,3 4 1  
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NOTA 14.-  ADMI NI STRACI ON DE RI ESGOS FI NANCI EROS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La administración se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo más relevantes 
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, políticas y normativas y una serie de 
herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras. 

Riesgo de Mercado: 

El riesgo de mercado es la exposición a un cambio adverso en el valor de los instrumentos 
financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las cotizaciones 
bursátiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflación. La 
siguiente información contiene "declaraciones a futuro" que involucran riesgos e incertidumbres. 
Los resultados reales podrían diferir de los presentados. 

Riesgo Cambiarlo 

La empresa está expuesta al riesgo cambiado derivado de cambios en las diferentes divisas, 
sobre todo con respecto al dólar estadounidense. El riesgo cambiado puede ser resultado de 
cambios en las condiciones económicas, políticas monetarias y/o fiscales, la liquidez de los 
mercados globales, eventos políticos locales e intemadonales, entre otros y surge de 
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en 
operaciones en el extranjero, 

Riesgo de precios 

En el curso ordinario del negocio, históricamente la Compañía ha comercializado sus productos 
basándose en una política de fijación de predos donde se especifican los parámetros básicos 
para determinar el valor a facturar por cada línea, la administración considera que no se deben 
presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los precios a los cuales estarían dispuestos 
a comprar los dientes, actuales o futuros, por tanto el riesgo de pérdida de mercado por 
fluctuaciones en los precios es muy bajo o casi nulo. 

Riesgo de interés 

La Compañía no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo limitado 
de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero. 

Riesgo de crédito: 

El riesgo de crédito se origina por el efettivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos 
financieros derivados y los depósitos con bancos e instituciones financieras, así como por el 
otorgamiento de crédito a los dientes, induyendo las cuentas por cobrar y las transacciones 
comprometidas. 

La compañía no está expuesta a riesgos de crédito significativos. Históricamente, la empresa no 
ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes y concomitantemente, los límites de 
crédito no fueron excedidos durante los periodos de información, consecuentemente la 
administración no anticipa pérdidas por la falta de cumplimiento de las contrapartes. 

Riesgo de liquidez 

El área corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar que 
cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener 
disponibles sus líneas de crédito en todo momento cuidando no exceder ktis límites de 
financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes. 

Dichos pronósticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de 
restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de 
situación financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios. 
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Adm inist ración de r iesgo de capital zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Com pañía m aneja su capital para salvaguardar su capacidad para cont inuar corno negodo en 
m archa y poder ofrecer rendim ientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a t ravés 
de la opt im izadón de los saldos de endeudam iento y pat r im onio. 

A cont inuación se presentan las categorías de inst rum entos financieros m antenidos por la 
com pañía:  

Act ivos Financieros al Costo Am ort izado: 

2 0 1 6  	 2 0 1 5  

* * * *  en dólares * * *  

Efect im  y Bancos (Nota 4)  143,239 159,333 
Cuentas por cobrar com erciales y ot ras 
Actvos Financieros (Nota 5)  1,540,165 1,714,419 
Total 1 ,6 8 3 ,4 0 4  1 ,8 7 3 ,7 5 2  

Pasivos Financieros al Costo Am ort izado: 

Obligaciones Bancarias (Nota 8)  441,846 
Cuentas por Pagar Com erciales y ot ras 
Cuentas por pagar (Nota 9)  672,974 992,033 
Total 6 7 2 ,9 7 4  9 9 2 ,0 3 3  

NOTA 1 5 .-  CAPI TAL SOCI AL 

El capital suscrito y pagado de COMPAÑÍ A GENERAL DE COMERCI O COGECOMSA S.A. com puesto 
por 270,000 acciones por un valor nom inal de US $. 1.00 dólares, y un detalle del saldo de la 
cuenta capital es com o sigue:  

Nom bre del Accionista 

Núm ero de 

Acciones 

Porcentaje de 

Part icipación 

Lozada López Germ án Bolívar 189,000 70%  
Lazada Plazas Madon Germ án 54,000 20%  
Lozada Pozo Bolívar Valent in 27,000 10%  

Total 2 7 0 ,0 0 0  1 0 0 %  

Ut ilidad por Acción.-  Al 31 de diciem bre del 2016 y 2015 un detalle de la ganancia por acción 
es el siguiente:  

2 0 1 6  	 2 0 1 5  

* * * *  en dólares* * *  

Ut ilidad del período 42,041 69,857 
Prom edio ponderado de núm ero de acciones 270,000 270,000 

Ut ilidad básica por acción 0 .1 6  0 .2 6  
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NOTA 16- RESERVAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Reservas es como sigue: 

2016 	2015 
**** en dólares*** 

Reserva Legal 177,124 172,011 
Reserva por Valuación 202,512 202,512 

Total 379,636 374,523 

NOTA 17- RESULTADOS ACUMULADOS 

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Resultados Acumulados es como 
sigue: 

2016 	2015 

**** en dólares*** 

Ganancias acumuladas años anteriores 758,195 691,755 
(60,541) (60,541) Pérdidas acumuladas años anteriores 

Dividendos Pagados (4,139) 

Total 697,654 627,074 

NOTA 18- INGRESOS 

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas es como sigue: 

Ingresos 
2016 	2015 

ni" en dólares*** 

Ingresos 5,035,457 7,842,035 
Otros ingresos 16,009 4,816 

Total Ingresos 5,051,466 7,846,852 

NOTA 19- GASTOS DE VENTAS 

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Gastos de Ventas es como sigue: 

2016 	2015 

**** en dólares *** 

Honorarios 8,363 
Promoción y Publicidad 145,9% 201,821 
Cordoustibles 17,991 
Transporte 127,969 153,898 
Gastos de Viaje 1,911 8,065 
Gastos Notariales 1,368 
Otros Gastos 3,838 2,469 

Total 297,706 375,985 

NOTA 19- GASTOS DE ADMINISTRACION 
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Un detalle de las cuentas que conform an el saldo de la cuenta Gastos de Adm inist ración es com o 
sigue:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 0 1 6  	 2 0 1 5  
* * * *  en dólares* * *  

Sueldos y Dem ás Rem uneraciones 342,691 378,480 
Beneficios Sociales 57,586 75,902 
I ndem nizaciones -  1,375 
Aporte a La Seguridad Social, Fdo. Reserva 65,630 71,005 
Provisión Jubilación Pat ronal y Desahucio 12,016 17,691 
Honorarios 37,221 4,500 
Mantenim iento y Reparaciones 312,088 368,545 
Com bust ibles y Lubricantes 65,698 
Seguros, Reaseguras 18,440 22,664 
Gastos de Gest ión 4,828 36,680 
Gastos de Viaje 10,694 23,432 
Materiales y Sum inist ros 2,896 11,316 
Servicios Públicos 34,499 42,829 
Notarios 7,842 -  
I m puestos, Cont r ibuciones y Ot ros 60,373 63,229 
Depreciación 154,633 123,915 
Provisiones I ncobrables 7,070 11,112 
Gastos No Deducibles 194,981 

Total 1 ,1 2 8 ,5 0 7  1 ,5 1 3 ,3 5 3  

NOTA 2 0 -  GASTOS FI NANCI EROS 

Un detalle de las cuentas que conform an el saldo de la cuenta Gastos Financieros es com o sigue:  

2 0 1 6  	 2 0 1 5  

* * * *  en dólares* * *  

I ntereses en Obligaciones Bancarias y Terceros 26,526 11,037 
Com isiones, Bancarias 13,282 12,616 
Gastso de Financiam iento de Act ivos 44 6,140 
Diferencia de Cam bio 220 0 

Total 4 0 ,0 7 1  2 9 ,7 9 3  

NOTA 2 2 .-  PRECI OS DE TRANSFERENCI A 

La com pañía no dispone aún del estudio de precios de t ransferencia correspondiente al año 2016, 
en razón de que la adm inist ración de la com pañía considera que no requiere preparar el I nform e 
I ntegral de Precios de Transferenda y Anexo, debido a que las operaciones que ha realizado con 
partes relacionadas no alcanzan las cifras requeridas por las autoridades t r ibutarias. El 
m encionado estudio t iene com o objet ivo la com probación de que las operaciones con partes 
relacionadas se hicieron con precios que se aproximan a valores de plena com petencia. 

Las disposiciones que regulan la determ inación de resultados t r ibutables originados en 
operaciones con partes relacionadas establecen que los cont r ibuyentes del I m puesto a la 
Renta que hayan efectuado operaciones con partes reladonadas locales y/ o dom iciliadas en 
el exterior, dent ro de un m ism o período fiscal en un m onto acum ulado superiora t res m illones 
de dólares de los Estados Unidos de Am érica (USO 3.000.000) , deberán presentar al Servicio 
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de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si el monto de las 
operaciones es superior a los seis millones de dólares (USD 6.000.000) deberán presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. 

La administración de la compañía considera que no requiere preparar el Informe Integral de 
Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las operaciones que ha realizado con partes 
relacionadas no alcanzan las cifras explicadas en el párrafo anterior. 

Las transacciones efectuadas por la compañía con sus partes relacionadas se han efectuado en 
condiciones pactadas entre las partes. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTA 23.-  SI TUACI ÓN TRI BUTARI A 

COMPAÑÍA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. ha cumplido con todas las obligaciones 
contraídas con la Administración Tributaria como sujeto pasivo y agente de retención de 
impuestos presentando y cancelando Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y 
anexos transaccionales. Desde el 2011 hasta el año 2016, la compañía no ha sido auditada por 
las autoridades tributarias. 

NOTA 24.-  EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisión de este informe (12 de mayo del 
2017) no se produjeron eventos, que de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre 
los estados financieros que se adjuntan. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4~Z-de 
Representante egal 
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