COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2016

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. La compaiiia se constituyd el 13
de Enero de 1986, mediante escritura plblica realizada en la notaria VIGESIMA OCTAVA del
cantdn Quito e inscrita en el Registro Mercantil de este cantén el 3 de Marzo de 1986,

La empresa ha realizade una serie de actos juridicos en torno a su conformacién social tales
tomo aumentos de capital, conversion del capital sodal de sucres a ddlares, reforma y
codificacién de sus estatutos, de ellos, mediante Junta General de Accionistas celebrada el veinte
y dos de septiembre de dos mil once, por unanimidad resolvid aumentar el capital sodai a la
suma de DOSCIENTOS SETENTA MIL délares de los Estados Unidos de Norteamérica mediante
la capitalizacién de utilidades del afio dos mil diez, todo de conformidad al texto detallado y
espedificado en el Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas efectuada en la
fecha anteriormente mencionada.

El objeto sodial de la compaiiia es la comercializacién al por mayor de suministros de oficina y
computacion.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido preparados sobre la base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los estados
financieros no reflejan los efectos de los ajustes y redasificaciones, si los hubiere, que podrian
ser necesarios en caso que fa Compafiia no estuviera en condiciones de conbinuar operando como
una empresa en marcha y, por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normai de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

2.- POLITICAS CDNTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases de Presentacién

Los estados finanderos de COMPARIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. a partir del
afio de implementacién se presentaran segin Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF's) para Pymes, adoptadas para su utilizacidn en Ecuador, y representard la adopcion

integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales, las que serdn aplicadas
de manera uniforme.

b. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF "s) para Pymes.

¢. Bases de Medicién y Sistema Contable

Base de medicién
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Los estados finanderos han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

d. Unidad Monetaria

COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. utiliza el dolar de los Estados Unidos de
Norte América como su moneda funcional y moneda de presentacidn de sus estados financieros
que es la moneda de curso legal en el Ecuador. La moneda funcional se ha determinado
considerando el entorno econdmico principal en que la Compafiia opera y la moneda en que se
generan los principales flujos de efectivo.

e, Efectivos y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en ¢l estado de situacion financiera. Para efectos de la preparacion del estado
de flujos de efectivo, la compatiia considero los saldos de caja y bancos e inversiones a corto
plazo.

f. Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto original de la factura y no
excede su valor recuperable. La provision para cuentas incobrables es realizada cuando existe
la duda razonable para su recuperacion.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando e
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
servicios es de 30 dias.

¢ Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar a dientes.

» Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
abligadones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados mediante
la entrega de efectivo 0 de otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia para
administrar |a liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

g. Inmovilizado Material

Propiedad, planta y equipo serdn valorados por el Modelo del Costo, ddnde los elementos de
propiedad, planta y equipo estan expuestos, tanto en su reconodmiento inicial como en su
medicion subsecuente, a su costo histérico menos la correspondiente depreciacidn y deterioro;
se considera un bien adquirido por la entidad como propiedad planta y equipo siempre y cuando
su costo sea superior a los $500 (quinientos dolares con 00/100), cuya vida atil sea mayor a un
afio y su costo se justifique dentro del estado financiero.
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El Costo induye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn
del activo, como también los intereses por financiamiento directa o indirectamente relacionado
con ciertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adgquisicion (remplazo de componentes, mejoras,
ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inidal o se reconocen como un
activo separado, sblo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversién, fluyan hacia la Compafiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los
desembolsos posteriores que correspondan a reparaciones 0 mantenimiento se cargan en e
resultado del ejercicio en el que se incurren.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método de linea recm para asignar los
costos al valor residual sobre la vida 0til técnica estimada. El valor residual y la vida Gtil de los
activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de balance, para estos porcentajes
se considerarén aquelios que no excedan los establecidos por el régimen tributario.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando ios ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de
realizacion del rubro. La depreciacion se registra con cargo a los gastos del ejercicio utilizando
el método de iinea racta y las siguientes tasas:

Instalaciones 5%
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Equipos de Computacion 20%
Equipo y Maquinaria 10%
Vehiculos 20%

h. Deterioro de los Activos no Financieros

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida, no estan sujetos a depreciacidn y son evaluados
anualmente en cuanto al deterioro de su valor. Los activos que estdn sujetos a
amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al deterioro de su valor siempre que existan
eventos o cambios en las circunstandias que indiquen que &l valor en libros seria no recuperable.
Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el vaior en libros excede el valor recuperable. El
valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su
valor de utilizacion econdmica. Con el propdsitc de efectuar la evaluacion en cuanto 2 su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen flujos de
caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efactivo™. Los activos no
financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a Ia posible reversién del deterioro
en cada derre contable.

i. Activos Financieros no Corrientes

Son instrumentos que la entidad tiene como fin, utilizaros en el largo plazo. Su valoracion
posterior se realiza a su valor razonable, registréndose contra los resultados del ejercicio.

j. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos,
menos los costos incurridos directamente atribuibles a Ia transaccon. Tras su reconocimiento
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inidal, se valorizan a su “costo amortizado”. L.a diferencia entre el valor neto recibido y el valor a
pagar es reconocida durante el periodo de duracién del préstamo usando el método del “tipo de
interés efectivo”, Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados
integrales; COMPARIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A., dasifi@ sus pasivos
financieros dependiendo del propdsito para el cuai fueron adquiridos en las siguientes categorias:

o Préstamos que devengan intereses.
» Acreedores comercigles y otras cuentas por pagar

Préstamos gue devengan interases

Esta categoria comprende principaimente los créditos con bancos e instituciones financieras. Se
dlasifican en el estado de situacion financiera como pasivos cormientes a menos que COMPARNIA
GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A., tenga el derecho incondicionai de diferir el pago de
la obligacién a por io menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreeclores comerciales y otras cuentas por r

Esta categoria comprende prindpaimente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores y compafiias relacionadas.

k. Beneficios a Empieados

Beneficios a corto plazo:  Se registran en el rubro de provisiones del balance general y
corresponden principalmente a:

La partidpacién de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funddn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segdn lo establecido por la legislacién
vigente y se registra con cargo a resultados del periodo.

Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacacones dei personal sobre la base
devengada.

Décimo tercer y Décimo cuarto sueldo — Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente

El costo de los beneficios definidos (jubiladon patronal) es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perioda.
La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados
integrai. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que

los beneficios ya han sido otorgados; de o contrario, son amortizados utilizando el método de
iinea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios sean otorgados.

. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a ia renta corriente y
al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcion, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otras resultados
integral o provienen de una combinacion de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente pars el
afio 2016 que es del 22% sobre la utilidad gravabie.
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El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias temporales
entre la base tributaria de pasivos y sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando
la legistacion y la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legisladon tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en pasivos por impuestos diferidos serdn
realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacién tributaria
vigente o en las tasas de impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir
de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.

m. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdémicos fivirdn
a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. 1.0s ingresos son medidos al valor razonable
del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta.

n. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos o sea sobre la base del devengado, independientemente de |a fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

o. Patrimonio

El patrimonio de COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. estd conformado por:
capital, reservas, superavit por revalorizacién de pp&e, resultados acumidados, resultados por
aplicacion NIIFS por primera vez y resultado del ejercicio.

p. Reserva Legal

Segln las narmas societarias, ja Compafifa debe apropiar por lo menos un 10% de utilidad anual
hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad

Normas revisadas sin efecto material sobre Jos estados financieros

Uthtima Vigencia Ult.
NItF NIIF EMITIDA i B
Ensmienda Enm.
IFRS 7 Instrumentos Financieros. gEnero 2016

Septiembre 2014

tnformacion a Revelar Enero 2018
IFRS 9 Instrumentos Financieros Nowviembre 2013 Enero 2018
VIGENTE
NIIF NIIF EMITIDA FECHA
DESDE
IFRS 15 Ingresos de Cantratos Clientes.
E 18
Sistituird a NIC 11, NIC 18, CINNIF13, 15, 18 Y SIC |Mayo 2014 (;e)”’ 20
31, Aplicacidn Retroactiva
IFRS 16 Arrendamientos. Sustituira a NIC 17,
CINIIF 4, S1 ;P tarse po
e Enero 2016 Enero 2019

aplicacidn temprana pero, solo si también se
aplica NIIF 15.

(1) IASB continda permitiendo la aplicacion anticipada de la NIFF 15. La razén para trasladas
la vigencia al 1 de enero del 2018, es dar tiempo a las entidades para aplicar la NIFF 15 junto

14



con las modificaciones aclaratorias a esta norma. Las modificaciones a la NIFF 15 (2016)
mas importantes son: lo marcado en negrilia son los cambios

Parr. NIFF 15.27 Un bien o servido que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen
los dos criterios siguientes:

a) El diente puede beneficiarse del bien o servicio independientemente o junto con otros
recursos que estan facilmente disponibles para éi (es decir, el bien o servicio puede ser
distinto); y

b) El compromiso de la entidad de transferir e hien o servicio al cliente es identificable por
separado de otros compromisos del contrato (es decir, el compromiso de transferir
el bien o servicio es distinto en el contexto del contrato)

Parr. NIFF 15.29 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferir hienes o
servicios al cliente son identificables por separado de acuerdo con el parrafe 27(b), el
objetivo es determinar si la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del
contrato, es transferir cada uno de esos bienes o servicios de forma individual o, en
su lugar, un elemento o elementos combinados para los que los bienes o servicios
comprometidos son insumos.

La Administracidn de la empresa estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas
a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicic de su aplicacién inicial,

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas normas, si lo hubiere,
en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la entidad, con el propdsito de determinar ia valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tates estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
fos cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracicn
dela compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisjiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos,
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas cbligacdones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Eil actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por
la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios. La administracion considera calcular este valor a partir del primer dia que
sus empleados ingresan en la empresa.

3.2 Estimacion de vidas iitiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion
de las vidas Utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a fo mencionado en la
Nota 2. Propiedad, Planta y Equipo.
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3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
[2 base tributaria de los activos y pasivos no se revertiran en el futuro, si se
considera gue los activos y pasivos por impuestos diferidos no son materiales no se
incluird su registro.

3.4 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracidn - Algunos de los
activos y pasivos de la compaifiia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacién financiera. La Administracion de la Compaiifa ha establecido un comité
de valoracion, que esta encabezada por el contador de la compaiifa, para determinar
las técnicas y los datos de valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor
razonable,

NOTA 4.- DISPONIBLE

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede
ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente
manera:
CUENTAS 2016 2015

**** en délares ***

Banco de Guayaquil Cta. 6244483 (38,079) 15
Banco Pichincha Cta. 3415518404 309 1,953
Banco Pichincha Cta. 3275716104 177,320 149,041
Banco Pichincha Cta. 3481378504 2,843 1,477
Barco Pichincha Panama Cta. 1311003154 847 6,847
TOTAL 143,239 159,333

Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la Compafiia en las diversas
instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2016 los saldos de estas cuentas se encuentran
conciliados, estos saldos son de inmediata y libre disponibilidad.

NOTA 5. - ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalle de las cuentas del activo exigible es como sigue:

CUENTAS 2018 2016
**** an délares ***

Clientes 694,672 1,026,244
Préstamos Empleados 12,335 18,451
Retenciones Renta por Verificar 56,519 51,498
Retenciones IVA por Verificar 23,165 19,367
Garantias Importaciones 3,000
Cuentas por Cobrar Relacionados 167,597

Cuentas pagadas por Budak por Cobrar 263,269 264,268.13
Budak 383,338 391,706.88
(-) Provisi6én Cuentas Incobrables (60,730) (60,116)
TOTAL 1,640,165 1,714,419

Clientes - El valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a clientes, es reconocida y
registrada al monto original de la factura, menos una provision de cuentas de dudoso cobro, la
misma que es realizada cuando |a recuperacion del monto total no es probable.
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El célculo de la provisién para el afic 2016 se lo hizo por un valor de Uss 7,070.07

NOTA 6.- INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre de 2016 de la cuenta inventarios estd compuesto de la siguiente
manera;

CUENTAS 2016 2015

**** en délares ***
Productos Terminados 56,956 63,124
Importaciones en Transito 76,853 101,251
TOTAL 133,809 164,375

NOTA 7.- INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion se presenta el movimiento del inmovilizado material durante los afios 2015 y 2016:

CUENTAS 2016 2015

**** en ddlares ***
Costo 2,954,735 2,534,036
Revalorizaciones activos -
Depreciacion acurmulada (1,125,947) (971,314)
TOTAL 1,828,788 1,562,723

Su dasificacion es la siguiente:

Clasificacién

Edificios 1,683,462 1,431,667
Maquinaria y Equipo e Instalaciones 74,351 277,034
Muebles y Enseres 44 455 44 455
Vehiculos 350,095 344,812
Equipo de Computacion 16,593 16,593
Terrenos 235,000 306,000
Obras en Proceso 5 113,476
Otros Activos Fijos 541,779 4
Depreciacion acumutlada (1.125,947) (971,314)
TOTAL 1,828,788 1,562,723

El movimiento se presenta a continuacion:

2018 2015
**+* en dblares ***
Saldos netos al comienzo del afio 1,562,723 1,562,723
Adiciones 266,085
Bajas - -
Saidos netos al fin del afio 1,828,788 1,562,723
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NOTA 8.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle del saldo de la cuenta es como sigue:

20168 2015
Descripeidn Corriente No corriente Corrierte  No corriente
= an délares ***
Préstamo Bancario

Banco Pichincha ¢ 133,765 83,940
Banco Guayaquil 39,781
Cartas de Crédito Beo. Pichincha (3 268,320
TOTAL 441,846 - 83,940

1.- Préstamo a un afio con la tasa del 9.33%
2.- Cartas de Crédito para pago de las importaciones, con un interés del 8.95%
NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Registra el saldo de los valores por pagar a proveedores locales y del exterior de bienes y
servicios adquiridos por la empresa y se compone de la siguiente manera:

CUENTAS 2016 2015
**** an délares ***

Proveedores Locales 431,716 544,815
Proveedores de Senvicios 92 909 206,948
Proveedores de Sendcios Profesionales . 6,877
Pagos en Exceso de Ciientes 49,398 40,691
Proveedores de Acfivos 45302 139,507
Proweedores de Sendcios de Importacion 27,409 27,569
Otrtos Relacionados 5,580
Otros 20,660 25,626

672,974 992,033

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS

Obligaciones con los empleados.- Registra el saldo de los valores provisionados por
concepto de sueldos y beneficios sociales como décimos, utilidades a repartir, vacaciones a favor
de los empleados y estd compuesto de la siguiente manera:

CUENTAS 2016 2015
*+** an dédlares ***
Sueldos 657
15% Participacion Trabajadores 18,828 25,530
19,485 25,520

NOTA 11.- IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES
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Activos y Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes
se resumen de la siguiente manera:

CUENTAS 2016 2015
**** en délares ***
Crédito Tributario IVA 14,585 5,518
Impuesto Anticipados 43,782 c
Impuesto Anticipados R. F. 2,823 57,355
Credito Tributario Impto. Rta. 40,179 67,737
TOTAL 101,370 130,610
CUENTAS 2016 2015
**** an délares ***
IVA Ventas 24771 22,682
Retencién Fuente Compras 3.211 1,211
Retenciones del IVA 5,534 1,621
Impuesto a la Renta Empresa 51.094 72,540
84,610 98,054

Impuesto a la renta reconocido en resuttados.- La conciliacién entre la utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a Ia renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue;

2016 2015
*++* en dolares ***

Utilidad contable 120,258 170,201

{-} 100% Dividendos percibidos excentos

(-} Otras Rentas Excentas -

{ - ) 15% Participacién Laboral 18,039 25,530
{+) Gastos no Deducibles 130,025 164,981

(+} Gastos Inc. Para gener. Ing. Excentos

(+} Utilidad en Inversiones

{+) Particip. Trabajadores afribuibles a ingresos ex - .
= Base imponible antes de impto. a la renta 232,245 339,652

Impuesto a la Renta causado 58,061 74723
Anticipo Determinado 60,179 74,815
Saldo del Anticipo Pendiente de pago 57,355 74,815
{-) Retenciones en la fuente 48,282 57,355
Crédito tributario aios anteriores 40,179 67,737
Salde a Favor / Impuesto a pagar {29,106) (50,278)
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(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% de! activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$
60,178,58; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afic es de US$ 58,061.15.
Consecuentemente, la Compafia registrd en resultados US$ 60,178.58, equivalente al

impuesto a la renta minimo,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son

susceptibles de revisidn.

a) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2016 y 2015, se muestra a

continuacion;
2016
Importe
uss
Parcial

rmpuesto en ef Estado de

Resultades (tasa efectiva) 60,179

impuesto Tebrico (tasa nominal) 26,457

Resultado contable antes de

impuesto 120,258

Tasa Nominal 22%

Diferencia 33,722

Explicacién de las Diferencias

Gst no Deducible/Anticipo Impto. 153,281 33722
33722

2015
Importe
% Uss %
Parcial
50.04% 74,815 51.71%
2% 31,828 2%
144 671
22%
28.04% 42,987 29.71%
28.04% 195,395 42,987 29.71%
28.04% 42,987 20.71%

NOTA 12.- OBLIGACIONES CON EL IESS

Obligaciones con el IESS: Esta cuenta registra los valores por cancelar a la Seguridad Sodial,
en concepto de Aportes Personal y patronal, Fondos de Reserva asi como Préstamos por Pagar y

su saldo se presenta de la siguiente manera:
CUENTAS

Aportes IESS
Préstamos por pagar
Fondos de Reserva

TOTAL

NOTA 13.- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un detalle de la cuenta es como sigue:

CUENTAS

Jubilacion Patronal
Desahucic

TOTAL
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2016 2015
**** en doélares ***
6,731 7,317
426 591
889 822
8,046 8,730
2016 2016
~=== an délares ~""
34,081 38,710
16,710 18,631
50,791 67,341



NOTA 14.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracidn se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mds relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y una serie de
herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

Ei nesgo de mercado es la exposicidn a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en ias cotizaciones
bursatiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacion. La
siguiente informacion contiene "declaraciones a futuro” que involucran riesgos e incertidumbres.
Los resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa esta expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas,
sobre todo con respecto ai ddlar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser resultado de
cambios en las condiciones econdmicas, politicas monetarias y/o fiscales, la liquidez de los
mercados globales, eventos politicos locales e intemacionaies, entre otros y surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
operaciones en el extranjero,

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, histéricamente la Compaiiia ha comercializado sus productos
basandose en una politica de fijacidn de precios donde se especifian los pardmetros basicos
para determinar el valor a facturar por cada linea, la administracidn considera que no se deben
presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los predos a los cuales estarian dispuestos
a comprar los clientes, actuales o futuros, por tanto el riesgo de pérdida de mercado por
fluctuaciones en los precios es muy bajo o casi nulo.

Riesgo de interés

La Compafiia no tiene un riesgo importante vincuiado a las tasas de interés, debido a lo limitado
de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos
financieros derivados y los depdsitos con bancos e instituciones financieras, asf como por el
ctorgamiento de crédito a los clientes, induyendo las cuentas por cobrar y las transacciones
comprometidas.

La compaiiia no esta expuesta a riesgos de crédito significatives. Histdricamente, la empresa no
ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus dientes y concomitantemente, los limites de
crédito no fueron excedidos durante los periodos de inforracién, consecuentemente la
administracion no anticipa pérdidas por la falta de cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El @rea corporativa de finanzas monitorea los requenimientos de liquidez para asegurar gue
cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener
disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no exceder los limites de
financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes.

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de
restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de
situaddn financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.
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Administracién de riesgo de capital

La Compafiia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar Como negocio en
marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a través
de la optimizacion de los saidos de endeudamiento y patrimonio.

A continuacion se presentan las categorfas de instrumentos financieros mantenidos por la
compafiia:

2016 2015
khh i en délares L2

Activos Financieros al Costo Amortizado:

Efectivo y Bancos (Nota 4) 143,239 159,333
Cuentas por cobrar comerciales y otras

Activos Financieros (Nota 5) 1,540,165 1.714,419
Total 1,683,404 1,873,752

Pasivos Financieros al Costo Amortizado:

Obligaciones Bancarias (Nota 8) 441,848

Cuentas por Pagar Comerciales y ofras

Cuentas por pagar (Ncta 9) 672 974 992,033
Total g 672,974 992,033

NOTA 15.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. compuesto
por 270,000 acciones por un valor nominal de US $. 1.00 ddlares, y un detalle del saldo de la
cuenta capital es como sigue:

Numero de Porcentaje de

Nombre del Acclonista Acciones Participacion
Lozada Lépez German Bolivar 188,000 70%
Lozada Plazas Marlon German 54,000 20%
Lozada Pozo Baolivar Valentin 27,000 10%
Total 270,000 100%

Utilidad por Accidn.- Al 31 de dicdembre del 2016 y 2015 un detalle de la ganancia por accion
es el siguiente:

2016 2015
**** an dblares ***

Utifidad del periodo 42 041 69.857
Promedio ponderado de nimero de acciones 270,000 270,000
a.16 0.26

Utilidad basica por accion
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NOTA 16- RESERVAS
Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Reservas es como sigue:

2016 2015
**** en délares ***

Reserva Legal 177,124 172,011
Reserva por Valuacion 202,512 202,512
Total 379,636 374,523

NOTA 17- RESULTADOS ACUMULADOS

Un detalle de las cuentas que conforman el salde de la cuenta Resultados Acumulados es como
sigue:

2016 2015
**+* en délares ***
Ganancias acumuladas arios anteriores 758,195 691,755
Pérdidas acumuladas afios anteriores (60,541) {60,541)
Dividendos Pagados : {4,139)
Total 697,654 627,074

NOTA 18- INGRESOS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas es como sigue:

2016 2015
Ingresos *ax* en délares ***
Ingresos 5,035,457 7,842,035
Otros ingresos 16.009 4 816
Total Ingresos 5,051,466 7,848,852

NOTA 19- GASTOS DE VENTAS

Un detalle de las cuentas que conforman el saido de la cuenta Gastos de Ventas es como sigue:

2016 2015
**** an dolares ***

Honcrarios . 8,363
Promocién y Publicidad 145,996 201,821
Combustibles 17,991 -
Transporte 127,969 153,898
Gastos de Vigje 1,911 8,065
Gastos Notariales - 1,368
Otros Gastos 3,838 2,469
Total 297.706 375,985

NOTA 19- GASTOS DE ADMINISTRACION
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Un detalie de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Gastos de Administracion es como

sigue;
2016 2015
*ux* en délares ***

Sueldos y Demas Remuneraciones 342,691 378,480
Beneficios Sociales 87.586 75,902
Indemnizaciones - 1,375
Aporte a La Seguridad Social, Fdo. Reserva 65,630 71,005
Provisién Jubiiacidn Patronal y Desahucio 12,016 17,691
Honorarios 37,221 4, 500
Mantenimiento y Reparaciones 312,088 368,545
Combustibles y Lubricantes - 65,698
Seguros, Reaseguros 18,440 22,664
(Gastos de Gestién 4,828 36,680
Gastos de Viaje 10,694 23,432
Materiales y Suministros 2,896 11,316
Servicios Publicos 34,499 42,829
Notarios 7.842 -
Impuestos, Contribuciones y Ctros 80,373 63,229
Depreciacion 154,633 123,915
Provisiones Incobrables 7.070 11,112
(Gastos No Deducibles 194,981
Total 1,128,507 1,513,353

NOTA 20- GASTOS FINANCIEROS

Un detalie de las cuentas que conforman el saldo de Ia cuenta Gastos Financieros s comao sigue:

2016 2015
*** en dolares ***
Intereses en Obligaciones Bancarias y Terceros 26,526 11,037
Comisiones, Bancarias 13,282 12,616
(Gastso de Financiamiento de Activos 44 6,140
Diferencia de Cambio 220 0
Total 40,071 29,793

NOTA 22.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia no dispone atin del estudio de precios de transferencia correspondiente al afte 2016,
en razon de que la administracién de la compafiia considera que no requiere preparar el Informe
Integral de Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las operaciones que ha realizado con
partes relacionadas no alcanzan las cifras requeridas por las autoridades tributarias. El
mencionado estudio tiene como objetivo la comprobacion de que las operaciones con partes
refacionadas se hicieron con precios que se aproximan a valores de plena competencia.

Las disposiciones que regulan la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas establecen que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes reladonadas locales y/o domiciliadas en
€l exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumuiado superior a tres miliones
de dolares de Ios Estados Unidos de América (USD 3.000.000), debergn presentar al Servicio
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de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si el monto de las
operaciones es superior a los seis millones de dolares (USD 6.000.000) deberén presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La administracién de a compaiiia considera que no requiere preparar el Informe Integral de
Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las operaciones que ha realizado con partes
relacionadas no alcanzan las cifras explicadas en el parrafo anterior.

Las transacciones efectuadas por la compafifa con sus partes relacionadas se han efectuado en
condiciones pactadas entre las partes.

NOTA 23.- SITUACION TRIBUTARIA

COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. ha cumplido con todas las obligaciones
contraidas con la Administracion Tributaria como sujeto pasivo y agente de retencién de
impuestos presentando y cancelando Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y
anexos transaccionales. Desde el 2011 hasta el afo 2016, la compaiiia no ha sido auditada por
las autoridades tributarias.

NOTA 24.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emision de este informe (12 de mayo del

2017) no se produjeron eventos, que de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros que se adjuntan.

..4-"-'-.- r

. L/-'..-s-ﬂ“"

RepresentanteLegal
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