NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. fue constituida
mediante escritura piblica celebrada el trece de enero de mil novecientos ochenta
y seis, ante el Notario Vigésimo Octavo del Canton Quito e inscrita en el Registro
Mercantil de ese cantdn el tres de marzo de mil novecientos ochenta y seis.

La empresa ha realizado una sefie de actos juridicos en tomo a su conformacion
social tales como aumentos de capital, conversion del capital social de sucres a
dolares, reforma y codificacion de sus estatutos, de ellos, mediante Junta General
de Accionistas celebrada el veinte y dos de septiembre de dos mil once, por
unanimidad resolvid aumentar el capital social a la suma de DOSCIENTOS
SETENTA MIL ddlares de ios Estados Unidos de Norteamérica mediante |a
capitalizacidn de utilidades del afio dos mil diez, todo de conformidad al texto
detallado y especificado en el Acta de Junia General Extraordinaria Universal de
Accionistas efectuada en la fecha anteriormente mencionada.

Objeto Social

El objeto social de la compafiia es la comercializacion al por mayor de suminisiros
de oficina y computacion.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las siguientes son las politicas contabies que la empresa COMPANIA GENERAL
DE COMERCIO COGECOMSA S.A. aplicard para la conversidn de los estados
financieros en el pericdo de transicidon asi como en el pericdo de implementacion



de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF's; afios 2011 y 2012
respectivamente.

2.1. Bases de presentacion

Los estados financieros de COMPANIA GENERAL DE COMERCIO
COGECOMSA S.A. a partir del afio de implementacidn se presentaran segin
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) adoptadas para su
utilizacion en Ecuador, y representara la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales, las que seran aplicadas de manera
uniforme.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF's exige el uso de estimaciones
y criterios contables, también exige que la administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicar las politicas contables de la compafia.

2.2. Moneda

COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. utiliza el délar de los
Estados Unidos de Norte América como su moneda de usoc nommal para la
presantacion de sus estados financiercs. La moneda funcional se ha determinado
considerando el entorno econdmico principal en que la Compafiia opera vy la
moneda en que se generan los flujos de efectivo.

2.3. [Efectivos y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, jos saldos en
bancos locales y extranjeros, los depdsilos a plazo en entidades financieras
locales y extranjeras, las inversiones y los instrumentos financiergs adguindos con
compromiso de compra-venta, y todas aquellas inversiones a corto plazo de aita
fiquidez con un vencimento original de tres meses o menos.



2.4. Activos financieros

COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A., clasifica sus activos
financleros en documentos y cuentas por cobrar y deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

a. Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables hasta 30 dias plazo, que no cofizan en un mercado
activo, vencido este plazo las cuentas generaran un interés implicito por los dias
de mora, exceptuando las transacciones realizadas con empresas del Estado. Se
incluyen en acfivos comientes, excepio para vencimientos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance, que se clasifican como activos no comentes. Los
documentos y cuentas por cobrar incluyen a los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

b. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor
nominal que incluye un interés implicito). Se registran a valor nominal, debido a
que los plazos de recuperacidn de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia
entre el valor nominal y el valor justo no es significativa.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuenias comerciales a
cobrar cuando axiste evidencia objetiva de que la entidad no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las cuentas por cobrar.

El importe de la provigion es la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de
interés efectivo.



2.5. Propiedad, planta y equipo

Propiedad, planta y equipo seran valorados por el Modelo del Costo, donde los
slemenios de propiedad, planta y equipo estan expuesios, t&anto en su
reconocimiento inicial como en su medicion subsecuente, a su costo histonco
menos la correspondiente depreciacion y deterioro; se considera un bien adquirido
por la entidad como propledad planta y equipo siempre y cuando su cosio sea
superior a los $500 (quinientos ddlares con 00/100), cuya vida (til sea mayor a un
afio y su costo se justifique dentro del estado financiero.

El Costo incluye tanto los desemboilsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo, como también los intereses por financiamiento directa ©
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn (remplazo de
componentes, mejoras, ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor
del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sbio cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion, fluyan hacia
la Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los desembolsos
posteriores que comespondan a reparaciones 0 mantenimiento se cargan en el
resultado del ejercicio en &l que se inCuMmen.

La depreciacién de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta
para asignar los costos al valor residual sobre la vida (til técnica estimada.

El valor residual y la vida Util técnica estimada de los activos se revisan, y ajustan
si es necesario, en cada cierre de balance, para estos porcentajes se consideraran
aquellos que no excedan los establecidos por la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Cuando el valor de un activo es supernior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperabile.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.



26. Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado utilizando el método del po de interés
efectivo.

2.7. Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen,
inicialmente, por su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido
en la transaccidn.

Posteriormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo amorfizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenides (neto de los costos necesarios para
su obtencidn) v el valor de remboiso, se reconoce en & estado de resultados
durante la vida de ia deuda de acuerdo con &l método del tipo de interés efectivo.
El método de interés efectivo consistente en aplicar la tasa de mercado de
referencia para deudas de similares caracteristicas a la fecha de inicio de la
operacion sobre el importe de la deuda (neto de los costos necesarios para su
obtencion).

Los recursos de terceros se clasifican como pasivos comenies a menos que (3
compania tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

28. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con ef método del pasivo, sobre
las diferencias que surgen entre |as bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en



una transaccién distinta de una combinacidin de negocios que en ¢l momento de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no
se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del estado de situacion financiera y
que se espera aplicar cuando el cormespondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales fuluros con 08 qQue se pueda
compensar dichas diferencias.

25. Beneficios a los empleados

Jubilacién patronal y desahuclo

E! Codigo de trabajo establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubllacion patronal a todos aguellos empleados que hayan prestado sus
servicios por 25 afios o mas, continuado e ininterrumpidamente. Se registra de
acuerdo a un estudio actuarial realizado por un perito independiente.

De igual manera, acorde a lo que establece el codigo de trabajo, cuando la
relacion laboral termine por desahucio el empleador debera pagar una
indemnizacion calculada en base al nimero de afos de servicio.

2.10. Capital social

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisidén de nuevas
participaciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccidn, neta de
impuestos, de los ingresos obtenidos.

Los dividendos sobre participaciones ordinarias $€ reconocen como menor valor
del patrimonio cuando son aprobados o se configura la obligacion de su pago en
los términos de la NIC 37.



2.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocdos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fiuirdn a la entidad v puedan ser confiablemente medidos. Los
ingresos son medidos al valor razonable del pago recibido, excluyendo
descuentos, rebajas y olros impuestos a la venta.

2.12. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en el periodo por la base de acumulacion (método del
devengado) es decir cuando s& incurmen.

2.13. Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la empresa se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales de COMPARNIA GENERAL DE COMERCIO
COGECOMSA SA., en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los
accionistas de la entidad o cuando se configura la obligacién comrespondiente en
funcion de las disposiciones legales o las politicas establecidas por la Junta de

NOTA 3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La Superintendencia de Compafilas establecié mediante Resoclucidn No.
06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 la
adopcion de las Normas Intermnacionales de Informacidn Financiera (NHF) v su
aphcacidn obfigatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del 1 de enero de 2008.



La Resolucion No. ADM 08198 del 3 de julio del 2008, publicada en el suplamento
del Registro Oficial No.378 de 10 de julio de 2008, ratificd la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

La Resolucidon No.08.G.DSC emitida por ka Superintendencia de Compafiias e 20
de noviembre del 2008, establecid el cumplimiento de un cronograma de
aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

La resolucidn No. SC.QICLCPAIFRS.11.01 de 12 de enerc de 2011, resuelve
establecer normas para el registro y preparacidn de estados financieros de las
empresas que califican como PYMES, de acuerdo a esta resolucion la empresa de
acuerdo a sus caracteristicas es PYMES por lo que prepard Estados financieros
de apertura al 31 de diciembre del 2010 que comesponden a los primeros estados
financieros presentados (no publicados) ufilizando las disposiciones contenidas en
las Normas Intemnacionales de Informacion Financiera.

Estados financieros intermedios al 31 de diciembre del 2011 que corresponden a
los estados financieros presentados para efectos comparativos utilizando las
disposiciones contenidas en las NIIF's.

Estados financieros con arreglo a kas NIIF's al 1 de enero del 2012 que
coresponden a los estados financieros preparados utilizando las disposiciones
contenidas en las NIIF's.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El saldo de la cuenta Efectivo y Equivalentes al efective es como sigue:

Cuentas Saldo

) ) 2012 2011 2010
Capa i} 300 0
Bancos 288 680 363.323 1.116.848

TOTAL ' 288,690  363.623 1.116.846



El saldo de la cuenta Caja es como se defalla a continuacion:

Cuentas Saldo

2012 2011 2010
Caja Chica 0 300 o
TOTAL D 300 0
Urn detalle de la cuenta Bancos &s como sigue:
Cuentas Saldo

2012 2011 2010
Banco de Guayaquil 33.437 138.716 -47.884
Banco Pichincha Cta 3415 25,824 129.078 417.541
Banco Pichincha Cta 3275 222 536 24,006 T46.420
Banco Pichincha Cta 3481 1.892 1.524 768
Banco Pichincha Pana #131 5.000 0
TOTAL 288,600 363323  1.116.845

Bancos - Registra los saldos que se mantienen en fas cuentas corrientes de los
bancos, son el resultado de las operaciones financieras ocurridas del 1 de enero al
31 de diciembre de 2012 por el giro del negocio. Estas cuentas se encuentran
debidamente conciliadas.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Esta cuenta esta conformada por los rubros correspondientes a cuentas por cobrar
por varios conceptos, el saldo al 31 de diciembre del 2012 es como sigue:



Cuentas Saldo

o 2012 2011 2010
Cuentas por cobrar clientes 300.346 496.551 T27.298
Préstamos a empleados 4.000 8.6810 0
Cuentas por Cobrar empleados 542 382 0
Retenciones renta clientes (por verificar) 28.344 23.858 0
Retenciones IVA clientes 0 29 0
Garantias Importaciones 4479 2,600 0
(-) Provision cuentas incobrables -16.584 -17.545 -12.249
TOTAL 3212271 514679  715.050
NOTA 6.- INVENTARIOS
E! saido de esta cuenta al 31 de diciembre del 2012 es como sigue:
Cuentas Saldo

2012 2011 2010

Inventario Bodega 288,502 288.852 B0.753
Mercaderia en Transito 221.061 0 78.200
TOTAL - "~ 510.563 288852  158.953

Inventanios registra el saldo de |08 suministros de oficina disponibles para la venta

que se encueniran almacenados en las bodegas de propiedad de la empresa.

NOTA 7.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2012 es como sigue:



Cuentas Saldo

2012 2011 2010
Anticipos a Proveedores Mercaderias 0 597 0
Anticipos a Proveedores Serviclos 0 50.354 0
TOTAL ' ' 0 50.951 0

Los valores anticipados a proveedores se liquidan al momento de la recepcién de
las facturas que respaldan la adquisicion de bienes y servicios recibidos de

nuesiros proveadores.

NOTA 8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2012 es como sigue:

Cuentas Saldo

. 2012 2011 2010
IVA en compras crédito tributario 50.399 121.724 2156874
Retenciones renta clientes 76673 61.806 124 BO8
Anticipo Impuesto a la Renta Jul - Sep 60.975 0
TOTAL ' 188.047 183530  340.482
NOTA 9.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
El saido de esta cuenta se compone por los siguientes valores:
Cuentas Saldo

2012 2011 2010

Activo Fijo No Depreciable
Terrenos 306.000 71.000 71.000
Qbras en Proceso 543915 242718 91.821




Activo Fijo Depreciable

Edificios

Muebles y Enseres

Maquinana, Eguipo e Instalaciones
Equipo de Computacién v Software
Vehiculos

{-) Depreciacion Acumulada
TOTAL ACTIVO FIJO

444 851
28.724
9.644
9.062
323.978

ST

1.477.983

246,569 11.569
18.530 15.291
2129 0
22251 12188
203.851 163.406
187607 -132.919
619.443  233.457

En el gjercicio 2012 se registra un incremento en Propiedad, Planta y Equipo

generado por la Revaluacion del Edificio.

NOTA 10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

En este rubro se contemplan valores correspondientes a obligaciones pendientes
de pago a proveedores de bienes y servicios, este saldo se compone por los

siguientes rubros:
Cuentas Saldo

2012 2011 20
Proveadores Locales 456.385 248 609 1.229 654
Proveedores de Senvicios 2.358 24.308 110017
Proveedores de Servicios Profesionales 817 1.600 0
Pagos en Exceso de Chentes 33.472 2. 685 0
Depdsitos No identificados 0 21.272 a
Proveedores de Activos 66.170 11.971 0
Muevas Oficinas en Const Quito Av. 12 de
Oct a31.669 0 0]
Proveedores con Contratos de Produccion 47 062 521.726 i}
Proveedores Servicios de Importacion 17.413 10.655 0
Elevadores Otis Lida. (brasil) 5.841 ] 0
Cuentas por pagar A Budak 14.585 0 a
TOTAL 725.772 842 326 1.3358.671




NOTA 11.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Un detalle de los vaiores pendientes de pago a la Administracion Tributaria es
como se detalla a continuacion:

Cuentas Saldo

— 2012 2011 2010
Retenciones en la fuente renta 5.368 8.863 0
Retenciones en la fuente IVA 8.560 8.373 0
Impuesto a la Renta por pagar o 64.936 168.204
TOTAL 13.928 82.272 169.2%94

Los valores de retenciones de renta & VA se liquidan en & mes de enero de 2013
y comesponden a las retenciones realizadas en diciembre de 2012,

El valor del impuesto 2 la renta anual se hquidaré en el mes de abril conforme a o
establecido por la Administracion Tributaria, en el ejercicio 2012 la tarifa de este
impuesto fue del 23% de la base imponible para el calculo del mencionado
impuesto.

NOTA 12.- OBLIGACIONES SOCIALES POR PAGAR

Un detalle de las Obligaciones Sociales pendientes de pago es como sigue:

Cuentas Saldo
2012 2011 2010

Aporte IESS por pagar 5783 4.110 0
Préstamos IESS por pagar 212 63 0
Fondo de Reserva por pagar 413 246 0
15% Parlicipacion Trabajadores 0 48 649 130.090
Décimo Tercera Remuneracion Del 2012 233 0 0
Jubilacion Patronal 47.322 0 4]
Provision por Desahucio Trabajadores 11,124 0 0
TOTAL 65.087 53.067 130.090



NOTA 13.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un detalle de las Obligaciones con Instituciones Financieras es como sigue:

Cuentas Saldo

nmee e e g 2012 2011 2010
Préstamos Bancos Locales 76.883 ) 104 944
TOTAL 76.883 (i} 104.944

NOTA 14.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO
PLAZO

Este rubro se encuentra compuesto por lo siguiente:

Cuentas Saldo

- 2012 201 2010
LAFIS Proyecto Frances 27.145 o 0
TOTAL 27.145 0 0

NOTA 15.- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafiia es de Doscientos setenta mil dilares de los
Estados Unidos de Norteameérica (USD 270.000), & cual ha sido integramente
suscrito y pagado por los accionistas.



NOTA 16.- SITUACION TRIBUTARIA

La Compafiia ha registrado la provisidn para el pago del impuesto a la Renta anual
por el periodo terminado al 31 de diciembre de la siguiente forma:

Conceptos Saldo

2012 2011 2010
Utilidad antes de Impuestos y
Participaciones 237 666 324,324 BET 265
(=) 15% Parbcpacion laboral en uthdades 35.650 48.649 130.090
Utilidad después de participaciones 202.016 275676 T37.175
Més/ menos : Otras partidas Concillatorias 55.391 5111 -150.000
Base imponible para calculo Impuesto a la
Renta 257 .407 270.565 587 175
(-) Impuesto a la Renta 59.204 64.936 166.329
Utilidad del Ejercicio 142.813 210.740 567 846

NOTA 17. - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de esios estados
financieros, 14 de mayo de 2013, no se produjeron eventos que, en la opinidn de
la administracién de la compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no s& hayan reportado.




