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A los Sefiores Accionistas de COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA
S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de COMPARIA GENERAL
DE COMERCIO COGECOMSA S. A, gque comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de eslos eslados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF y del control interno determinado por la gerencia como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
maleriales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Muesira auditoria fue efecluada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria.  Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos eticos, planifiguemos y realicemos la auditoria para oblener cerleza
razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de precedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de error material en los estados financieros debido a fraude o
error. Al efectuar esla evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
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controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compafiila. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de COMPANIA GENERAL DE
COMERCIO COGECOMSA S.A., al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus

operaciones y sus flujos de caja por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacitn Financiera,

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuesira opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por el ano terminado al 31 de diciembre del 2014, se emite por separado.

G it

Quito, Abril 16, 2014 rco Acosta Vasquez
RNAE - 0740 Licencia No. 30352
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COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA SA.

ESTADO DE RESULTADOS
al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

MIC 1.82{a)

nMC1.9%
NiC 185

NIC 199

NIC1.85

Fal LE1A[c]

INGRESOS NOTAS

INGRESOS 14
Ingresos

Oiras Rentas Gravadas

Coslo da Ventas

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION:

Gaslos de Administracion
Gastos Financiers
Depreciacion y Amordizacion
Otros Gaslos

Menos: Gastos de Operacitn
UTILIDAD DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS.

15% Participacion de Trabajadores

+ Gaslos no Deducibies

- Deducciones por Leyes Especiales
Impuesto a la Renta Causado (Minimao)
SUPERAVIT DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO
- 10% reserva Legal

UTILIDAD LiIQUIDA

Ver Nolas a los estados Financioros

2,004 2,013
0,871,117 10,867,000
0 2,647
7.453,182 8,924,889
2,517,035 1,744,848
1,854,015 1,205,330
40,726 28,838
138,807 132,581

0 0
2133638 1,456,748
384,297 288,100
304,207  288,100.00
57.645 43,215
258,739 95,835
451 16,737
127,789 71,276
198,663 173,609
0 0
198,863 173,600




BIU 818D
zadgF epezoT Jenijog

BLO'9E0'E / BGE LGN, ELGZ02 OET LG5 ZLE'vPL 000'0LE FLOZ |9 SIGWAID] B8P LE (8 ORES
i6z'v8e. - 162 vEE // o0ueE B15n PPN
GE9'00E- Gll'gLE- 051 '8L SEIDUSISSURL ]
o e A SOV 8P SEIUY PERIN
STE'EFE' L La0' L9F ZLS'e0d zio'ala LaL'SEL aon'oLe ELOZ 19p 2IQUBIDT 2P LE & OpES
GOS'ELL GOS'ELL ociorousl eleh PERINN
LGEBOL- Lan'Lat oLL'0EE- £08'00E- GOG'GL SRIDUSIDJSURIL
o “aEL A TSOMOL] BP SSIUY PEPIEN
FES' LLE'L 1] ZHZEEY S0z'E00'L Q02 LEL OO0'0LE ZL0Z 18P SIqW=0 SR LE (B OFES
S89°LE2 O09°LET o3| 2)3lE Bl PERINN
9L0'LES CEEZ'EEY [03e]=hrd 4 FLO'LE SEDURISJSUEL]
4] TOEL A CSO)0uR Sp S8IUY PEPEIN
ELOERD'L o 0 088'ZE9 ZEL'OB 000 0LE LLOZ 9P 2Uquwalai] 9p LE B opES

S4IN D1 dY MOIDYZHOTY AT oavINnWNaY avia0s
V1oL HOd 0OVLINSTY HOod LIAVEEdNS oav.LINSTd SY ARESTY AVLIdYD

viLOZ EOINEREIDIN 30 LE TV OOYNIWEE L 0O0RE-d T=E H0d
OINOWR LYY T N3 SOENYD 30 00V.LIEa

v 'S YSIWODID0ID OIDHUIW0D 34 IVHINID VINY4NOD



NICT 14

NIC7.16

MC7.17

COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014-2013
{Expresado en U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Inferases recibidos

Infereses pagados

15% participacidn trabajadores
Impuesio a la renta

Efectivo neto proveniente de aclividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades plania y equipo

Producto de la venia de propiedades planta y equipo
Compra de intangibles

Producto de la venta de intangibles

Documentos por cobrar kango plazo

Campra de inversiones permanentes

Compra de inversiones lemporales

Produclo de la venta de inversiones temporales

Efectivo neto usado en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias

Préslamos a largo plazo

Aportes en efeclivo de los accionislas

Dividendos pagados

Efectivo neto usado en actividades de financlamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efeclivo y sus equivalentes al final del afio

2014

9,197,948
8,935,720

43215
11,276

147,737

-100,898

-100,888

127,531

-300,625

-173,084

2,013

9,830,792
9,459,610
2,647
-28,838

-

453,991

410,504

410,504




COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014-2013

{Expresado en U.5, Ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

2014 2013
Utilidad {pérdida) neta 384,297 173,608
Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, plania y equipo 138,897 132,581
Provision para cuentas incobrables 37 494 10,109
Prowsion para jubilzcion patronal 13,067 5,085
Prowision pora reparaciones mayomes 2 -
Amortizaciones - =
{Ganancia) pérdida en venta de activos fjos r £
(Ganancia) pérdida en venta de intangibles : -
{Ganancia) pérdida en venta de inversiones temporales - -
Participacion trabajadores . 43,215
Impuesto a la renta - 71,276
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:
(Aumenia) disminucion en cuentas por cobrar -210,506 -180,635
{Aumenta) disminucian en documentos por cobirar -462,662 -546,663
(Aumento) disminucion en intereses por cobrar - .
(Aumenta) disminuciin en imventarios 114,389 5226
(Aumenio) disminucion en gastos anlicipados y olras cuentas p 5,823 13,302
(Aumento) disminucian en ofros aclives - .
Aumento {disminucidn) en cuenlas por pagar 231,528 744 538
Aumento (disminucidn) en inlereses por pagas - 2
Aumento (disminucion) en anticipos de clienles - -
Aumento (disminucion) en gastes acumulades y ofras cuentas p 94912 8,951
Aumento {disminucion) 15% participacion trabajadores 43,215 -
Aumento (disminucion) 28% impuesto a |a renfa 1,276 -
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 147,737 453,991




COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. La compaiia se
constituyo el 13 de Enero de 1986, mediante escritura pablica realizada en la nolaria
VIGESIMA OCTAVA del canton Quito e inscrita en el Regisiro Mercantil de este
canton el 3 de Marzo de 1986.

La empresa ha realizado una serie de actos juridicos en torno a su conformacion
social tales como aumentos de capital, conversion del capitlal social de sucres a
dolares, reforma y codificacion de sus estatutos, de ellos, mediante Junta General de
Accionistas celebrada el veinle y dos de septiembre de dos mil once, por unanimidad
resolvié aumentar el capital social a la suma de DOSCIENTOS SETENTA MIL ddlares
de los Estados Unidos de Norteamérica mediante la caplitalizacion de utilidades del
ano dos mil diez, todo de conformidad al texto detallado y especificado en el Acta de
Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas efecluada en la fecha
antericrmente mencionada.

El objeto social de la compaiia es la comercializacion al por mayor de suministros de
oficina y computacian.

Criterio de empresa en marcha.

Los estades financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados sobre la
base de principios de conlabilidad aplicables a un negocio en marcha. En
consecuencia, los estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en caso que la Comparnia
no esluviera en condiciones de continuar operando como una empresa en marcha vy,
por esla razén, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus pasivos,
obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados
financieros.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a. Bases de Presentacion

Los estados financieros de COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA
S.A. a partir del afio de Implementacion se presentaran segun Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF's) adoptadas para su ulilizacion en Ecuador, y
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representara la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales, las que serén aplicadas de manera uniforme.

b. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's).

c. Bases de Medicion y Sistema Contable

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo historico.

d. Unidad Monetaria

COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. utiliza el ddlar de los
Estados Unidos de Norle América como su moneda funclonal y moneda de
presentacion de sus estados financieros que es la moneda de curso legal en el
Ecuador. La moneda funcional se ha determinado considerando el entorno economico
principal en que la Compadia opera y la moneda en que se generan los principales
flujos de efectivo.

e. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera. Para efectos de la preparacidn del estado de flujos de efectivo, la
companfia considerd los saldos de caja y bancos e inversiones a corto plazo.

f. Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto original de la factura y
no excede su valor recuperable. La provision para cuentas incobrables es realizada
cuando existe la duda razonable para su recuperacion.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién, Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como
ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, exceplo
para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de
30 dias.

« Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
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obligaciones contracluales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a
clientes,

= Riesgo de liquidez.

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras
que son liguidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros.
El enfoque de la Compafila para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

g. Inmovilizado Material

Propiedad, planta y equipo serén valorados por el Modelo del Costo, donde los
elementos de propiedad, planta y equipo estan expueslos, tanto en su reconocimiento
inicial como en su medicidn subsecuente, a su costo histérico menos la
correspondiente depreciacion y deterioro; se considera un bien adquirido por la entidad
como propiedad planta y equipo siempre y cuando su costo sea superior a los $500
(quinientos ddlares con 00/100), cuya vida dtil sea mayor a un afio y su coslo se
justifique dentro del estado financiero.

El Costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo, como también los intereses por financiamienlo directa o
indirectamente relacionado con ciertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion (remplazo de componentes,
mejoras, ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se
reconocen como un aclivo separado, sdlo cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion, fluyan hacia la Compaiiia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores que correspondan
a reparaciones o mantenimiento se cargan en el resultado del ejercicio en el que se
incurren.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el mélodo de linea recta para
asignar los costos al valor residual sobre la vida (til técnica estimada. El valor residual
y la vida util de los aclivos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de
balance, para estos porcentajes se consideraran aquellos que no excedan los
establecidos por el régimen tribulario.

Cuando el valor de un aclivo es superior a su imporle recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasla su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resullados.

El saldo nelo de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor
de realizacion del rubro. La depreciacion se regisira con cargo a los gastos del
gjercicio utilizando el método de linea recta y las siguientes tasas:

Instalaciones 5%
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
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Equipos de Compulacitn 20%
Equipo y Maquinaria 10%
Vehiculos 20%

h. Deterioro de los Activos no Financieros

Los activos que tienen una vida dtil indefinida, no estan sujetos a depreciacion y son
evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor. Los aclivos que estan
sujetos a amortizacién/depreciacion son revisados en cuanto al deterioro de su valor
siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el
valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el
valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el
valor justo de un aclivo menos los costos de venta y su valor de utilizacion economica.
Con el propdsito de efectuar la evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son
agrupados considerando el menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables
en forma separada (“unidades generadoras de efectivo”). Los aclivos no financieros
que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro
en cada cierre contable.

i. Activos Financieros no Corrientes

Son instrumentos que la enlidad tiene como fin, utilizarlos en el largo plazo. Su
valoracion posterior se realiza a su valor razonable, registrandose confra los
resultados del ejercicio.

j. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado®. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion del
préstamo usando el método del “tipo de interés efeclivo®. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de
sus operaciones se registran en el estado de resultados integrales; COMPANIA
GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A., clasifica sus pasivos financieros
dependiendo del propésito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

* Préstamos que devengan intereses.

= Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Prestamos gue devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los crédilos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes
a menos que COMPARNIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A., tenga el

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn a por lo menos doce meses
después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

12



Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compafiias relacionadas.

k. Beneficios a Empleados

Beneficios a corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del balance general
y corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del
15% de la ulilidad contable anual antes del impueslo a la renta, segun lo establecido
por la legislacion vigente y se registra con cargo a resultados del periodo.

Vacaciones — Se registra el coslo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

Décimo tercer y Décimo cuarto sueldo — Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacian vigente

Beneficios definidos: Jubilacion al

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédilo Proyeclada, con valoraciones acluariales realizadas al
final de cada periodo. La tolalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en gue los beneficios ya han sido otorgados,
de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios sean otorgados.

. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el aflo 2014 que es del 22% sobre la utilidad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de pasivos y sus respectivos saldos en los estados
financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente,

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con
la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afioc en pasivos por impuestos
diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de
cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberan ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable

que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias.
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m. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida gue es probable que los beneficios
econdmicos fluirdan a la entidad v puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos
son medidos al valor razonable del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y
otros impuestos a la venta.

n. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos o sea sobre |a base del devengado, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perindo mas cercano
en el que se conocen.

o. Patrimonio

El patrimonio de COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. esta
conformado por: capital, reservas, superavit por revalorizacion de pp&e, resultados
acumulados, resultados por aplicacion NIIFS por primera vez y resultado del ejercicio.

p. Reserva Legal

Segun las normas societarias, la Compania debe apropiar por lo menos un 10% de
utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como
utilidad

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Aplicacidn ObBgalork para

harma e Camiko ejarcicios inisiados a paric da;
Enmianda, instrumentos Financieros: Presentacion - Ackara algunos roqueerimanios para 1da B ol 7014
WG 32 compansacian do aclives y pasivos finangionos on ol estiado de shuaciin limanciena

Enmianda, Corselidaciin de anbdades do inversidn - Medificaciones lgcan que mechos
MIF 10, 12 y fondos de inversion y otras entidades simiares, estardin excenlos do la consclidacian de ls 1 da Enaro del 2014
b 27 mayora do sus filales

Enmanda, Delerioro de los activos - Aclara dvulgacionas da la informacidn sobre of mporin
1 de Enero dal 2014

HIC 30 recuporabia da los aclivos doterorados. & 2k

Enmanda. Reconocimanio y medicko: renovackin da darvadas - marrupcidn de B 1 do Enero dal 2014
BIC 39 caontablizacitn de ios instrumentos da cobartura de acuardo a criterios.

nstrumanios financeros, especifica la clasilicacidn y madicidn de aclives y pasios 1 do Enera dal 2015
MEF 8 fnancienas,

Grapvamanas, nlerpretacian de la MIC 37 - Frovisiones, pashos conbingentas y actvos 1 di Enaro dal 2015

FRIC 21 cominganlas,
La Administracion de la compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas y de

las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
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La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice cierlas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supueslos estuvieron basados en la
mejor ulilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion dela compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios faclores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afio reportados por la administracion de la Compaiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios. La
administracién considera calcular este valor a partir del primer dia que sus
empleados ingresan en la empresa.

3.2 Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La
estimacion de las vidas dtiles y el valor residual se efectdan de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2. Propiedad, Planla y Equipo.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la eslimacion de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor
en libros y la base tribularia de los activos v pasivos no se revertiran en el
futuro, si se considera que los aclivos y pasivos por impuestos diferidos no
son materiales no se incluira su registro.

3.4 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos
de los aclivos y pasivos de la compaifiia se valoran a su valor razonable a
efecios de informacion financiera. La Administracion de la Compania ha
establecido un comité de valoracion, que esta encabezada por el contador
de la compafia, para determinar las técnicas y los datos de valuacion
apropiados para las mediciones hechas a valor razonable.

NOTA 3.- DISPONIBLE

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera;
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SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
ss% an dblares ***

1.- Cajas

Caja 300 0
2.- Bancos Locales

Banco de Guayaquil Cta. 6244483 -2,915 4,640
Banco Pichincha Cta. 3415518404 5,526 4,275
Banco Pichincha Cta. 3275716104 125,418 236,694
Banco Pichincha Cla. 3481378504 2,848 13,860
Banco Pichincha Panama Cta. 1311003154 6,847 4,810
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 138,023 264,278

2.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la
Compafia en las diversas instituciones financieras, al cierre del gjercicio 2014 los
saldos de estas cuentas se encuentran conciliados, estos saldos son de inmediata y

libre disponibilidad.
NOTA 4. - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (NETO)

Un detalle de Ias cuentas del activo exigible es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
*EH apn d.ﬁhm R

Clientes B02,573 393,517
Préstamos Empleados 3,027 9,908
Empleados 656 1,336
Retenciones Renta por Verificar 29,149 27,466
Retenciones IVA por Verificar 973 606
Garantias Importaciones 2,358 5,771
Proyecto Bill Bog 2 0 189,625
Cta, Cte. Socios 0 0

(+) Provisidn Cuentas Incobrables -50,238 -12,745
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 788,498 615,486

Clientes - El valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a clientes, es
reconocida y registrada al monto original de la faclura, menos una provision de
cuentas de dudoso cobro, la misma que es realizada cuando la recuperacion del

monto total no es probable.
El caleulo de la provision para el afio 2014 se lo hizo por un valor de USE 37,493.56

NOTA 5.- OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2014 por impueslos corrienles esta compueslo de la
siguiente manera:
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SALDO SALDO
CUENTAS al31f12/2014 al31/12/2013
*%% an dilares ***

IVA en Compras 0 18,798
Impuesto Anticipados 0 0
Impuesto Anticipados R. F. 93,712 104,107
Crédito Tributario Impto. Ria. 101,815 78,444
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 195,526 201,349

NOTA 6.- INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion se presenta el movimiento del inmovilizade material durante los afios
2013y 2014:

Saldo Adiciones Retiros Saldo

al 311272013 Netas Metos al 31/12/2014

Edificios 1,431,667 1,431,667
Maquinaria y Equipo e Instalaciones 66,053 66,053
Muebles y Enseres 44,455 44,455
Vehiculos 449,097 48,944 400,153
Equipo de Computacidn 16,593 16,593
Terrenos 306,000 306,000
Obras en Proceso 176,613 105,218 281,831
Tatal 2,490,477 105,218 48,944 2,546,752
- Depreciacion Acumulada y Deterioro 816,456 94,273 910,729
Total Active Rjo Neto 1,674,022 10,945 48,944 1,636,023

NOTA7.- PROVEEDORES

Proveedores.- Regislra el saldo de los valores por pagar a proveedores locales y del
exterior de bienes y serviclos adquiridos por la empresa y se compone de |a siguiente
manera;

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
wEW an d&l... LR X

Proweedores Locales 1,017,356 1,174,982
Proweedores de Sendcios 385,101 115,328
Proveedores de Senicios Profesionales 5,291 4,549
Pagos en Exceso de Clientes 50,079 31,144
Proveedores de Activos 139,247 43,661
Muenas Oficinas en Const. Quito Av. 12 de Oct 66,511 66,511
Prowveedores de Sendcios de Importacion 23,670 19,552

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 1,687,254 1,455,726
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NOTA 8.- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS

Obligaciones con los empleados.- Registra el saldo de los valores provisionados
por concepto de sueldos y beneficios sociales como décimos, utilidades a repartir,
vacaciones a favor de los empleados y esta compuesto de la siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31f12/2013
wEH d&m; *kE
Sueldos 0 0
Finiquitos por Pagar 0 0
Otros por Pagar 0 0
15% Participacion Trabajadores 0 43,215
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 0 43,215

NOTA 9.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Obligaciones con la Administracion Tributaria.- Registra el saldo de los valores
pendientes por cancelar a la Administracion Tributaria por concepto de retenciones de
IVA en compras a proveedores, asi como por retenciones en la fuente del impuesto a
la renta. De acuerdo al plan contable este afio se unieron lodas las cuentas por
conceplo de retenciones en una sola y el valor de estas obligaciones comprenden:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2014 al31/12/2013
=5% an dilares **£*

VA Compras 40,028 0
Retencidn Fuente Compras 5,291 7,430
Retencidnes del IVA 4,644 13,467
Impuesto a la Renta Empresa o 71,276
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 49,963 92,174

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON EL IESS

Obligaciones con el |IESS: Esta cuenta registra los valores por cancelar a la
Seguridad Social, en concepto de Aportes Personal y patronal, Fondos de Reserva asi
como Préstamos por Pagar y su saldo se presenta de la siguiente manera:

SALDO SALDOD
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
**% an dolares *¥*
Aportes [ESS 6,855 7,489
Préstamos por pagar 571 669
Fondos de Reserva 534 622
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 7,961 8,780

18



NOTA 11.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

La compaiiia mantiene un crédito corriente con instiluciones financieras.

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
EEE an dﬁhﬂ LR

Préstamos Bancos Locales 109,163 217,198

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 109,163 217,198

NOTA 12.- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Un detalle de la cuenta es como sigue:
SALDOD SALDO

CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
*=22 an dolares ***

Jubilacion Patronal 31,005 24,341
Desahucio 11,415 8,927
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 42,420 33,268

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA
S.A. compuesto por 270,000 acciones por un valor nominal de US §. 1.00 dolares, y
un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2014 al31/12/2013
**% gn dblares ***
CAPITAL PAGADO
Accionistas 270,000 270,000
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 270,000 270,000
NOTA 14- INGRESOS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
e en dﬁw EL T

Ventas 9,871,117 10,667,090
Costo de Ventas 7,353,182 8,924,889
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 551?@35 1;&2!&1
Representacion costo de ventas 74.49% 83.67%
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NOTA 15.- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES

A confinuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por el ano del 2014:

SALDO

SALDO
al 31f12/2014 al31/12/2013

**% gn dolares ***

ikilidad Contable 384,297 288,100
(-) 100% Dividendos Percibidos Excentos 0 0
(-) Otras Rentas Exentas
(-) 15% Participacion Laboral 57,645 43,215
(+) Gastos no Deducibles 258,739 95,835
(-) Deduccidnes por Leyes Especiales 4,531 16,737
(+) Particp. Trabajadores afribuibles a Otros In 0 0
= Base Imponible antes del Impuesto a la Renl 580,860 323,984
Impuesto a la Renta Causado 127,789 71,276
Anticipo Determinado 0 61,034
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 0 61,034
{-) Retenciones en la Fuente 93,712 94,648
Crédito Tributario Afios Anteriores 101,815 78,444
Saldo a Favor del Contribuyente 67,737 101,815

De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, cuando
el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este dltimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta,

a) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los anos 2014 y 2013, se

muestra a continuacion;

2014
Importe
us s
Parcial
Impuesto en el Estado de
Resullados (lasa eleciha) 127,789
Impuesto Tedroco (asa nominal) 71,864
Resultado contable anles de
impuesto 326,853
Tasa Mominal 22%
Diferencia 55,926
Explicaclén de las Diferencias
Gastos no Deducibles 254,208 55,926
55,026

Y
Parcial

39.12%

28%
244, BBS
2%

17.12%
1I7.12% 79,090

17.12%

20

2013
Importe

us s Yo
71,276 29.11%
53,875 22%
17.402 7.11%
17,402 7.11%
17,402 7.11%




NOTA16- REFORMAS TRIBUTARIAS

1.

En el mes de mayo del afio 2001, se emitic la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecit una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecualoriano de Seguridad Social originadas, por incremento
neto de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y
siempre que se hayan mantenido como tales sels meses consecutivos o mas
dentro del respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instiluto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o
a trabajadores que lengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes
SUYOS.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Regimen Tributario Interno, entre sus principales aspeclos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a
favor de oiras socledades nacionales o extranjeras, no domiclliadlas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o de personas nalurales no
residentes en el Ecuador, no habra retencién ni pago adicional del impuesto a la
Renta. Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales
residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe,
debiendo por tanto efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parie
de quien los distribuye.

El 29 de diclembre del 2010 se expide el Cddigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccidn progresiva de tres puntos porcentuales
en el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual
cad; ano, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante
{22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publico la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas ftributarias para incentivar conductas ecologicas, sociales y
econdmicas, el principal cambio constituye El incremento del Impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 5%.
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6. El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N® NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, denfro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de
délares deberan presentar al Servicio de Rentas Inlernas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efecluado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de
dolares deberd presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

NOTA 17 - CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La normativa vigenle en el Ecuador para Precios de Transferencia vigente en
Ecuador dispone que los conlribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan realizado
operaciones con parles relacionadas domiciliadas en el exlerior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US § 3,000,000, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que
en su conjunto es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada,

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US 3
1.000.000 a US § 3,000,000 y cuya proporcion del total de operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspondiente del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan realizado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US $ 5,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Réegimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 delerminan que los conftribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

+ Mo realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrilto con el Estado contratlo para la exploracion vy
explotacion de recursos renovables,
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NOTA 18.- SITUACION TRIBUTARIA

COMPANIA GENERAL DE COMERCIO COGECOMSA S.A. ha cumplido con todos
las obligaciones contraidas con la Administracién Tributaria como sujeto pasivo y
agente de retencidn de impuestos presentando y cancelando Impuesto al Valor
Agregado, Retenciones en la Fuente y anexos transaccionales.

NOTA 19.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (16 de
abril del 2015) no se produjeron eventes, que de la Compaiia pudieran tener un efecto
significalivo sobre los estados financieros que se adjuntan,
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