SIERRAZUL S. A.

Notas a los estados financieros

Por el aiio terminado ef 31 de diciembre del 2018

{Expresado en délares de los Estades Unidos de América - US$)

Informacién General

SIERRAZUL S. A., es una compafiia que perfenece al Grupo Azul, fue constituida en Ecuador mediante
escritura plblica del 25 de febrero de 1986. la principal actividad de la Compafiia es la adquisicién
legal de predios rurales en el territorio nacional a lo instalacién y explotacién de establecimientos de
alojamiento comidas, bebidas, y agencias de vigjes, a lo sjecucién de proyectos ganaderos, forestales y
agricolos a desarrollar proyectos ecolégicos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 lo Compaiiia no ha mantenido actividades operativas
relacionadas con su giro normal en cumplimiento al objefivo sobre el cual se constituyd, situacién que ha
ocasionado una deficiencia en el capital de trabajo por US${115,339), se registra pérdida por
US$47,915. En adicién el flujo de efectivo provenientes de las actividades de operacidn en negative en
US$(66,719). Debido a estas circunstancias se presenta una incertidumbre material que puede causar
dudas significativas de la habilidad de lo Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Los
estados financieros adjuntos, no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y
clasificacién de fos importes en libros de los activos o el importe y fa clasificacién de fos pasives, que
pudieran ser necesarios, si la Compafiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

la compafia forma parte del GRUPO AZUL, quienes desarrollan sus actividades en el mercado
ecuatoriano desde 1981, Iniciaron sus aclividades con la empresa Constructora WILLIAM W, PHILIPS
S.A., la cual se dedicaba inicielmente o realizar obras civiles, mantenimiento y reparacién de tanques
dentro del sactor petrolero.

Sus ingresos principales provenian del alquiler de sus ferrencs y edificaciones para presentaciones y
capacitaciones,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no mantiene trabajadores en relacién de dependencia en el
2017 alcenzé un total de 4 empleados.

La informacién contenida en estos estados finoncieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiifa,

Politicas Co, es Significativas
a] Base de Preparacién
i) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normos Internacionales de
informacién  Financlera [NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales de

Centabilidad {IASB).
i) Base de Medicién
tos estados financieros han sido preparades sobre las bases del costo histérico. Ef costo

histérico esta basado generalmente en ol valor razonable de la contrapresfacion entregada a
cambio de bienes y servicios.
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b)

d)

El valor razonable es el precio que se recibirfo por vender un aclivo o el valor pagedo para
transferir un pasive entre participantes de un mercado en fa fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es direclamenie observable o estimade utilizande lo ofra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compaiia
tiene en cuenia las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
fomarian en cuenta al fijar el precic del activo o pasivo a la fecha de medicién.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieres, se
determina sobre una base de este fipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del clcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estén dentro del alcance de la NIC 17 y las medicicnes que tiene algunas
simililudes con el valor rozonable, pero no son su valor rozonable, tales
como el valor neto de realizacién de ia NIC 2 o el valer en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas o valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivell: Son precios cotizados {sin ajustar] en mercades actives para activos o pasives idénticos
que la entidad puede acceder o la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

iii) Moneda Funcional
las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran utifizando la
moneda del enforno econdémico en que la entidad opsra [moneda funcional). La moneda

funcional de la Compaifiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye
ademds, la moneda de presentacién de los estados financieros.

Clasificacién de los saldos corrientes y no corrientes -
En el estado de situacién financiera, los saldos se presentan en funcidén a su vencimiento, como

corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y Equivalentes de Efective

Incluye oquellos activos financieros liquides, depésitos e inversicnes financieras liquidas, que se
pueden fransformar répidamente en efectivo en un plozo inferior @ fres meses y sobregiros
bancorias. los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
sifuacidn linanciera,

Propiedad, maquinaria, muebles y equipos

i) Medicién en el momento de! reconocimiento:

las partidas de propiedades, maquinarias, muebles y equipo se miden inicialmente per su
costo,
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Elf costo de propiedad, maquinaria, muebles y equipe comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento,

ii} Medicién posterior al reconocimiente: modelo def costo:

Después del reconocimienfo inicial, las propiedod moquinarias, muebles y equipo son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de fas pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

ili) Método de depreciacién y vidas dtiles:

El costo o valor revaluado de propiedad, maguinaric, muebies y equipo se deprecia de
acverdo con el método de linew recta. Lo vida Ol estimado, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
eslimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida il se ha definido con base o lo esiablecido por la administracién tributaria; las vidas
dtiles estimadas de los activos es como sigue:

Afios de Yida

frem Util, estimados
Componentes de campamento 10
Magquinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres y Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

iv} Retiro o Venta de propiedad, maquinaria, muebles y equipo:

Lo vlilidad o pérdida que surjo del retiro o venta de una partida de propiedad, maquinaria,
muebles y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

o] Impuestos

El gasto por impuesto a lo rente representa lo suma del impussto o la renta por pagar corriente y ef
impuesto diferido.

i} Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante ef afic. Lo utilidad gravable
difiere de fa ufilidad contable, debido a fas portidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.
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f

g)

h}

ii) Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una fransaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resuitado.

Beneficios a Empleados
i) Bensficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los bensficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de ia Unidad de Crédito Proyeciada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resvitado del afio en el que se
generan, asf como el inferés financiero generado por la cbligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se raconocen en
el estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el pericdo en
que se producen. El reconocimiento de fas ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del perfodo.

ii) Participacién a Trabajadores

la Compahia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores eon las
utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la fasa del 15% ds las ulilidades liquidas
de acverdo con disposiciones legales. Para el pago del 15% de parlicipacién a trabajodores,
conforme a o autorizacion del Ministeric de Trabajo.

Reconacimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen en el momenic en el que se generan, los mismos corresponden a
ingresos por arrendamientos por la hosteria propiedad de la Compafiia.

Reconocimiente de Gastos de Operacién

Se registran al costo histérico. Los costos y gaslos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo en
el que se conocen,

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiia liene una obligacién presente {ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que lo Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios scondmicos pora cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacién fiable del imporfe de la obligacién,
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El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor esfimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cusnta los riesgos y las
incerfidumbres correspondientes. Cuando se mide una prevision usando el fluje de efectivo
esfimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor aciual de
dicho flujo de efectivo {cuando el efecio del valor def dinero en el tiempo es material}.

Cuando se espera la recuperacion de algunos © fodes los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un active si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

insirumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una enfidad pase a formar parte de las
dispesicicnes contractuales del instrumento.

los aclives y paosivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de

‘transaccién que son directamente afribuibles o la adquisicién o emisién de activas y pasivos

financieros [distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de fos activos o pasivos financieros,
cvando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. los costos de fransaccidn
directamente atribuibles o la adquisicién de aclives o pasivos financieros designades al valor
razonable con cambio en fos resultados se reconocen de inmediato en el resultado del perfodo.

i} Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “al
valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta ef vencimiento”
“activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas per cobrar’, La
clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baje a la fecha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentre del marce de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

- Método de o tasa de inferés efsectiva: El métode de la tasa de interés efectiva es un
método de cdlculo del costo amorlizado de un instrumento financiero y de imputacién del
ingreso financiero a lo largo del periodo relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efeclivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisién, puntos bdsicos de infereses pagados o recibides, cosios de
fransaccidn y ofras primas o descuentos que estén incluidos en el céleulo de la tasa de
interés efectiva) a fo large de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo més corio, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

los ingresos son reconocidos sobre lo base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable cor
cambio en los resultados,
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Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y las partidas por cobrar son actives financieros
no derivados con pagoes fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo los cuentas por cobrar comerciales, saldes
bancarios y efectivo} son medidos al costo amertizado usande el método de la tasa de interés
efective, menos cualquier deferioro de valor.

Los ingresos por infereses se reconocen aplicando la fasa de interés efectiva, exceplo por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento def interés resulte inmaterial.

Deferioro de valor de Actives Financieros - Los activos financieros distintos a aguellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de
valor al final de cada perfodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que
hayan ocurride después del reconocimiento inicial del activo y los fivjos de efectivo futuros
estimades del aclivo financiero se han visto afectados.

Bajo en cuenfu de los aclivos financieros - la Compaiifu dard de bajo en cuenlas un aclive
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compuaiiia no transfiere ni refiene substancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continfa reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocerd su parlicipacién en el activo y la obligacién aseciada por
los montos que tendria que pagar.

Si la Compafiia retiene sustancialmente fodos los tiesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, la Sucursal continuaré reconociendo el active financiero y
también reconoceerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivas financieros emitidos por la Compaiifa

Los instrumentos de deude son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el page de la obligacién por lo menos 12 meses después de ia
fecha del estado de sitvacién financiera.

Pasivos financieros: los pasivos financieros son clasificados como ol valor razonoble con
cambios en los resvllados u “ofros pasivos financieros”.

Otres pasivos financieros: Los pasivos financieros {incluyende los préstamos y las cuentas por
pogar comerciales y otras) se miden posteriorments ol costo amertizado usando ef método de lo
tasa de interés ofectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es ia fasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados [incluyendo comisién, puntos bdsicos de intereses pagados o
recibidos, costos de fransaceién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada de!
pasivo financiero [o, cuando sea adecuads), en un perfodo mdés corfo, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial.
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k

Baja en cuentas de un pasivo financiero -

Lla Compaiiia dard de baja en cuentas un pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Cempahia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de beja y la contraprestacién pagade y por pugor se reconoce en el resultado
del periodo.

Nuevas normas revisadas emitidas pero ain no efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compafifa no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NilF} nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aiin no son efectivas:

Efectiva o portir de
periodos que inicien en o

NIF Titulo después de

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero T, 2019
. compensacion negativa

CINIIF 23 _ Lo Incertidumbre frente a.los Enero 1, 2019

fratomientos del impuesto o
las ganancias
Mejoras anuales a las NiiF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 20152017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite fa aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Madificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

Las medificaciones o la NiF 9 aclaran que con el propésite de evaluor si una caracteristica de
prepago cumple la condicién SPPI, la parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una
compensacién razonable por el prepage cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En
ofras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacidn negativa no fallan

..

automdticamente la evaluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de fransicién dependiendo de cuando los modificacionss se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIIF 9.

La Administracién de la Compafia no espera que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros de la Compafiia.

CINIF 23 1a Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC
12 cuando existe incerlidumbre frente a los tratamientos del impuesto a los ganancias. Establece
gue una enfidad determinard si considerar cada fratamiente impositivo incierfe por separado o en
conjunio con ofro v ofros tratamientos impesifives inciertos sobre la base dsl enfoque que mejor
pradiga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerard
si es probable que la auforidad fiscal acepte un fralamiento impositive incierto y reflejard el
resultado de dicha evaluacién en la deferminacion de la ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.
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Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

La Administracién de la Compaiila no espera que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros de {a Compadia.

Mejoras anuales o las NilF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NilF 3, NilF 11, NIC 12 y NIC 23, que aiin no son
obligaferiamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacion:

« NiIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando
obftiens el control del negocio.

- NiIF 11 Acuverdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de
sus intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obtiene control
conjunto del negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entfidad registra de la misma forma
todas las consecuencias imposifivas que resulten de pagos de dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos genercles, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarroliar
un activo, cuando el activo estd listo para el use pretendido o su venta.

La Administracién de la Compaiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el fuluro no
tendra impacto significative en los estados financieros de la Compafiia.

Administracién de Riesgos Financieros
Factores de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta o
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa at valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencid, sus resultados.

la Compafia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por lo
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mifigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de ios riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién
y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de le Compaiiia, si es el caso.

a) Riesgo de Tasu de Interés
La Compaiifa mantiene préstamos o tasas de interéds fijas. El riesgo es manejado por la Compaiiia

teniendo préstamos a fasas de interés fija a corlo plaze, ia cancelacion del capital se va realizando
mensualmente, y se va controlando en cada vencimiento,
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b} Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resullondo en una pérdida financiera para le Compaiiia. Al 31 de diciembre de
2018, la Compafifa no mantiene cuentas por cobrar.

c) Riesgo de liquidez

ta Administracién de la Compaiiia es la que tiene la responsabilided final por la gestién de
liquidez y ha establecide un marco de frabajo apropiade para la gestién de liquidez de manera
que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asf como la gestién de liquidez de la Compaiia. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, focilidades financieras y de préstomo adecuadas, monitoreando
continvamente ios flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

d) Indice de endeudamiento

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia no mantiene endeudamiento en instituciones
financieras.

Gestidn del Riesgo de Capital
Lo Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compania esiard en capacidad de confinuar
como empresa en marcha mientes que maximizan el rendimienfo o sus accionistas a fravés de la

optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

la Compafila se autofinancia principalmente del arrendamiento de sus propiedades, no mantiene
empleados, ni cuentas por pagar significativas que pudieran afectar al capital de la Compaiiia.

Los principales indicadores financieros de la Compuafia se detallan ¢ continuacién:

31 dediciembrede,

2018 2017
fndice de liquidez 0,14 veces 0.02 veces
Pasivos totales / patrimonio 2,01 veces 0,62 veces
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Instrumentos Financieros por Categorias

Las politicas contables para instrumentos financiercs han sido aplicadas o los ftems debajo.

31 de diciembre de,

2018 2017

Activos financieres. medido ql

valor razonable:
Efective y equivalentes de efectivo 11,257 1,125
Tofal activos financieros e LL2SZ —1,123
Pasivos @ costo amortizade

segin estudo de situacién

financiera:
Cuentas por pagar comerciales 2,555 4,748
Préstamos con partes relacionadas 131.000 53,449
Total pasivos financieros 133,555 28197

Valor razonable de los instrumentos financieros.

la administracién de la Compafia considera que los importes en fibros de los actives y pasivos
financieros reconocidos al costo amorfizado en los estados financieros, se aproximan a su valor

razonable.

4.  Estimaciones y Juicios Contables

Lo preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que fa
Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a lo actividod
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la veluacién y presentacién de algunas
partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en ia mejor utilizacién de la informacién disponible ol

momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la

Compuaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios conlables:

a) Deteriore de activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella facha que se considere necesario, se analiza el
valor de los octivos para determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran sufrido

una pérdida por deterioro.

En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del imporfe recuperable de dicho
activo. Si se trata de actives identificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece el activo,
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b)

d)

o)

las pérdidas por deteriore reconocidus en un aclivo en periodos anleriores son reverlidas cuande
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando ef valor del
active con abono a resultades con el limite del valor en libros que el aclivo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro. «

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones pera obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son deferminados en funcién de un cdlcvlo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos ufilizados pora deferminar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisicnes de esfos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para redlizar el céleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, Ia tosa de meralidad y de rofocién ol final de coda afio reportados por la
administracién de lo Compafifo. La tasa de descuento es lo tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los fiujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, , la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, ol cierre del afio, corresponde a los bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios.

Esfimacién de vidas Utiles de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

El tratamiento contable de la inversién en propiedad maquinaria, muebles y equipo considera ia
realizacién de estimaciones para determinar el perfode de vida 0fif utilizada para el céleulo de su
depreciacién y amortizacién, [nota 2 - ¢).

impuestos diferidos

la Compadia evalda la recuperobilidad de los activos por impuestes diferidos baséndose en
sstimaciones de resullados futuros. Diche recuperabilidad depende, en Olfime instancia, de la
capacidad de la Compaiifa para generar beneficios imponibles o lo largo del pericdo en el que
son deducibles los activos por impuestos diferidos. En el andlisis se toma en consideracién el
calendario previsto de reversién de pasivos por impuestos diferidos, asi come las estimaciones de
beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas que son actualizadas para reflejar
fus tendencias mds recientes,

la determinacién de lo adecuada clasificacién de las partidas tributarios depende de varios
factores, incluida la estimacién del momento y realizacién de los actives per impuestos diferidos y
del momente esperade de los pagoes por impuestos. Los flujos recies de cobros y pages por
impuesto sobre beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Compaiia, como
consecuencia de cambios en la legislacién fiscal, o de transacciones futuras no previstas que
pudieran afectar a los saldos tributarios

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de

fas provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los imporfes reconocides, originalmente,
sobre la base de las estimaciones realizadas.
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lo determinacién de la contidad o provisionor esté basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién foda la informacién disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores

fi  Bensficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal y bonificacién por desahucio} es
dsterminado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectade, con valoraciones
actuaricles realizadas af final de cada perfodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generade por la obligacién de beneficio definide.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
esfado de situacién financiera con cargo o abone a ofro resultado integral, en ol periodo en que se
producen. £l reconccimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofre resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumulados y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periedo.

5. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Las principales transacciones, reclizadas con compafiias relacionadas son:

31 de diciembre de,

L2018 2017

Ingresos:
Préstamos recibidos 335,000 53,449
Intereses en préstamos recibidos R sm———

Un resumen de los saldos con partes relacionadas que resultaron de las transaccionas antes indicadas
es como sigue:

31 de diciembre de,

“ s o1
Préstamos: (1)

Azulee S.A. - 5,000
Caterpremier S.A. 131,000 6,000
Urazuf S.A. - 42,449
131,000 53,449

Proveedores y subcontratistas: (1)
Azulee S.A. - 224
Caterpremier S.A. - 318
Urazul S.A. _ - 1,205
- 1,747
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{1} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de cuentas por pagar entidades relacionadas se
originan principalmente por préstamos de efective entregados a la misma pora lo operacién del

hegocio. Estdn no estdn sujetas a cdlculo de intereses.

6. Efectivo y eguivalentes de efectivo

Un resume de efectivo y equivalentes de efective es como sigue:

31 de diciembre de,

L L 4
Efectivo en caja - 200
Depésitos en cuentas corrientes locales {1) 11,957 225
Total 11,957 1125

(1) Corresponden a depésitos de disponibilidad inmediala mantenidos en instituciones financieras, los

cuales no generan infereses.

7. Propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Un resumen de propiedad, maquinaria, muebles y equipo es como sigue:

21 de diciembre de,

L — A
Costo o valuacién 185,852 185,852
Depreciacién acumulada y deterioro (4.252) {2,028
Total -] 81,600 183,824
Clusificacién:
Terreno 170,311 170,311
Edificios {Hosteria) 9,599 11,449
Maquinaria y equipo 1,010 1,289
Componenies de Campamento 680 775
Total 81,600 183,824
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8.

impues_toj

Un resumen de ofras deudas fiscales es el siguiente:

_ 31 de diciembrs de,

2018 2017
Activos:
Crédito tribulario por adquisiciones y retenciones de [VA 278 278
Retenciones de Impuesio @ la renta ] |
Total — 279 ... 279
31 _de diciembre de,
2018 2017
Pasivos:
Impuasto a la renta por pagar
IVA en ventas - -
Retencicnes en la fuente de Impuesto a la renta 20 36
Total o 20 36

Obligaciones Acumuladas
Un detalle de lus obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Provisién salarios . 2,905
Provisién vacaciones - 1,792
Beneficics sociales - 1,516
Participacién de los trabajadores en las utifidades . - . .
Total S 6,213
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Conciliacién tributaria del impuesio a la renta corriente

Una reconciliocién entre la pérdida (ufilidad) segin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renfa corriente, es como sigue:

31 de diciembre de
2018 2017

Pérdida [utilidad) antes del Impuesto a la renta {47,915} (62,238)
Mds:

Gastos no deducibles 11 1,041
Pérdida {utilidad) gravable {47.904] ___ [61,195)
Impuesto a la renta causado {1) - -
Anticipo Calculado {2) - 1,349
Impuesio a la renta, cargado a resultados RPN .. )

(1) Pe conformidad con disposicicnes legales, el impuesta a la renta se determina con {a tarifa del 25%
para el afo 2018 y 22% para el afio 2017, sobre las utilidades sujetas a distribucidn del 15% y
10% sobre las ufilidades sujelas a capitalizacién, respsctivamente.

(2} A portir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minime el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0,2% del patrimenio, 0,4%
de ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para ef afio 2018, en la Compaiia no determiné impuesto a la renta a pagar.

El movimiento de los pasives por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre de,

____________ 2018 2017 .
Saldo al inicio del pericdo - 468
Pago de impuesto - (468)
Provisién cargada al gasto - 1,349
Retencicnes en la fuente 20 .
Compensacién 1,349)
Saldo ol cierre del periodo 20

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes al afic del 2018
estan abierlas a revisién por parte de las autoridades fributarias.

eclos Tri ios

El 29 de diciembre de! 2017, se emitié la ley Orgdnica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera a continvacién se detailan
los aspectos més importantes de la mencionada Ley:
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Ley Orgdnica para fa reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y medernizacién
de la gestién financiera

Impuestc g la renty
Gastos Deducibles

Se incluye lo deduccién adicional del 10% del gasto por la compra de bienes o servicios o
organizaciones de la economia popular y solidaria y artesanos, que sean considerados
microempresas.

Se modifica &l umbral para la bancarizacion, estableciendo que foda transaccién superior a mil
délares debe realizarse por el sistema financiero.

Beneficios Tributarios

Se elimina el beneficio general de la reduccién de diez puntos porcentuales de impuesto a la
renta en caso de reinversién de utilidades, y se lo sustituye por un beneficio para exportadores
habituales, sociedades que produzcan bienes con un components nacional superior al 50% y o
turismo receptivo siempre que mejoren la produciividad e incrementen el empleo y destinen el
monto reinvertido a adquisicién de moguinarias ¢ equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas e insumes vegetales, y bienes relacionados con investigocién y tecnologia
que mejoren la productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo (via
aumento de capital).

Se modifica el beneficio de la reduccién de la tarifa del impuesto o lo renta en coso de
reinversién de utilidades en proyectos o programas de investigacién cientifica responsabie o de
desarrollo fecnolégico, resiringiéndolo exclusivamente para compafiias productoras de bisnes
en las condiciones que fije el Raglamento,

Se establece que la tarifa de impuesto @ la renta que se garantizard mediante un contrato de
inversién serd la tarifa general de impuesto a la renta de sociedades pora las empresas
dedicadas a fo minerfa metélica a gran escala, las industrias bésicas y sociedades de ofros
seciores que contribuyan al cambio de la matriz productiva.

De forma fransitoria, se prevé que los contratos de inversién para la explotacién de mineria
metdlica a gran y mediana escala que se suscriban dentro del afio siguiente a la entrada en
vigencia de la Ley, establecerén una farifa de Impuesto a la renta para socisdades menos tros
puntos poreentuales dentro de las cléusulas de estabilidad tribularia {22%),

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se establece que, para el célculo del anticipo, las scciedades, sucesiones indivisas y personas
naturales obligadas o llevar contabilidad que realicen aelividades empresariales, en el rubro de
costos y gastos, deben excluir los sueldos y salarios, la décimo tercer y décimo cuarla
remuneracién, y los aporles obligatorios al IESS.

Se modifica levemente el mecanismo previsto para su devolucién, estableciendo que ademds del
caso en que el sujelo pasivo haya viste afectada significativamente su actividad econdmica y
que el anticipo pagado supere ol tipo imposifive efectivo {TIE) dsl segmento respectivo, el SRI
podré conceder la devolucién total o parcial del anficipo conforme a lo que disponga el
Reglamento, a los contribuyentes que lo soliciten, siempre que se verifique que se ha mantenide
o incrementado el empleo.
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Se establece que la devolucion del anticipo solo podré ser por un monto que no sea mayor a la
diferencia resultante entre el anticipo y el impussto causado, y se determina que la devolucidn
procederd en casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la
economia, a nivel nacional o deniro ds una determinada circunseripeién territorial, hayan
sufrido una disminucion significafiva de sus ingresos y ufilidades, a peficién fundamentada del
Ministerio del ramo, con informe del Director General del Servicic de Rentas Internas y previo
dictamen del ente rector de las finanzas piblices, por un solo ejercicio fiscal a lo vez, y
mediante la emisién del Decreto Ejecutivo correspondiente.

Se establece que para el cdleulo del anficipo, se podra excluir de los rubros correspondientes a
aclivos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y patrimonio, @ los gastos por
adquisicién de nuevos actives productivos que permitan amplior la capecidad preductiva fulura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios {no solamente los
destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnolégicy, y a los relacienados con
los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la
Produccién para las nuevas inversiones).

Se introduce una disposicién que establece que el mero cambio de propiedad de actives
productivos ¢ue ya se encuentran en funcionamiento, asi como los créditos para adquirir estos
activos, no implica inversidn nueva para los efectos de la apiicacién de la reforma al céleculo
del anticipo antes indicada.

Reformas a varios cuerpos legales

impuesto al Valor Agregado

Se establece la tarifa 0% de VA para los servicios poblicos de riego y drenaje.

Se modifica los normos que rigen la devolucién de IVA por transacciones con medios
electrénicos.

Se concede al SRI un plazo de 60 dias para emitir una resolucién de carécter general que
regule el procedimiento, condiciones y requisitos necesarics para la aplicacién del mecanismo
gulomdtico de devolucion del VA a exportadores de blenes y sus proveedores directos.

Se faculta ol SRI a establecer excepcionss o exclusiones a la refencién de VA que las empresas
emisoras de farjetas de crédito efectian en los pagos a sus establecimientos afiliades, respecto
de aguellos que no sobrepasen el mento de ventas anuales previsto para microempresas, en
ventas individuales menores a 0,26 SBU, de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

Impuesto & o Salida de Divisas

Se elimina la exencién de ISD cuando el beneficiario del page se encuentre domiciliado o sea
residente en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicidn o régimen fiscal preferente,
salvo que se cumplan los requisitos que deberd fijar ol Comité de Politica Tributaria en cuanto al
plazo, condiciones, segmentos, actividad econdmica y estindares de transparencia.

Se introduce la posibilidod de que los exporiadores habituales soliciten la devolucién, sin
intereses, de ISD pogado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital
que consten en el listado del Comité de Politica Tributaria, con la findlidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, sobre la parte que no sea
utilizada come crédito tributario.
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- Se intreduce similar derecho a la devolucién sobre las comisiones en setvicios de turismo
receptivo.

Reformas especificas para ciertos sectores
Sobre los baneficios para Proyectos APP

= Se prevé que la exencién de Impuesto a la renta por dividendos o ufifidades y las exenciones de
ISD en pages por financiamiento externo ¢ en pagos realizados al exterior en el desarrollo de
proyecios APP, no serén aplicables en los casos en los que fe perceptor del pago esté
domiciliado en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

Beneficios para micro y pequefias empresas

- Se incluye una exencidn de impuesio a la renta por 3 afios (IPD) para microempresas desde e
primer afio que se generen ingresos operacionales; y se incorpera una rebaja de 3 puntos
porcentucles de impuesio a la rent para micro y pequefias empresas y para exporladores
habituales que mantengan o incrementen el empleo.

- Para establecer su base imponible de impuesfo a la renta, se establece una deduccién adiciona
consistente en una fraccién bdsica gravada con farifa 0% de las personas naturales.

- Se elimina el impuesto o las fierras rurales previsto en la ley para la Equidad Tributaria del
Ecuador.

- Se prevé la declaratoria masiva de extincién de lus obligaciones consolidadas del misme
contribuyente hasta por 1 $BU, siempre que se hayan cumplido los plazos de prascripcién de la
accién de cobro, héyase iniciado o no la eccién coactiva.

- Se autoriza al Director General del SRI; y, de mado facultativo, prefectos provinciales y alealdes
y las maximas auvtoridades de la administracién tributaria de excepcién, para que den de baja
titulos de crédito, liquidaciones, resoluciones, actas de determinacién y demés documentos que
sumados por cada contribuyente no superen el 50% de 1 SBU (US$187,50).

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacién de la ecenomia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos més importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacidn:

Seré deducible la fotalidad de os pagos efectuadoes por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores;
en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y
que no fueren ufilizadas, deberén reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesio o la
renfa en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece ol reconocimiento de un impuesio diferido relacionade con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas o
parlir del 1 de enero del 2018, el cual podré ser ufilizado en ef momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligocién hasta por el monto efectivamente
pagade

27



SIERRAZUL S. A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2018

Ley Orgénica para el Fomento Productive, Afraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccién de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibric Fiscal, a contfinuacién, se detallan los
aspecios mds importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentives especificos para la atraccidn de inversiones privadas tales como:

Exonerccién del impuesto a la rentc pore las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y dnicemente a fa nueva inversién, y que
se encueniren fuera de los jurisdicciones urbanas de Quito y Guoyaauil o denfro de las mismas
por 8 afios.

Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen empleo nelo. Para los sectores
priorizados indusirial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los canfones de frontera,
gozarén de esta exoneracién por 15 afos.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversién.

Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinvierfan en nuevos aclivos productivos en el pais desde ol menos el 50% de las ufilidades.

Exoneracién del impuesto a la renta v anticipo para inversiones que se inicien o partir de la
vigencia de esto iey en los sectores econdmicos determinados como industrias bdsicas por 15
afios, contado desde el primer afic en el que se generan ingresos atribuibles directa y
Unicamente o ka nuevo inversién 'y se ampliaran por 5 afies mds, en el caso de que dichas
inversiones se reaficen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impyeste a la renta

ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuides a faver de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador,

Se eliminé el Olfimo inciso del wrticuio 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacién y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn mas exoneraciones que
las previstas en este ariiculo, aunque ofras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contitbuyents, con excepcién de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Produciivas, Generacién de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.
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~ Se defterminé nuevos sectores como priorizados para el Esiado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, evenios internacionales; exporiacion de servicios;
desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, seguridad informdtica, productos y contenido digital, servicios en lineq;
eficiencia energética; industrias de maieriales y tecnologias de construccién sustentables; y,
secfor industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estarén exonerados del page del impuesto a la
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal on el
que s@ generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto c ia Renta y fe exencién del ISD relacicnados
con los pagos originados por financiamiento externo serén aplicables a todo perceptor del
pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento
de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares intermnacionales de transparencia.

Tarifa

- lLa tarifa del impuesto @ la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando
lo sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representatives de
capital, exista un titulor residente, establecido o amparade en un parafse fiscal, jurisdiccién de
menor impesicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

- So establece un impuesto a la rento Gnico a las utilidodes que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas ¢ extranjeras, residentes o
no en ol pais, provenientes de la endjenacién directa o indirecta de dereches representativos de

capilal; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones sociefarias no se entenderd producida
enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anficipo de impuesto a la renta para sociedades como impueste minimo y se
establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a ki renta causade,

Impuesto ol Valor Agregado
= los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.
- Los seguros de desgravamen en el oforgamienio de créditos y ios obligatorios por accidentes

cgropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de inferés social; y el arrendamiento
de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.
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= El uso del crédite fributaric por el IVA pagado en odquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podré ser uilizado hasta dentro de 5 afios contados desde lo fecha de

pago.

~  Se podrd solicitar al SRl la devolucién o compensacién del crédito tributario por retenciones de
IVA hasta dentro de 5 afios.

- los exportadores de servicios podrdn solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacién de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- las compensaciones realizadas con o sin la infermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para sl pago del ISD.

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por
ofros costos relacionados con el olorgamiento de sus créditos.

- Estén exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre crédites oforgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la tasa referencial, pluzo minime 360 dias, destinado o
microcrédite o inversiones productivas.

- Se estabiece la devolucién I1SD a exportadores de servicios, por la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacién
del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el ferremoto del 16 de abrif del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados o partir
de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estarén
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer ofio
en el que se generen ingrescs alitbuibles Onicamente o la nueva inversion, Para el caso del
soctor turistico, esta exoneracién serd de hasta 5 afios adicionales,

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior @ US$ 15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas o valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio

2018,
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11.  QObligaciones por Beneficios definidos

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios empleados o largo plaze y post - empleo es
como sigue:

Jubilacién Bonificacién
) petdesahveln:  Telal
Saldo ol 31 de diciembre de 2016 3,092 944 4,036
Costé nefo del periodo 926 1,107 2,033
Ganancia actuarial 307 - 230 537
Saldo al 31 de diciembre del 2017 4,325 2,281 6,606
Costo neto del periodo 635 288 923
Beneficios pagados - {2,281) {2,281)
Reversién de trabajadores salidos - j4960)  [288) {5,248

Saldo af 31 de diciembre del 2018 g E .

Los importes expuestos en el estado de resultado integral son los siguientes:

Afio terminado al

31 de diciembre de} 2018

Jubilacidn Bonificacion
patronal por desahucio Total
Costo del servicio corriente 549 235 784
Costo financiero 86 53 139
Reduccionesdelpen e ps (524

Total - 4,235 : (4,235)

Afo terminado al
31 de diciembre del 2017

Jubilacién Bonificacién
patranal por desahucic Total
Costo del servicio corriente 798 1,069 1,867
Costo financiere 128 38 166
Contribucionss al plan - - -
Reducciones del plan - - .
Total 926 1,707 2.033

Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo def trabajo, los frabajadores que por veinte afios © mds
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoricno de Seguridad Social.
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12.

Desahucio

De acuerde con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casoes de terminacién de la relacién
laboral por deschucio solicitado por el empleador o por el irabajador, la Compafia entregard el 25%
de la Oltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

los cdleutos acluariales del valor presente de fa obligacién devengada por cenceplo de beneficios
definidos fusron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por conceplo de baneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyeciada.
Bajo este método los bensficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en lo férmula del plan, de fal suerte que se airibuye la misma cantidad de beneficio o cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero o través del tiempo, el incremento salarial y las
probaobilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos acluariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Coda ofic se realiza un estudic de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se analizan los
consecuencias de las politicas de inversion estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento
{las politicas de inversién y contribucién se integran dentro de este estudio).

Para el afio 2018, Jo Compafia no realizd un estudio actuarial debido o que no mantiene empleados
en relacién de dependencia.

Patrimonio
i)  Capital Social
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital social de lo Compafiia estd constituido por

3,000 de acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US§ 1.00 cada
vna.

i) Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidod anual sea apropiade como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para sl page de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

iiij Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos que la Compadiia registré como resultadoe del proceso de conversién
de los registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal ¢l
31 de marzo del 2000. A 1 de enero del 2010, la reserve de capital fue transferida a resultados
acumulados, segin lo dispuesto en resclucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la
Superintendencia de Compafias.
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iv] Resultados Acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de,

2018 L2017
Utilidades Refenidas 37,267 101,389
Ajustes por revalorizacién 41,332 41,332
Resultade del ejercicio {47 215) {63,585)
Oiro resultado infegral - {537)
Total ...30,684 e £8,2098

13.  Ingresos por venta

Un resumen de los Ingresos par venta es como sigue:
31 de diciembre de,

____________ 2018 2017
Ingresos operacionales - 167
Ingresos no operacionales 5,260 -
Total 5,260 167

14. Gaostos de Administracién

Un detolle de los costos y gastes por su naturaleza es como sigue:

31 de digiembre de,

018 2007
Sueldos y beneficios sociales 39,260 47,072
Honorarios 5,198 6,819
Impuestos y confribuciones 1,852 2,119
Seguros - 1,702
Participacion trabajadores - .
Otros gastos 6,720 2,923
Total 23,020 e 021205

15.  Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisién de este informe (3 de abyril del 2019)
no se produjeron evenfos, que en opinién de la Administracién de la Compafiic pudieran tener un
electe significativo sobre los estados financieros adjuntos.

16.  Aprobucién de los Estados Financieros

Los esfados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con
autorizacidn de lo gerencia y serdn presentados o los Accionistas para su aprobacién. Lo Gerencia
considera que los estados financieros serdn aprobados por los accicnistas sin modificacionss.
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