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SIERRAZUL S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE 2016 

INFORMACIÓN GENERAL 

Sierrazul S A se constituyo en Quito el 25 de febrero de 1986 La Compañía tiene como 
objetivos realizar y/o administrar operaciones comerciales e industnates en los ramos y 
anexo de 

+ Adquisición legal de predios rurales en el temtoro nacional a ta instalacion y 
explotación de establecimientos de alojamiento comidas bebidas y agencia de viajes 
ejecución de proyectos ganaderos, forestales y agricolas a desarrollar proyectos 
ecológicos cientificos y afines el desarrollo de proyectos de conservación y manejo de 
los recursos naturales” del medio ambiente basados en principios de uso sostenido y 
aplicables al predio estando facultada para ta representación de compañias nacionales 
o extranjeras en relacion con el objeto social importación y exportación de productos 
equipos, maquinanas instalaciones vehiculos y matenales para las actidades antes 
citadas y asesoramiento en los campos que constituyen el objeto social 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales politicas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros de 
la Compañía son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma 
consistente para los años presentados 

BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimiento y bases de presentacion y revelación: Los estados 
financieros adjuntos de Sierrazul $ A, comprenden los estados de situación fmanciera los 
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiyyos de efectivo por los 
años terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 y sus respeatwas notas La información 
contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Admwnistración de la 
Compañia Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas 
internacionales de Información Financiera (NIF) y surgen de los registros contables de la 
Compañaa que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dólar 
estadounidense) Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo 
hustónco el cuál generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios 

Cambios en las potticas contables 

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañia 
No hay NIIF o mterpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio 
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2016 que se espere que tengan un efecto 
sigrificatwo sobre la Compara 

A la fecha de emisión de estos estados financieros se han publicado enmiendas o 
modtficaciones mejosas e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia y que la Compañia no ha adoptado con anticipación 

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

Conforme a las NIIF la preparación de los estados financieros requiere el uso de 
estimaciones contables También implica a que la Administración ejerza su juicio en el 
proceso de aplicacion de politicas contables de la Compañia Estas estimaciones se hasan 
en la expenencia ustórica y otros factores incluyendo la expectativa de ocurrencia de 
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las ercunstancias Las 
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estimaciones contables resultantes por definición muy pocas veces seran iguales a los 
resultados reales pero se ha aplicado la mejor estimación y enterio para su reconocimiento 

Los pmnepales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las 
estimaciones propensas a vanaciones a la fecha de los estados financieros y que por su 
naturaleza pueden causar ajustes a las orfras de los activos y pastos en los estados 
financieros del próxmo año se presentan a continuación 

Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales, La estimación para 
cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compañia 
en base a una evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de 
recuperacion de los mismos La provisión para cuentas dudosas se carga a los resullados 
integrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros 
ingresos 

Activos por impuesto a la renta diferido Los activos por Impuesto a la renta difando han 
sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realización a 
traves de su aplicación a Utilidades fiscales futuras derwado de la tendencia nstónca de los 
sesultados de la Compañia 

EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja 
y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad 
Estas partidas se registran a su costo histórico que no dhfiere significatvamente de su valor 
de realización 

IMPUESTOS 
El gasto por impuesto a la renta representa ta suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido 

Impuesto corriente Se basa en la utilidad gravable registrada durante el año La utilidad 
gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El paso de la 
Compañía por concepto de impuesto comente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la 
renta al final de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria 

impuestos diferidos: Se calculan sobre las diferencias temporanas (mpomibles o 
deducibles) exstentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base 
tributana de ackvos y pasivos y sus valores en libros para propositos del reporte financiero 
Los actos por mpuestos diferidos son reconocidos por tadas las diferencias temporanas 
deducibles pérdidas tributarias a compensar entre otras en la medida en que sea probable 
recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias 
temporanas deducibles pueden ser ullizadas Los pasivos por impuestos diferidos son 
reconocidos generalmente para todas las diferencias temporanias imponibles 

En general, los actwos y pasiwos por Impuestos diferdos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el perlodo en el que el activo se realice o el 
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros La Compañra realiza la 
compensación de activos con pasivos por impuestos, solo sí se tene reconocido legalmente 
el derecho de compensarlos frente a la autoridad tributana 

Impuestos cormentes y diferidos Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el 
resuttado del año, excepto en la medida en que hayan surgido de na transacción o suceso 
que se reconoce fuera de los resultados ya sea en otro resultado integral o directamente en 
el patrimonio en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera de los resultados
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PROVISIONES 

Las provisiones son reconocidas cuando Sierrazul S A tene una obligación presente ya 
sea legal o implicita. como resultado de un suceso pasado puede hacerse una estimación 
fíable del mporte de ta obligacion y es altamente probable que tenga que desprenderse de 
recursos que mcorporen beneficios económicos para cancelar la obligación 

El importe sobre el cual se debe registrar la provisión debe ser la mejor estimación que 
tepresente el monto necesario para cancelar la obligacion al termino de cada penado 
considerando todos los miesgos y las incertidumbres imherentes La provision se mide 
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su 
cancetación 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Obligaciones por beneficios definidos” Jubilación patronal y desahucio. El importe de 
las obligaciones por beneficios defimdos es determinado utlizando el Metodo de la Unidad 
de Crédito Proyectada realizado por un profestonal independtente (actuario) 

Las ganancias o pérdidas actuanales que puedan surgir de los cambios en las hpótesis 
actuanales aplicadas por el actuano se reconocen inmediatamente en los resultados del 
año 
El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del 
ejercielo hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios en cuyas 
circunstancias se realizará el pago contra la provisión constituida para el efecto 

Participacion a trabajadores' La compañía reconoce un pasivo y un gasto producto de la 
participación de los trabajadores en las uliidades de la Compañra en cada año El importe 
de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en 
apego a la normativa del Código de Trabajo y disposiciones complementarias El porcentaje 
para el cálculo equivale al 15% de la utilidad contable 

Vacaciones. La compañia registra un paso y un gasto para reconocer la provisión de las 
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestación de su servicio el 
final del período Este beneficio se Iiguida contra la provisión constituda para el efecto al 
momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones 

INGRESOS 

Los mgresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar por 
la venta de bienes y servicios considerando el Importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que Sierrazut S.A pueda otorgar 

  

Ingresos por prestacion de servicios Los ingresos derwados de la prestación del servicio 
se reconocen en base a su grado de realizacion en funcion a lo cual los mgresos de 
actvidades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la 
prestación del servicio Adicionalmente los ingresos son reconocidos en la medida en que 
se espere obtener beneficios economicos y el grado de realización de la transacción, al final 
del perlado sobre el que se informa y pueda ser medido de forma fiable 
Ingresos financieros. Los mgresos por intereses son reconocidos a medida que los 
intereses son devengados en función del monto invertido o que está pendiente de pago y de 
la tasa de mterés efectiva 

COSTOS Y GASTOS 

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo Se reconocen a medida que son 
incumdos en función de su devengamiento ndependientemente de la fecha en que se haya 
realizado su pago y se registran en el perlodo más cercano en el que se conocen 
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29 COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES 

2:10 

2.41 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actvos y pasivos, 
tampoco los mgresos y gastos excepto en aquellos casos en los que la compensación sea 
requenda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la 
transacción 

Se presentan netos en resultados los ingresos y gastos con origen en transacciones que 
contractualmente o por una norma legal contemplan la posibilidad de compensación y la 
Compañia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de reatizar el activo y proceder 
al pago del paswo de forma simultánea 

AGTIVOS FINANCIEROS 
La Compañia reconoce sus activos financieros inictalmente al valor razonable más los 
costos directamente atribuibles a la transacción, excepto los activos fiancieros valuados al 
valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos Las 
compras o ventas de activos financieros son reconocidas por ta Compañila en las fechas en 
que realza cada transacción, siendo la fecha de contratación la fecha en la que la 
Compañia se compromete a comprar o vender un activo financiero 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar Son activos financieros no 
derwados con pagos fijos o determmados que no son cotizados en un mercado activo 
Despues de su reconocimiento inicial a valor razonable se miden al costo amortizado, 
menos una estimación por detenoro Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados 
cuando las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro 
El periodo de crédrto promedso sobre la venta de servicios es de 90 días 
Las cuentas por cobrar comerciales imclurán una provisión para reducir su valor al de 
probable realzación Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas 
Se clasifican en actwos comentes excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde 
la fecha del estado de situación financiera que se clasifican como achwos no cornentes 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado El vafor en libros del actwo 
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar donde el importe en libros se feduce a traves de una cuenta de 
estación La recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en 
creditos contra la cuenta de provisión Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 
provision se reconocen en el estado de resultados 

Baja de un activo financiero. Los activos financieros son dados de baja por la Compañia 
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efecto del acto financiero 
o cuando transfiere el actvo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios 
inherentes al actwo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de 
efectvo del activo financiero o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los 
flujos de efecto la Compañsa ha asunudo la obligación contractual de pagarlos a uno 0 
mas perceptores 

PASIVOS FINANCIEROS 
Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emutidos por la Compañra Los 
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimormo de conformidad con ta esencia económica del acuerdo contractual 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañra tenga 
derecho incondicional de difenr el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues de 
la fecha del estado de situación financiera 
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado Los pasivos financieros se reconocen 
micialmente a su costo neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción 
Postenormente se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos 
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor det reembolso, se 
seconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de fa tasa de 
interes efectiva 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Las cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar son pasos financieros no dervados con pagos fijos 
o determinables que no cotizan en un mercado activo 
Despues del reconocimiento inicial a valor razonable se miden al costo amortizado 
utilizando el metodo de la tasa de mterés efechva El periodo de crédito promedio para la 
compra de ciertos bienes es de 90 dias 
La Compañia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre 
acordados 

Baja de un pasto financiero Los pasivos financieros son dados de baja por la Compara 
cuando la obligación ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado 
Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo fmanciero la Compañra 
canceta el original y reconoce un nuevo paso financiera Las diferencias que se pudieran 
producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del 
año en que ocurran 

1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Caja Bancos 2 520,92 

Total Efectivo y equivalentes de efectivo 2 520,92 

2 ACTIVOS FINANCIEROS 

Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados 5 110,00 

Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados 900 

Total Cuentas por Cobrar 
Comerciates 5 110,00 

Total Activos Financieros 11 

  

o 

  

3 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

Terrenos 140 427 95 

Edificios 682172 

Maquinaria y equipo 5 294,61 
Muebles Enseres y Equipo de Oficina 1950,31 
Componentes de Campamento 129375 
() Depreciación Acumulada 12893 43 

Totat Propiedad Planta y Equipo 142 900,91
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4 OTROS ACTIVOS 

Credito Tributario IVA. 315 36 

Totat Otros Activos 

  

5 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Cuentas y Documentos por Pagar Locales 799 36 

Total Cuentas y Documentos por Pagar 799,35 

El promedio medio de pago con los proveedores locales es de 30 a 45 días 

6 OBLIGACIONES CORRIENTES 

Provisión RR HH Por Pagar 584864 
LESS por Pagar 579 16 
Administración Tributaria 702 13 
Impuesto a la Renta 467 72 
Partcipación Trabajadores 1.448 96 

Total obligaciones Corrientes 9046,61 

6.4 Impuesto a la Renta por Pagar 

El movimiento es como sigue 

Saldo al comienzo del año 207245 
Pago del Año 2015 2072 45 
Provisión AñO 2016 2.060,91 
Compensación Retenciones 1593 19 

Total Provisión de Impuesto a la Renta Por Pagar AGT,72 

  

  

6 2 Participación a Trabajadores 

Los movirmentos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue 

Saldos al comienzo del año 3.029,76 
Pagos efectuados 302976 
Provisión del Año 1448 96 

Total Provisión a Trabajadores 1.448,96
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7 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Un detalle de las Provisiones por Beneficios a Empleados es como sigue 

Provisión Jubilación Patronal 3.092,00 
Otros Beneficios no Comentes Para Empleados 943 95 

Total Provisiones por Beneficios a Empleados 4.035,95 

Jubilación Patronal De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo los 
trabajadores que por vemte años o más hubieren prestado sus semoios en forma 
continuada o mterrumpida tendrán derecho a ser jublados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de añliados al Instituto 
Ecuatoriano de Segundad Social 

Bonificación por Desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio el empleador bonificara al 

trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de 
los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador 

Al 31 de diciembre del 2016 la provision por tos beneficios definidos esta sustentada en un 
estudio actuarial preparado por un profesional independiente basado en el metodo 
actuanal de costeo de credito untano proyectado que incluyo una reserva para 4 
trabajadores con un tempo de servicio menor a 10 años La tasa de descuento utiizada 
para determinar el pasivo por beneficios definidos fue del 6 31% anual con una tasa de 
incremento salarial del 3 00% 

8 PATRIMONIO 

Elimovimuiento es como sigue 

Capital 3.000 00 
Reservas Legal y Facultatva 1.500 00 
Reserva de Capital 31 076,85 
Utilidades Retenidas Ejercicios Antenores 96 990 62 
Resultados Integrales OR! 1352 08 
Resultados Netos Integrales 574989 

Total Patrimonio 136 965,28 

Capital Sotra1 - El capital socia! autorizado consiste de 3 000 00 de acciones de US$1 00 valor 
nominal unitario las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a las dividendos 

Reserva Legal - La Ley de Compañias requiere que por to menos el 10% de la utidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital 
social” Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efecto pero puede ser 
capitalizada en su totalidad
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9 INGRESOS 

Los ingresos de fa Compañía provienen de 

Prestación de Servicios 8109944 

Total Ingresos Actividades Ordinarias 81 099,14 

OTROS INGRESOS 

Otros ingresos 2090 

TOTAL OTROS INGRESOS 20,90 

INGRESOSO EXENTOS 

ingresos Exentos 491 00 

TOTAL OTROS INGRESOS 491,00 

TOTAL INGRESOS 81 611,04 

10 GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen es como sigue 

Gastos Operacionales 506,18 
Gastos Administrativos 65821 91 
Gastos Financieros 2.952 32 
impuestos y Contribuciones 267092 

Total Costos y Gastos por su Naturaleza 71,951.33 

   
( BI ya 

Iván Valdiviezo Mlárgueyilo” ¡Sabe Mosquera Pafedes 
Representánté Legal Coftadora General 

   


