INFORME DE COMISARIO
SIERRAZUL S.A.

Efercicio econdmico terminado al 31 de diciennbre 2015

A Tog sefiores Accionlstas de la Compadla Sierrazul 5_A.

Segiin lo dispuesto en los Estamtos Sociales de la Compaitia, de conformidad con los articulas 231 y 279
de Ia Ley de Compafilas vigente y, a la Resolucion Mo. 92-1-4-3-0014 emilida por la Superintendencia de
Compaiilas, se emile el presente Informe para conocimiento de la Junia General de Aecionistes de la
Compaiila Sicrmazal S.A. .

" Principios contables ecuatorianos

Los estados financierps han sido preparados de conformidad con las Nommas Internacionales de
Informacidn Financiera (NITF).

Situacién Econémica

La disminucién del precio del petréleo ha afectado la sipnificalivamenite la ezonomia del pais, oz impsctes,
han sido los sipuientes: disminucién de depdsitos en €l seclor financiero, incrementa en los indices de
desempleo, incremento en 108 Indices de morosidad en la cartera de crédilo de 1as enlidades Anancierns as!
como la restriccidén en el acceso a lineas de crédilo en los bancos a nivel nacional.

Por efectos de la caida del petroles se ha generado importanles reajusles al presupuesto del afic 2015, ya
una disminucidn dcl mismo para ¢l afio 2016. Por obtro Jado las devalvaciones de otras monedas con
respecie al Dolar, ha lenido un impacto negalivo en las exporiaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las sutoridades econfémicas estin disefiando diferenles alternalivas para hacer [rente a
eslas siluaciones, tales como: priorizacidn de [2s inversiones, incremenlar [a inversidn exiranjera a fraves de
alianzas piblico-privadas con beneficios Iobulanos, disminucidn del gasio comients, financiamicenlo del
déficit fiscal medianie Ja emisién de benos del Eslado, obtencién de financiamiento a través de organismos
inlernacionales y gobiemos extranjeros (China), enlre olras medidas. As[ también, ha mantenide el
esquema de resiriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de
mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmonlandoe en el 2016, No se cuenla afin con todos los
elemenlos que permitan prever rezonablemente la evolucién futura de la situecidn antes comeniade, y por
lo tanto, su incidencia sobre la posicion econdmica y financiera de la Compaiiia.

La Administracion de Ja Compaiiia considera que la siteacién anles indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafiia ales como: Disminucién de los ingresos opemlivos y per lo tanto la
disminucién en los resultados de la Compafifa. Ante lo cual 1a Administracion estd adoptande las
sipuientes medidas: Reduccion de coslos aperativos, reduccién de personal sin embargo su objelivo e
mantenerse operativo con 1os servicios ¥ clienles, que considera le permilirin affonlar las siluaciones antes
indicadas y continuar operando en [orma rentable.




1. Conienido de la Opinién Profesionzl
Cumplimienlo con normas legales, estalularias y reglamentarias

La Administracion de la Compadfa he cumplide sus obligaciones de acuerdo a las normss legales,
estahriarias y a las disposiciones y/o resoluciones de 1a Junta General de Accionistas.

Los conlrples inlemos, adminisirativos y conlables implementados por la Administracién, son
razonablemente aceptables.

La Administracién y la Gerencia Financiera de la Compadiia, presiaron su colaboracion para ¢l
cumplimiento de mis funciones en calidad de Comisario, como [o disponen los Articulos 281 ¥ 27% de

la Ley de Compaiiias.

2. Exposicidn de cilras en estados Ainancieros, regisiros de contabilidad y aplicacion de normas de
coniabilidad emitidas por [a Superintendencia de Companias de ]a Repiiblica del Ecuador.

Los eslados financieros de la Compaflie han side preparados de conformidad con las Nommas
Imternacionales de Informacidn Financiera (NHE}.

Las cifras mostradas en los estados financieros adjuntos: estado de sjhiacion financiera, estados de
resullados integrales, cambios en el patrimonie neto de los accionistas vy flujo de efectivo por el
periodo tetminado €l 31 de diciembre del 2015, comesponden a las cifras registradas en los libros de
contabilidad de Ia Compariia a la l[echa mencionada precedentemnente.

En mi opinidn, el estada de situacién financiers, el estedo de cambios en el palrimonic neto de los
accionisias y el esiado de flyjo de efectivo de la Compaiila Siemazul S.A., al 31 de diciembre del
2015, se presenlan razonablemenle en todos sus aspertos Imporiantes, la situacién financiera de la
Compeiile, loz resullados de sus operaciones y sus [ujos de efective por el afio lemminado en la
mencionada fecha, de conformidad con Normas Inlemacionales de Informacion Financiera NIIF.

Desconozeo que exislan aclos delosos o situaciones que pongen €n riesgo la situacién fnanciera de la
Compafiia, ni operaciones o gestidén adminisirativa que puedan ocasionar desvieciones contables-
financieras u op<ralivas refevantes ¢ significaivas o que existan hechos subsecuentes, entre Ia fcha de
cierre de balances y la del informe de Comisario el 25 de febrero de 2016, que a crilerio de la
Adminisiracién de 1a Compaiila, pudieren tener efectos importantes en la presenlacién general de los
eslados Anancieros indicados.

Desconozeo asl mismo, de la existencia de cifras o valores na evidepciados en los estados financieros
preparados por la Administracién de la Compaiila.

Por & pericdo comprendido entre el 1 de enere ¥ el 31 de diciembre del 2015, en la némina de la
Compaiia no exishid personal hajo servicios complementarios.

3. Disposiciones constantes en el Art, 279 de Ia Ley de Compaiiias

En lo aplicable y perfinente a las operaciones de la Compaiila en el gercicio econdmico del 2315,
razonablemente se ha dado cumplimiento a ias disposiciones consiantes en el Arl. 277 de fa Ley de
Compafiias, referenle 2 las atribucionss y obligaciones de los Comisaros; destacindose que la
Compafifa, proporcioné lodas las facilidades para la consecucién de mis servicios, poniendo e mi




disposicidn los libros socisles, registros conlables, estados financicros y anexos, ademas de 1a tolalidad
de la documentacion de respaldo que fue requerida, por el gjercicio econdmico 2015.

4. Cumplimicnte de obligaciones tribwtarias por el ejercicio del 2015

La Compaiila ha enmplido duranie el ejercicio econdmico 2015, sus obligacicnes fributarias como
apente de relencion y en sus dexlaraciones y enexos de ibutos.

5 Documentos que se adjuntan al presente Informe

Para la opinitn & los estados financieros y como parte inlegrante del presenle nforme, se deberin

considerar:
+  Esiado de siluacidn finenciera.
» Fsiada de resultados inlegral.
* FEslado de cambios en el patrimonie de los accionistas.
« Estado de Flujo de Electivo.

Dl

oclore en Conlebilidad ¥ Anditoria
Registro No_ 28-301
Febrero 25, 2016




SIERRAZUL S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE 2015
2015 2014
{en US délares)

ACTIVOS

Activos Corrienles

(aja-Bancos 4,709.94 5,264.04
Total Activos Corricntes 4,709,094 5.204.00)

OTROS ACTIVOS

Anlicipe Subconiralistas 0.0 4,080.63
Crédito Tributario TVA 0.0 143.51
Total Ofras Activos 040 4,229.14
ACTIVOS NO CORRIENTES

Aclivo Diferido 399.05 281,36
Total Active Diferide no Corriente 399,95 28136
Propicdad Planila ¥y Equoipo

Terrenos 140,427.95 14042795
Edificios 6,821.72 6,821.72
Magquinaria y equipo 5,204.61 5,294 61

Muebles, Enseres ¥ Equipo de OFcina 1,956.31 1,956.31

Camponenles de Campamenta 415.00 415.00

(-) Depreciacién Acumulada -12,549.25 -12,228.01
Tatal Propiedad Planta y Equipo 14236634 142,687.58
Total Active No Corrienie 142,765.29 14295894
Toial Activo 14747623 152,462.08
PASIVO

Pasivo Corriente

Proveedores y Subconlralistas 1,431.78 1,093.7%
Provision RR.HH. Por Pagar 5,209.56 269778
LE.S.S por Pagar 756.14 497.7¢
Administracidn Tribularia 226.15 33.90
Empresas Relacionadas por Pagar .00 20,000.00
22% Impuesto a la Renta por Pager 2,072.45 3,591.56
15% Participacitn Trabajadores 3,029.76 4,146.31
Total Pasive Corriente 12,725.84 32,061.04




PASIVO NO CORRIENTE

Provisitn Jubilacién Patronal

Otros Benelicios no Corrientes Para Empleados
Total Pasive No Corricnle

Tolal Pasivo

PATRIMONIO
Capilal
Reservas Legal v Fecultativa
Reserva de Capilel
Utilidades Retenidas Eiercicios Anteriores
Resultados Inlegrales ORI
Resuliados Netos Inlegrales
“Total Patrimonio -

1,817.00 1,278.00
760.59 260,59
2.577.5% 1,538.59
15,303.43 33,599.63
3,000,00 3,000.00
1,500.00 1,500.00
31,076.85 31,076.85
83,879.27 65,637.55
-683.67 -5303.67
13,400.35 18,241.72
132,172.80 118,862.45
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SIERRAZIIL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 3 DE DICIEMBRE 2{15

INGRESOS
Facluracidn Clientes
TOTAL INGRESOS

GASTOS

Gastos Operacionales

Gastas Adminishativas

Gastos Financieros

Jmpuestos y Contribusionss

Total Costos ¥ Gaslos per sn Naturaleza
RESULTADO OPERACIONAL DEL EJERCICIO
159 Pariicipacién Trabajzdores

22% lmpuesla a la Renla por Pagar
UTILIDAD NETA
RESULTADOS INTEGRALES
Impueslo Dilerido

RESULTAIHD INTEGHAL NETO

2015 014
{en US déblares)

g1.967.16 9324780
91,967.16 93, 24790
190682 340187
65,739.18 59,510.10
2,088.73 12721
2034.03 2,566.63
71,768.76 65,605.51
20,198.40 27,642.09
102076 4,146.3]1
3,BB6.ER 5.368.06
13,281.76 18,126.82
-118.59 =1 [4.94
13,40035 18.241,72




SIERRAZIL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2015

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL BE
EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LO5
CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIQ

FLUJOS DE EFECTIVO FROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacidn

Cobros procedentes de las ventas de bienes y preslacién

de servicios

- Clases de pagos por aclividades de operacifn

Papas a proveedores per el suministro de bienes y
BErvicios

Pagos a y por cuenla de los empleados

Oiros pages por acividades de operecidn
Inlcreses pagados

Inlereses recibidos

Impucsios a las ganancias pagados

Diras eniradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adaquisiciones de propiedades, planta y equipo
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Pagos de préstamos

INCREMENTO (DISMINUCION) NETOQ DE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA
(PERIMDA) NETA Y LOS FLUJOS DE
OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A
TRADAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL
EFECTIVO:

Ajustes por gasio de depreciacidn y amortizacion
Ajusles por pasios en provisiones

2015 2014
{en US ddlares)
=554 (s 171.31
15 445.94 21,409,256
21.943.73 03.247.90
91,541.73 93,247.90
-70,184.08 -A521258 -
-18,398.46 -16,441.20
-47.439.31 -45,703.20
,146.31 -2,978.09
96.34 -127.21
2143 0.00
-5,405.99 -4,043 68
3,165.19 -2.455.17
0.00 -1,237.95
0.00 -1,237.95
-20,000.00 -20,000.00
-20,000.00 -20,000.00
=554 .06 171.31
5,264.00 509269
4,709.94 5,264.00
2031699 18,241.72
1,270.24 10,193.91
321.24 21564
949.00 463.00




Ajustes por paslo por impuesto a la renla 0.00 5,36E.96

Ajustes por gasto por participacion trabgjadores 0.00 4,146.31
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: -2,141.29 -7,026.37
(Incremenia) disminueibn en anticipos de proveedores 4,229.14 -53.78
(Incremento) dismipucidn en ofgos achivos -118.59 -114.80
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar

comerciales 13790 -1.16
Incrementa (disminucidn) en otras cuenlas por pagar 19225 -2.52
Incremento (disminucion) en beoeficios empleados -1,376.09 -2,810.33
Incremealo (disminucidn) en obros pasivos -5,405.99 -4.043.68
Flujos de efeclivo netos procedentes de (ufilizados

en) actividades de operacion 19,445.94 21,40%.26
SIERRAZUL 5.A.

POR EL ANO TERMINADRO EL 31 DE DICIEMBRE 2015

1. INFORMACION GENERAL

Con fecha 25 [ebrero de 1986 consrimuye Sierrazul 5.A. su acividad econdmica principal es
gervicio de alojamiento.

2. HECHOS OCURHIDOS DESPUES DEL PERICDO SOBRE FL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 ¥ la [echa de emisidn de los presentes estados fnamcieros,
no s¢ produjcran eventos, acins dolosos o situaciones que pongan en resge Ia siluacidn
financiera de la Compaiifa, ni operaciones o gestién administrativa que puedan ocasionar
desviaciones coniebles-financieras u operativas relevantes o zipgnificativas o que existan
hechos subsecuenies, entre la fecha de cierme de balances y 1a del informe de Comisario.

3. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros por el afio lerminade el 31 de diciembre del 2015 han sido aprohades
por la Gerencia de lz Compaiiia (Dicccionio) €] 31 de Marzo del 2016 y serdan presentados a
los Acclonisias y la Jimia de Direclores para su aprobacion. En opinidn de 1a Gerencia de la
Comphaiila, los estados Anancieros seran aprobados sin modificaciones.




