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A los Accionistas de
SIERRAZUL S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SIERRAZUL S.A. (Una Socied
constituida en el Ecuador), que comprenden: el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2019, los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de\flujos de
efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que inclyyen un
resumen de las politicas contables significativas.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y por el afio terminado en esa fecha que se preseftan
con fines comparativos fueron auditados por otros auditores quienes emitieron su informe con fechg 3

de abril del 2019, sin salvedades.

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspecto
materiales, la situacién financiera de SIERRAZUL S.A., al 31 de diciembre del 2019, su desempefio
financiero, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de la Compaiiia, de conformidad con los
requerimientos de ética para profesionales de Contaduria Publica que son aplicables para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dichos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Aspectos de énfasis
Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencién sobre lo siguiente:
Empresa en marcha

Durante el 2019 y 2018 tal como se muestra en sus estados financieros, la Compafiia no ha mantenido
actividades operativas relacionadas con su giro normal en cumplimiento al objetivo sobre el cual se
constituyé. Ha reducido significativamente sus activos; presenta patrimonio y resultados negativos por
lo cual se encuentra en causal de disolucién segun la Ley de Companias. Debido a estas circunstancias
se presenta una incertidumbre material que puede causar dudas significativas de la habilidad de |
Compaiifa para continuar como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos, no incluye
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacion de los importes en libros de |
activos o el importe y la clasificacion de los pasivos, que pudieran ser necesarios, si la Compafiia
pudiera continuar como negocio en marcha. Por otra parte, mediante Acta de Junta Gen
Extraordinaria y Universal de Accionistas con fecha 14 de noviembre de 2019 se decididé empez
tramites para entrar en proceso de disolucién voluntaria y anticipada de acuerdo al procedi

las que se reflejan en los estados financieros, por lo cual la Junta designa al Representante Ledal para
que cumpla las funciones de Liquidador de la Compafifa, todas estas mociones fueron apropadas por

unanimidad,
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Contingentes

Como es de conocimiento publico, el principal accionista del Grupo al que
el afio 2018 tiene una demanda judicial que atender, debera evaluarse el im
la Compaiiia; lo cual, no ha sido determinado hasta la fecha de este informe.

cto de esta situaciéon en

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias,
Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual inclu
Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, mismo que no incorpora necesariamente el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no cubre dicha informaciérh y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
de los Administradores a la Junta de Accionistas, cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestr
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.
Una vez que leamos dicho informe, si concluimos que existe un error material en esta informacion,
tenemos la obligaciéon de reportar dicho asunto.

Responsabilidad de la Administraciéon sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF; vy, del
control interno determinado como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que
la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no exista
otra alternativa realista que hacerlo.

Los Accionistas, son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compafiia y en conjunto con la
Administraciéon responsables de la supervision del proceso de la informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

El objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria, realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria NIA,
detecte siempre un error material cuando éste exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente qu
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria N
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional dur
toda la auditoria. También:

° Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos ri
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base par
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mayor que en
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una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracién del\control
interno.

Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria. con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pere no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones.contables vy la
correspondiente informacion revelada por la Administraciéon es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Gerencia, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe & no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar\dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidon en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros, coma, se
describe en los aspectos de énfasis de este informe; o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa
obtenida hasta la fecha de este informe de auditoria; sin embargo, eventos o condiciones futuras
pueden ocasionar gue la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y, cuando fue aplicable,
los hallazgos significativos de la auditoria identificados, asi como cualquier deficiencia significativa
de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

© e Ne

RNAE No. 358 Carlos A. Garcia L.
17 de febrero del 2020 Representante Legal
Quito, Ecuador R.N.C.P.A. No. 22857
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SIERRAZUL S.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en Délares E.U.A.)

CORRIENTE

Instrumentos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activo por impuestos corrientes

Total activo corriente

NO CORRIENTE
Propiedad, equipo y mobiliario

Total activo no corriente

Total activo

PASIVO
CORRIENTE

Instrumentos financieros
Cuentas por pagar partes relacionadas
Otras cuentas pagar

Pasivo por impuestos, corriente

Total pasivo corriente

Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados
Reserva de capital
Reserva por revaluacion
Pérdidas acumuladas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

. _/l 'JC/T. .
|/ 3a2ef /[0 5 e

Isabel MoSquera
Contadora General

Nota 2019 2018
3 5,330 1,957
- 6,000
(6) 279 279
5,609 18,236
(GO a 181,600
- 181,600
5,609 199,836
(5) 131,000 131,000
800 2,655
(® 12 20
131,812 133,575
131,812 183,575
(@))

3,000 3,000
1,500 1,500
31,077 31,077
- 41,332
(161,780) (10,648)
(126,203) 66,261
5,609 199,836

//

L
Ivan Valdiyiekt
Ger: Géneral

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



SIERRAZUL S.A.

Estados de Resultados Integral
Por los aflos terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en Délares de E.U.A)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Otros ingresos

GASTOS
Administracion

Pérdida antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
PERDIDA DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

PERDIDA DEL ANO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

. ] _—7,\\1),:5-_.{_;\_: j’O »-_jui,r.‘} ol
Isabel Mosquera
Contadora General

Nota 2019 2018
€©)) = 5,259
S 5,259
(10) (151,132) (53,174)
(151,132) (53,174)
(151,132) (47,915)
(6) a 5
(151,132) (47,915)
(151,132) (47,915)

/’/

lvan Valdivigdd

Gerent

eral

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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SIERRAZUL S.A,

Estados de Flujos de Efactivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 v 2018
{Expresados en Ddlares de EMAD

2019 2018

FI.UJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION

Efectivo recibido de clientes, partes relacionadas v otros 6,000 6,000

Efectivo (pagado) a proveedores, empleados, partes relacionadas v otros (12,627 (72,719
Efectivo neto por actividades de operacion (6,627) (66,719)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION - -
Efectivo neto por actividades de inversion - -
FI.LUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efective recibido por préstamos de partes relacionadas - 77,551
Efectivo neto por actividades de financiamiento - 77,551
(Disminucién) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (6,627) 10,832
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afio 11,957 1125
Saldo al final del afio 5330 11,957

l.as notas adjuntas son parie integrante de estos estados financieros.



SIERRAZUL S.A.

Conciliaciones de la Pérdida del afio con el Efectivo Neto
por Actividades de Operacion

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresadas en Ddlares de E.U.A.)

PERDIDA DEL ANO

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
Depreciacion de propiedad, equipo y mobiliario
Ventas y bajas de propiedad, equipo y mobiliario

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corriente

Beneficios definidos para empleados

Efectivo neto por actividades de operacién

oo Lo

Isabel Moéq era
Contadora General

2019 2018
(151,132) (47,915)
555 2,224
139,713 -
6,000 (6,000)
(1,755) (2,193)
(8) (16)
- (12,819)
(6,627) (66,719)
/’
— =i
|4}
lvan Valdigieso

/GMte General

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.



SIERRAZUL S.A,

Notas a los Estados Financieros

Al 21 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresadas en délares de E.UALD

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

SIERRAZUL S.A., la Compafiia, pertenece al Grupo Azul, fue constituida en Ecuador mediante
escritura pubiica del 25 de febrero de 1986. La principal actividad de la Compafila es la adguisicion
legal de predios rurales en el territorio nacional, la instalacién v explotacion de establecimientos
de alojamiento, comidas, bebidas v agencias de viajes, la ejecucion de proyectos ganaderos,
forestales y agricolas a desarrollar proyectos ecoldgicos.

Durante el 2019 y 2018 tal v como se muestra en sus estados financieros, la Compafiia no ha
mantenido actividades operativas relacionadas con su giro normal en cumglimiento al objetivo
sobre el cual se constituyd. Ha reducido significativamente sus activos; presenta patrimonio vy
resultados negativos por lo cual se encuentra en causal de disolucion segun la ley de companiias.
Debido a estas circunstancias se presenta una incertidumbre material que puede causar dudas
significativas dela habilidad de la Compafiia para continuar como negocic en marcha, 1.os estados
financieros adjuntos, no incluyen ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacidn vy
clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe v la clasificacion de los pasivos,
que pudieran ser necesarios, si la Compafia no pudiera continuar como negocio en marcha.

LLa Companiia forma parte del GRUPQO AZUL, quienes desarrollaban sus actividades en el mercado
acuatoriano desde 1981 iniciaron sus actividades con la empresa constructora WILLIAM W,

PHILIPS S A, la cual se dedicaba iniciaimente a realizar obras civiles, mantenimiento y reparacion
de tangues dentro del sector petrolero.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania no mantiene trabajadores en relacion de dependeancia,
Durante los afios 2019 v 2018, bajo el esguema de dolarizacion, los precios de los bienes y servicios
lccales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un indice de inflacion del (0.07)%
vy 0.27%, para estos afios, respectivamente,

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sidc preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NHF.

A continuacion, se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la Compafiia
para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estas estan de acuerde con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el Consegjo de Normas
Internacionales de Contabilidad [A5B v adoptados por la Superintendencia de Compafias
del Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF (traducidas al espafol)
vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera uniforme a los periodos
gue se presentan.

Cualguier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera v Superintendencia de Compardiias, Valores y Seguros gue contenga comentarios
de la Gerencia de caracter general son expuestos en el Informe de la Gerencia, por lo tanto,
la lactura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho
informe,

2.2 Bases de presentacion

l.os estados financieros de SIERRAZUL S A. comprenden: ios estados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el estado de resultados integral, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacicnales de informacion
Financiera NIIF.



2.

SIERRAZUL SA,

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresadas en délares de E.LLAD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS _(Continuacion)

2.3

221

2.2.2

Meoneda de presentacion

L.os registros contables de {a Compafiia se llevan en Ddlares de E.UA., gue es la unidad
monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

Base de medicidn

Los estados financleros han sido preparados sobre las basas del costo histdrico. El
costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando la otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un active o un
pasive, la Comparfiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicidn,

El valor razonable a efectos de medicién v/o de revelacion en los estados financieros,
se determina sobre una base de este tipo, a excepcidon de ciertas mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como
el valor neto de realizacidén o el valor en uso,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, tas mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grade de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonabtle en su totalidad, los cuales se describen
a continuacion:

Nivel 1; Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos ¢
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de rmedicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3; Insumos son datos no observabies para el activo o pasivo.

2.2.3 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

L.a preparacidn de fos estados financieros adjuntos de conformidad con NHF requiers
gue la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la Compania, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera gue las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
revelaciones gue se presentan en las siguientes notas de este informe fueron los
adecuados en fas circunstancias v que cumplen con los requerimientos de las NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

L.a informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen
un efecto importante sobre el monto reconocide en los principales elementos de los
estados financieros se resume en ias notas siguientes,

Efectivo v equivalentes de efectivo

&l efectivo y eguivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos



2.

SIERRAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresadas en dolares de E.UA)D

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS _(Continuacion)

2.4

o inversiones financieras liquidas, que se puaden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses desde ¢l inicio de la inversion, Los sobregiros bancarios, cuando
aplica, son presentados comao pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financierocs

Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando ia compafiia pasa a formar parte de
las disposiciones contractuales del instrumentoe.

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion gue son directamente atribuibles a la adguisicion o emision de activos vy pasivos
financieros (distintos a los activos vy pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transacciones directamente atribuibles a la adquisicién de actives o pasivos financieros
designadas al valor razonable con cambios en |os resultados se reconocen de inmediato en
los resultados def periodo. (Ver 2.7).

Activos financieros

.05 activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias; activos financiercs
“al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el
vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta” v "préstamaos y partidas por
cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza vy propdsito de fos activos financieros vy se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reccnocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion.

Las compras ¢ ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos financieres
que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva, El método de la tasa de interés efectiva es un método
de calculo del coste amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso
financiero a lo large dei periodo relevante. La tasa de interés efectiva es a tasa de descuento
gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comision, puntos basicos de intereses pagados ¢ recibidos, costos de transaccion y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a o
largo de la vida esperada de instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo
mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconccidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para ios
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados ai valor razonable con
cambios en jos resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar, Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables gue no son cotizados en un mercado active,
son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconccimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros, Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonahle con cambios en los resultados son probados por deteriore de
valor al final de cada periodo sobre el cual se informe. Un activo financiero estara
deteriorado cuando existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno a
mas eventos gue hayvan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v jos flujos
de efective futuros estimados del active financiero se han visto afectados.

Baja en cuentas de activos financieros, La Compafia dara de baja en cuentas un active
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financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuaies sobre los flujos de
efectivo del active financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero. §i la Compafia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo
el control del activo transferido, la Compafia reconoce su participacion en el activo v la
obligacién ascciada por {os valores que tendria que pagar.

51 fa Compania retiene sustanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un active financiero transferido, la Compafila continuard reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

Propiedad, eguipo y mobiliario

l.as partidas de propiedad, equipo y mobiliario son valoradas al costo menos depreciaciéon
acumulada vy pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, equipo y mobiliario comprende su precio de adquisicidn mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condicicones
de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y cuando aplique la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacidn de la
ubicacion del activo.

2.5 Medicidn posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, propiedad, equipo v mobiliaric es registrade al
costo menos ia depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Los costos de manienimiento de propiedad, equipo y mobiliario
son reconocidos en resultades cuando se incurren.

2.5.2 Método de depreciacidn y vida Util

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de
un activo, u otro monto que se sustituye por e} costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre {a vida (til estimada de cada parte de una partida de propiedad, equipo v
mobiliario, puesto gue estas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo
esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

L.a vida util estimada para el periodc actual y comparativo son las siguientes:

Activa Vida gtil
Edificios 20
Maguinaria y equipo 10
Componentes del campamento 10

El metodo de depreciacion, la vida util y valor residual son revisados en cada ejercicio
y s ajustan si es necesario.

2.5.3 Retiro o venta de propiedad, equipo y mobiliario

l.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, equipo
y mobiliario es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, equipo v mobiliario revaluados
incluido como costo atribuido, el saido de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.



2.

SIERRAZUL S.A.

NMotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresadas en ddélares de EUAD

2.6

2.7

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafia evalia el valor en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro {(de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un active individual, la Compafiia calcula el importe recuperabie de
ia unidad generadora de efective a la que pertenece dicho activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los actives comunes
son también asignacdos a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable y consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de {a venta vy 2l
valor en uso. Al estimar el valor en uso, cuandc apliqgue los fiujos de efectivo futuros
astimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refieja las valoraciones actuales del mercade respecto al valor temporal del
dinerc v los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Sielimporte recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en lipros, el valor en libros del active (¢ unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable, Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede ef valor en libros gue se habria
calculado si no se hubiera reconocido fa pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una perdida por deteriore es reconocido automaticamente en resultados,
Pasivos financieros
L.os instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado active; ¢ como patrimonic de
conformidad con [a esencia del acuerdo contractual,
2.7.1 Reconocimiento inicial
La Compafiia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacién financiera
cuando, vy sdlo cuando, se convierte en parte obligada segdn las clausulas
contractuales del instrumento financiero.
2.7.2 Baja de pasivos financieros
La Compafia da de baja pasivos financieros Unicamente cuando, y sélo cuando se haya
axtinguido, es decir, cuando ia obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

2.7.3 Clasificacion de los pasivos financieros

La Comparfia clasifica los pasivos financieros segin se miden posteriormente a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

La Compania puede, segun la NIF 9 en el momento del reconocimiento inicial,
designar un pasivo financiero de forma irrevocable como medidc al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndeolo, de lugar a informacion mas relevante porgue;



2.

SIERRAZUL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresadas en délares de EUAD

2.8

2.7.4
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i Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidén ©
reconocimiento (asimetria contable) gue surgiria al utilizar diferentes criterios
para la medicidén de los activos o pasivos o del reconocimiente de las ganancias
y pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

(i) Un grupo de pasivos financieros ¢ de activos financieros y pasivos financieros,
se gestiona y su rendimiento se evalla segin la base del valor razonable, de
acuerdo con una estrategia de inversian ¢ de gestion de riesgos documentada,
y se proporciona internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base del
personal clave de la Administracion de la Compafia.

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Compafia mantiene
unicamente pasivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros identificados por la Administracion corresponden a
instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos al costo
arnortizado. L.os pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

. Cuentas por pagar partes relacionadas, Las cuentas por pagar partes
relacionadas son pasives financleros de corto plazo con pagos realizados a
medida que el flujo 1o permita,

) Otras cuentas por pagar, Muestra otras cuentas por pagar menores,

La Compafiia ha implementado noliticas de administracion de riesge financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

Medicidn inicial

En el reconocimiento inicial, la Compafia mide sus pasivos financieros por su valor
razonable. Si los pasives financieros representan una transaccion financiada, dichos
pasivos se miden al valor presente de los flujos futurcs esperados descentados a una
tasa de interés de mercado.

Medicidon posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compafia mide sus pasivos financieros de
acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son
medidos: al costo amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

El casto amortizadoe de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deterioro.
Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen vy se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resuitare inmaterial.

l.os pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes,

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el
impuesto ala renta diferido.

2.8

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la wtilidad gravable (tribularia) registrada
durante el afjo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido aias partidas
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de ingresos o gastos imponikles o deducibles v partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utifizando la tasa fiscal vigente al fina! de cada periodo,

2.8.2 Impuesto a la renta diferido

El impueste a la renta diferido, cuando aplique, se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos vy pasivos incluidos en los estados
financiercs y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravabie, Bl pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas las
diferencias termporarias imponibles. Se reconocera un active por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en fa medida en que resulte
probabie gue la Compafia disponga de utilidades gravables futuras conira las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por impuestos
diferidos ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

l.a Compafila debe compensar el activo por imouestos diferidos con el pasivo por
impuestos diferidos si, y solo s tiene reconocido legalimente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v el activo por
impuestos diferidos v el pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuasto a la
renta y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos v pasivos comao netos,

2.8.3 Impuestos corriente y diferido

El impuesto carriente y diferidas, se reconocen como ingreso o gaste, y son incluides
en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o
suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuitado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuers
del resultado.

Provisiones y contingencias
Las provisioneas pasivas se reconocen cuando:

a) La Comparfiia tiene una obligacién presente, va sea legal o implicita, como resuitado
de sucesos pasados;

b) Probable gue vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidarla; y,
C) El importe se ha estimado de forma fiable.

£l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion det desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periode, teniendo en cuenta
ios riesgos para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor
actual de dicho flujo de efectivo (cuando e} efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

L os pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera
gue es probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados;
caso contrario, solo se revela la contingencia,
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Las provisiones activas se reconocen cuando:

Se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos de un suceso
pasado, se reconocen una cuenta pro cobrar como un activo si es virtualmente segure que
se rvacibird el desembolso v el monte de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Los activos contingenies no se redgistran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es posible.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera vy se ajustan para
refiejar la mejor estimacion que se tenga a esta fecha.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en el momento en el que se generan, hasta el 2017 los mismos
corresponden a ingresos por arrendamientos por la hosteria propiedad de la compafdiia.

L.os otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafia y el monto el ingreso puede ser medido
confiablemente,

Costos y gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, v se registran
en ef periodo en el que se reconocen.

Clasificacidon de actives y pasivos corrientes

En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencidn de venderlo o consumirio en su ciclo
normal de operacion;

v Mantiene el active principalmente con fines de negociacion;

v Espera realizar el active dentro de 1os 12 meses siguientes después del periodo sobre
el cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningun tipo de restriccion.
La Compafiia ¢clasifica un pasive como corriente cuando,

v Espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

4 El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa,

v La Compafia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelaciéon del pasivo
durante al menos 10s 12 meses siguiente a la fecha del pericdo sobre el gue se informa,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasives,
tampoco 10s Ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la coempensacion sea
requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente © por una norma
legal, contemplen la posibilidad de compensaciéon y la Compafia tiene la intencidn de
liquidtar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resuitados.

214

Nuevas normas e interpretaciones publicadas

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF. Estas
normas e interpretaciones serdn de aplicacién obligatcoria en ta elaboracién de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacion;

Fecha de aplicacion

Afio de obligatoria en ejercicios

Norma Contenido emision iniciados a partir de
CNIF 23 La incertidumbre frente 3 los

tratamientos del impuesto a las ganancias 2017 1 de Enero de 2019
NIC 19 Reconocimiento de una modificacion,

reduccion o liguidacién det pian. 2018 1 de Enero de 2019
NIC 28 Medicion de las participaciones a largo

plazo en asociadas y negocios conjuntos 2017 1 de Enero de 2019
Mejoras 1) Guias para la aplicacidon del método de
anuales adquisicion  a tipos particuiares de
del ciclo combinacionas de negocios,
2015 - 2) Contabilizacién de adquisiciones de
2017 participaciones en operaciones

conjuntas, 3 Reconocimiento  de

impuestos corrientes y diferidos sobre

dividendos y 4) Costos por préstamos

susceptibles de capitalizar, 2017 1 de Enero de 2019
Marco Modificaciones a las NIIF provenientes del
conceptual nuevo marco conceptual 2018 1de Enere de 2020
NIC Ty NIC  Definicidén de materialidad o importancia ,
2 relativa 2018 1 de Enero de 2020
NIIF 3 Definicidon de un negocio en una

combinacion de negocios 2018 1de Enero de 2020
NHF 10 Registro de ia pérdida de control de

subsidiarias 2014 No definida
NIC 28 Registro de las ganancias o peérdidas

provenientes de las ventas o]

aportaciones efectuadas por un inversor

a sus asociadas 0 negocios conjuntos 2014 No definida

La Administracion de la Compafia informa gue, debido a las condiciones actuales de
operacion y de acuerdo con la naturaleza de su estructura financiera no ha tenido impacto
significativo de las normas gue entraron en vigencia en el 2019 y aquelias que entran en
vigencia en pericdos posteriores no las aplicard anticipadamente y no tendran un efecto
significative en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen del efectivo v equivalentes de efectivo fue como

sigue;

Bancos

Internacional S.A.

2019 2018

5330 N957
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PROPIEDADR, EQUIPO Y MOBILIARIO

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 un resumen de propiedad, equipo v mebiliario fue como sigue:

2019 2018
Costo - 185,852
" Depreciacion acumuiada - (4,252)
- 181,600

Clasificacion
Terrencs - 170,311
Edificios - 9,599
Maguinaria y equipo - 1,010
Componentes del campamento - 680
- 181,600

El movimiento durante el 2019 v 2018 de propiedad, equipo v mobiliario fue como sigue:

-10 -
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PARTES RELACIONADAS

AP 31de diciembre de 2019 y 2018 un detalie de los saldos con partes relacionadas fue como sigue:

2019 2018
Cuentas por pagar
Caterpremier S.A, 131,000 131,800

(1)  Para e 2019 y 2018 corresponde a préstamos recibidos en afos anteriores para capital de
trabajo. La Compania realizara los pagos de estos valores a medida gue el fiujo lo permita.

IMPUESTOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2018 un resumen del activo vy pasive por impuestos corriente, fue
como sigue;

2019 2018

Activo
Retenciones impuesto a la renta H 1
Credito tributario IVA 278 278
279 279

Pasivo
Retenciones de impuastos 12 20

Conciliacion tributaria

Para el 2019 v el 2018 una reconciliacidn entre la utilidad contable v la utilidad gravable fue como
sigue:

2019 2018

Pérdida antes de impuesto a la renta (51,132 (47,915
Mas (Menos)

Gastos no deducibles - 1

Pérdidas sujetas a amortizacion (151,132) (47,904

Impuesto causado a la tasa del 25% - -

Impuesto minimo - )

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ia tasa de impuesto a la renta utilizada segun la nermativa
tributaria vigente fue del 25%; para la medicidn dei activo (pasive) por impuestos diferidos,
cuando aplique, la Compaiiia utiliza una tasa de impuesto a fa renta del 25%.

Declaracién impuesto a la renta afio 2019

Ala fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacién la declaracidon de impuesto a fa
renta del ejercicio econdmico 2019, la Administracion tiene programado presentar la declaracién en
los piazos previstos en la normativa tributaria.

- 12 -
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IMPUESTOS  (Continuacion)

Revision de afios fiscales vigentes

De acuerdo con la legisiacién vigente, ios afios 2016 al 2019, ain estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

l.as sociedades constituidas o establecidas en Ecuador gue distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes; o que
tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia enfre la tasa de impuesto
ala renta a gue se encuentran sujetas las personas naturales menocs la tasa de sociedades que va
del 7% al 13% adicional segin corresponda. (Hasta el 31 de diciembre del 2019).

PDeterminacion del anticipo del impuesto a la renta

l.as sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, debian determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico anterior (2018 y 2017 respectivamente), el anticipo a
pagarse con carga al ejaercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resuitados que se
obtengan de la aplicacién de la siguiente férmula:

v El cerc punto dos por ciente {0.2%) del patrimonio total.

v E! cero punto dos por ciento {0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
ala renta.

En cada rubro se debian descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante resoluciones
de la autoridad tributaria.

El anticipce de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio corriente,
s¢ pagaba en cinco y dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin e corresponda, de
julio @ noviembre del siguiente afic. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado
es superior; caso contrario, cuandoe el impuesto causado era menor al anticipo, éste Ultimo se fiia
como impueste minimo definitivo, (hasta el 2018).

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impueste minimo
y se establece su devolucidn, en el caso en gque éste supere 0 no exista impueste a la renta
causado, en las condiciones establecidas en la Ley.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia presenta pérdidas fiscales acumuladas amortizables en
ejercicios futuros por US$151,032. Estas pérdidas podran amortizarse contra resultados positives
en cinco afos siguientes al que se criginaron, sin que excedan del 25% de la utilidad tributable de
cada afio.

Aspectos tributarios de la Ley Crganica para el Fomento Productivo, Atraccidon de [nversiones,

2019
Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada fa Ley

Crganica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo,
Equilibrio Fiscal v con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitio el respectivo Reglamento.
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SIERRAZUL S.A,

Notas a los Lstados Financieres

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
{(Expresadas en dolares de E.UAD

IMPUESTOS (Continuacion)

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su Reglamento, gue
podrian aplicar o afectar a la Compafia.

ncentivos para nUevas inversiones productivas

v

l.as nuevas inversiones productivas en sectores priorizades que inicien a partir de la vigencia
de esta Ley, tendran derecho a la exoneracidn del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12
afios, contados desde el primer afic en el que se generen ingresos atribuibles directa vy
unicamente a la nueva inversion, y gue se encuentren fuera de las jurisdiccicnes urbanas de
los cantones de Quito y Guayaquil o 8 afos para inversiones en ias areas urbanas. Esta
exoneracion aplicara sélc en sociedades gue generen empleo neto. Las nuevas inversiones
que se ejecuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial y agroasociativo, dentro
de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios;
segun los términos vy condiciones astablecidos en la Ley v Reglamento.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion con ei Estado en los nagos realizados at exterior por
concepto de: Importaciones de bienes de capital y materias primas para ¢l desarrclio de
proyecto; vy, dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del impuesto a la
renta, segun las condiciones establecidas en fa Ley v Reglamento.

Exoneracion det 1SD por distribucidon de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en
el Ecuador, a fas sociedades gue reinviertan en el pais desde al menos ef 50% de las
utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de
esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15 aflos. El
plazo de exoneracion sera contade desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, ésta exoneracion se ampliard por &
anos mas, en el casc de que se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracion aplicara
solo en sociedades que generen emplec neto y para el caso de empresas existentes, el
contribuyente debe aplicar la exoneracidon de manera proporcional al valor de {as nuevas
inversiones productivas.

Reformas de la Ley de Régimen Tributario interno v su Reglamento

v

Se entenderd comeo distribucion de dividendos a la decision de la junta de socios o
accionistas, que resueiva la obligacion de pagarlos. En virtud de aquelilo, la fecha de
distribucion de dividendos corresponderd a la fecha de la respectiva acta o su equivalente,

Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados despues detl pago del impuesto a ia
renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en el Ecuador; 0, cuando la sociedad gue distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos,

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

v

.05 ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, Compaﬁfas extranjeras vy
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o simiiares residentes o establecidos en parafsos fiscates o
regimenes de menocr imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o
conijunta, igual o superior al 50% del capital, cuando esta participacion se aplicara de forma
proporcicnal v cuando la sociedad incumpia el deber de informar sobre la participacidn de
suUs accionistas, socios o participes previo a la declaracion del impuesto a la renta en las
condiciones establecidas en la L.ey y Reglamento.
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IMPUESTOS (Continuacion)

Utiligdad en la enaienacion de acciones

v S5e establece un impuesto a la renta dnico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban
{as sociedades vy las personas naturales, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
accicnes, participaciones, otros derechos representativos de capital. En restructuraciones
societarias no se entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

impueasto al Valor Agregado

v £l use del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes v servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios
contados desde la fecha de pago.

v El contribuyente podra solicitar al SRi la devoiucion o la compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

v Las notas de venta y documentos complementarios no generaran credito tributario de IVA a
sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes gue no sean consumidores finales que
mantengan transacciones con proveeadoreas pertenecientes a este régimen, para tener derecho
a credito tributario de VA, deberan emitir una liquidacion de compras, en la cual se registre e!
IVA considerando como base imponible el valor total del bien transferide o servicio prestado
y realizar la retencion del 100% de IVA generado.

v Las notas de venta y documentos complementarios sustentaran costos y gastos del
Impuesto a la Renta, siempre que identifiquen al usuario v describan los bienes vy servicios
objeto de la transaccion.

Impuesto a la Salida de Divisas IS0

v l.as compensaciones realizadas con o sin la intermediacidn de instituciones de! sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1SD.

v Estan exentos del I5D, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones comeo limite de la tasa referencial, plaze minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion v
Modernizacién de la Gestion Financiera “l.ey O”

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo Suplemento
ARo | No. 150, se realizaron, entre otras, 1as siguientes reformas que entraron en vigencia ¢l 1 de
enero del 2018 y gque aplican a la Compafia:

De las deducciones

v Sera deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, confarme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, quea no provengan de provisioneas
declaradas en ejercicios fiscales anteriores: sin perjuicio de la obligacion del empleador de
mantener 105 fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de estos
beneficios; es decir, las provisiones gue se registran desde el 2018,

v La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular vy solidaria
incluidos los artesanos gue sean parte de dicha forma de organizacién econdémica gue se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran
aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.
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IMBPUESTOS (Continuacion)

Bancarizacion

v

Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la obligatoriedad
de utilizar a cualguier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito, cheques o cualguier otro medio
de pago electrdnico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea
deducible para el caiculo del impuesto a la renta y el crédito tributaric para el VA sea
aplicable.

Ley Qrganica de Simplificacidn v Progresividad Tributaria

2020

Con fecha 21 de diciembre del 2019, en el Suplemento del R.O. No. 111, fue publicada la Lay
Organica de Simplificaciéon v Progresividad Tributaria.,

A continuacién, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento, gque
podrian aplicar o afectar a fa Compania.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno v su Reglamento

Exenciones

v

Estan exentos los dividendos v utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no serd considerada como
distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacidon se genere
por efectos de la reinversion de utilidades en los términos definidos en esta Ley.

También estaran exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de
las sociedades, fondos vy fideicomisos de titularizacidon en el Ecuador, o cuaiquier otro
vehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea la inversion y administracion
de activos Inmuebles.

Deducciones

Seran deducibles:

v

Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio, asi como los gastos
efectuados en la constitucion, renovacion o cancelacion de estas, que se encuentren
debidamente sustentados en comprobantes de venta que cumplan los requisitos
establecidos en el reglamento correspondiente.

Para gue sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Pepular y Solidaria, por
creditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de estos no podra ser mayor al trescientos por ciento (300%) con respecto al
patrimonio. Tratandose de otras sociedades ¢ de personas naturales, el monto total del
interés neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al
veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo gjercicio fiscal, excepto en
los pagos de intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de gastion
delegada v publicos de interés comun, calificados por la autoridad publica competente,

A partir del 2021, {as provisicnes para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionaies en la
materia, siempre gue, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: a) Se
refieran al personal que haya cumplide por lo menos diez afios de trabajo en la misma
empresa; y, by Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores,
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IMPUESTOS (Continuacion)

v

L.os gastos por organizacion vy patrocinio de eventos artisticos v culturales hasta un ciento
cincuenta por ciento (150%) en total de conformidad con las excepciones, limites,
segmentacion y condiciones establecidas en el regiamento.

Se podra deducir el 100% adicional para el calculo de la base imponible de!l impuesto a la
renta, los gastos de publicidad vy patrocinio realizados a favor de deportistas, programas v
proyectos deportivos previamente calificados por la entidad rectora competente en la
materia. El reglamento establecera los parametros técnicos y formales que deberdn
cumplirse para acceder a esta deduccion adicional.

Los gastos por organizacién v patrocinio de aeventos artisticos v culturales hasta un ciento
cincuenta por ciento (150%) en total de conformidad con las excepciones, limites,
segmentacion y condiciones establecidas en el reglamentao.

l.os recursos y/o donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado afines a
fas Ciencias de la Educacién, entregados a Instituciones de Educacidn Superior, lagalmente
reconocidas. L.a suma de estos gastos serd deducible del impuesto a la renta hasta por un
equivalente al 1% del ingreso gravado. El Reglamento a esta Ley establecera los parametros
técnicos y formales que deberan cumplirse para acceder a esta deduccion.

Dividendos

v

Se elimina la disposicidn gue establecia el derecho a utilizar como credito tributario el
impuesto pagado por la sociedad.

Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el gjercicio fiscal en gue se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente,
con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion que se haga a una
sociedad residente en el Ecuador 0 a un establecimiento permanente en el pais de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley;

2. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso gue la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formard parte de su renta
global. Las sociedades gue distribuyan dividendos actuaran como agentes de
retencién del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte cinco por ciento (25%)
sobre dicho ingresc gravado, conforme la resolucidn que para el cfecto emita el
Servicic de Rentas Internas; (Equivale al 10% del dividendo)

4, Las sociedades que distribuyan dividendos a perscnas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto
apticando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

5. En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador vy el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara
lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,

G, En el caso de que la sociedad gue distribuye los dividendos incumpla ei deber de
informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencidn del impuesio a
fa renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales,

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, 0 a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerara cemo pago de dividendos anticipados vy, por consiguiente, la
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IMPUESTOS _(Continuacion)

sociedad debera efectuar adicionalmente la retencidn correspondiente a la tarifa prevista
para sociedades scbre el monto de ia operacion. Tal retencién serd declarada v pagada al
mes siguiente de efectuada deniroe de los plazos previstos en el reglamente vy constituira
crédito tributario para la sociedad en su declaracién del impuesto a la renta,

Agentes de retencion

v

Los contribuyentes gue sean calificados por el Servicio de Rentas Internas conforme los
criterios definidos en ef Reglamento, que paguen o acrediten en cuenta cualguier otro tipo
de ingresos que constituyan rentas gravadas para quien {os reciba, actuaran como agentes
de retencidn del impuesto a la renta.

Anticipo de impuesto a la renta

v

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, v sera equivalente al cincuenta
por ciento 50% del impuesto a la renta causado del gjercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal, El valor anticipado constituird
crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el
pago anticipo voluntario se estableceran en el Reglamento,

Impuesto al Valor Agregado

v

Tambien se encuentran gravados con este impuesto los servicios digitales conforme se
definan en el reglamento.

El hecho generador del IVA se verificard en los siguientes momentos:

- Eniaimportacidn de servicios digitales, el hecho generador se verificara en el memento
del pago por parte del residente o un establecimiento permanente de un no residente
en el Ecuador, a favor del sujeto no residente prestador de los servicios digitales.

- Enlos pagos por servicios digitales que correspondan a servicios de entrega v envio de
bienes muebles de naturaleza corporal, el Impuesto al Valor Agregado se aplicard sobre
la comision pagada adicional al valor del bien enviado por las personas residentes o dei
establecimiento permanente de un no residente en el Ecuador a favor de los suietos no
residentes. En el reglamento se estableceran las condiciones y términos a los gue se
refiere este numeral.

Son sujetos pasivos del IVA
En calidad de agentes de retencion

- Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas, de conformidad con
los criterios definidos en el reglamento; por el IVA gue deben pagar por sus adguisicicnes
a sus proveedores de bienes y servicios cuya transferencia o prestacion se encuentra
gravada, de conformidad con lo que establezca el reglamento;

Creédito tributario~ Se tendra derecho a crédito tributaric por e! IVA pagado en las
adguisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo
fijo; o0 de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este
impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen Unicamente a la produccion v
comercializacion de otros bienes vy servicios gravados con este impuesto, gue podra ser
usado hasta en cinco afos contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion. Para
tener derecho al crédito tributario el valor del impuesto debera constar por separade en los
respectivos comprobanies de venta por adquisiciones directas ¢ que se hayan reembolsado,
documentos de importacicn y comprobantes de retencion. El crédito tributario generado
por el Impueste al Valor Agregadoe podra ser usade de acuerdo con las reglas indicadas en
la Ley vy su reglamentio,
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Disposiciones transitorias

v Por unica vez, los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, podran solicitar un plan excencional de nagos de hasta doce (12) mases, en cuotas
mensuales iguales, de pericdos vencidos hasta ia fecha de entrada en vigencia de la presente
l.ey, sean estos determinados por el sujeto activo o autodeterminados por el sujeto pasivo,
respecto de impuestos retenidos o percibidos.

v Dentro del pilazo de treinta (30) dias contados desde |la fecha de entrada en vigencia del
reglamento a esta Ley, el Servicio de Rentas Internas emitird las resoluciones mediante las
cuales designe los agentes de retencién del impuesto a la renta v el impuesto al valor
agregado.

El Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para ef tratamianto de estos cambios; a la
fecha de emisién de este informe dicho reglamento aun no ha sido publicado,

PATRIMONIO
Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social se encontraba conformado por 32.000 acciones
ordinarias v nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas. Distribuides de la siguiente
manera;

Accionista Nacicnalidad No. Acciones Capital %
Phillips Cooper Willlam Wallace Ecuatoriana 2,970 2,970 29%
Impexazul S.A. Ecuatoriana 30 20 1%

3.000 3,000 100%

Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepio en caso de liguidacion de la Compafia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones ¢ capitalizarse en afios anteriores, los cuales
fueron debidamente aprobados en Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

v Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonic v Reexpresion
Monetaria originados en ajustes de reexpresion v conversion hasta el 31 de marzo del 2000.
Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada luego de absorber pérdidas
acumuiadas. El saldo de esta cuneta no estd disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

v Utilidades retenidas (pérdidas acumuladas)

El saldo positivo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales, LLos saldos
negatives pueden amortizarse con utilidades futuras hasta en 5 afos desde que se
originaron.

GESTION DE RIESGOS
En el curso normal de su negocio v actividades de financiamiento, fa Compafia esta expuesta a

distintos riesgos de naturaleza financiera gque pueden afectar de manera significativa al valor
economico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.
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GESTION DE RIESGOS. (Continuagion)

A continuacion, se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacicon v cuantificacion de éstos v una descripcion de las medidas aclualnente an uso
por parte de la Gerencia para mitigar tates riesaos, s ey ol cass.

21 Riesgo de crédito
El riesge de crédito se refiere al riesgo de aue una de las partes incumpla cor sues
phiigacicnes contractuaies resultandes en una peérdida financiara para la Comgania,
Aocontingacidn, se incluye un detalle por categoria de los aciivos finamcioros que
representan el rissgo de crédito, L.a maxima exposicion de riesgo de crédite gue mantiene
la Compahia a la fecha de presentacidn es:
2013 2Ms
Aclives financieros:
Efectivo v equivalentes de efective B.E30 1,957
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
Por cobiray SN, - 019
S XED wany
8.2 Riesgo de iquides
La Gerencia tiene fa responsabilidad final por la gestion de liguidez v ha establecido ur
maraee de trabyajo para ta gestidn de fquidez de manera que & Serencia pusda adminisirar
las requerimientos de financiamienio a corto, mediano v large plaze,
La Gerencia administra el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facitidades financieras v
de préstame principalmente de paries retacionadas, menitoreando continuamente ios flujos
efectivos proyectades v reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los actives v
pasivos financieros,
A continuacidn, se presentd un resumen del nivel de capital de trabajoe v liguides en un
periode de 12 meses desde [& fecha de los estados financieros:
2019 2018
Active corriente 5509 230G
Pasivo corriente e 21,812 25575
Capitat de trabajo {126,203 {15,238
indice de liguidez 0.64 (.34
8.2 Riesgo de capital
La Gerencia opestiona su capilal toendiente para asegurar que la Compania estara en
capacidad de contindar coms emprasa en marcha, al 31 de diciemibre del 2015 presenta un
pittrimonio negativa.
INGRESOS
Para el 2019 v 2018 un resumen de fos ingresos fue como sigue
2018 2018
Ofros inaresos
Reverss provision jubiiactdn patronal 4,960
RewarsO Brovision desanucio - 285
Otros e eeeeeeennen e eed 1
- 5ARG
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SIERRAZUL S.A,
Motas a fos Estades Financieros
A 31 de diciembre del 2018 ¢ 2018
(R mrasacay oo cilirss ol 151000

GASTOS

Para el 20019 v 2018 un resarmen de los gastos de administracion Tug Como sigues;

2018 2018
Gastes e administracion
Donaciones {Mota 4 128,578
Zaja de activos 13,734 -
Honcrarios administrativas B 33i% BI1G3E
impuesios, tasas v contribuciones 2085 5470
Crepreciacicnes GLSE 2224
Servicios basicos 45 REZ
Bancarios B2 288
Suministros de oficinag L5 127
Gastos de personal " IR0
Mavilizacian v transporte - 1545
Ottes - 240
YA 55174

T R B g A R e S TR PRI L e S T e A T

HECHOS OCURRIDGS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dicfermbre del 2088 v |la fecha de emisidén de este informe {387 de febrero del 20200
no se han producide eventos adicionales gue en opinidn de la Administracian de la Compafig
pudieran tencer un afecto mportante sobre 1os estados financieros oUe NG s& havan revelado an
[os mismos o en sus notas,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadas financieras por &l afio terminado & 31 de diciembre del 20719 han sido aprobados por
la Gerencia y serdn presentados ada Junta General de Accionistas para su aprabacican final,

Jsabel Mosquera T ivan valdjyiesa
Lontadora General Gere_rj_t_%,_fﬁamera!
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