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Al Apoderado General de
Overseas Petroleum and Investment Corporation - Sucursal Ecuador:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Overseas Petroleum and Investment Corporation -
Sucursal Ecuador ("la Sucursal”), gue incluyen el estado de situacion financiera al 31 de
dicierbre de 2017, y ics estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el
patrimanio vy de flujos de efectivo por el ano gue termind en esa fecha, y las notas que
comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacidn
explicativa,

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Overseas Petroleum and Investment Corporation
Sucursal Ecuadoer al 31 de diciembre de 2017, y su desemperio financiero y sus flujos de efectivo
por el afio que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera,

Bases para la Opinicn

Efectuarnos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financleros” de
nuestro informe. Somos indapendientes de la Sucursal de conformidad los requermientos de
ética que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplide las demdés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requenmientos.
Consideramos que lz evidencia de auditoria que hermos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién,

Enfasis en Asunto - Informacion Comparativa
Llarmamos la atencidn a la note 23 2 los estados financieros que indican que la informacién

comparativa presentada al final del periodo anterior se ha reexpresado. Nuestra opimidn no se
maodifica con respecto a este asunto.

{Continga)



Otros Asuntos Relacionados con Informacion Comparativa

Los estados financieros de Overseas Petroleum and Investment Corporation - Sucursal Ecuador,
al y para los anfcs terminados el 31 de diciembre de 2016 v 1 de enero de 2016, excluyendo los
ajustes descritos en la nota 23 de los estados financieros, fueron auditados por otro auditor que
expresd una opimién sin salvedades sobre dichos estados financieros el 14 de marzo de 2018.

Como parte de nuestra auditoria de los estades financieros al y para el ano termminado el 31 de
diciernbre de 2017, auditamos los ajustes descritos en la nota 23 que se aplicaron para
restablecer la informacién comparativa presentada al y para el ano terminado el 31 de diciembre
de 2016 y el estado de situacion financiera al 1 de enero de 2016. No estdbamos comprometidos
a auditar, revisar o aplicar ningin procedimiento a los estados financieros para los anos
terminados el 31 de diciembre de 2016 o al estado de situacién financiera al 1 de enero de 2016,
salvo con respecto a los ajustes descritos en la nota 23 de los estados financieros. En
consecuencia, NO exprésamaos una opinidn ni ninguna otra forma de garantia sobre los
respectivos estados financieros tomados en su conjunto. Sin embargo, en nuestra opinion, los
ajustes descritos en la nota 23 son apropiados y se han aplicado correctamente.,

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo sobre los
Estados Financieros

La Administracion es respensable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionalies de Informacion Financiera (NIIF} y por el
control interno que determina es necesario para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financiercs, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de 12 Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, segun correspenda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha, a menos que, la Administracién tenga la intencion de liquidar la Sucursal o cesar
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso
de reporte financiero de la Sucursal.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA)
siempre detecte un error matenal cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude ©
error y se consideran materiales s, Individualmente 0 en agregado, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tornen basandose
en los estados financieros.

Como parte de nuestra auditorfa de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria {NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

- |dentificamos y evaluamos los nesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude ¢ error, disefiamos y desarrollamos procedmientos de suditoria en
respuesta a dichos rnesgos, y obtenemcs evidencia de auditoria que es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores
materiales debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede
involucrar colusion, falsificacion, emisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la
evasion del control interno.

(Continua)



- Obtenemos un entandimiento del control interno relevante para la auditeria en orden a
disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésite
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sucursal,

- Evaluamos lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como las revelaciones elaboradas por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable
de negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria cbtentda, o si existe una
incertidumbre matenal relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Sucursal no continde come un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién en conjunto, la estructura vy el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelacones, v si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacién
razongble.

Nos comunicamos con los Encargados del Gebierno Corporativo en relacidn con, entre otros
termas, el alcance v la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando se aplicable, los
hallazgos significativos identificados, incluyendo las deficiencias significatives en €l control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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Overseas Petroleum and Investment Corporation - Sucursal Ecuador

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas

al 31 de diciembre de 2016

(En ddlares de los Estados Umidos de América — US§)

Restablecido
Activos Nota 2017 2016
Activos comentes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 uss 4.878.113 4.218.346
Activos financieros a valor razonable
con cambio en resultados 5 2.002.749 -
Cuentas por caobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 6 310.284.445 286.699.271
Inventarios 7 2.588.137 4.557.562
Activos por impuestos camrientes 12 {a) 12.758.382 17.708.165
Gastos pagados por anticipado 328.946 399.049
Otros activos 3.935.029 3.241.559
Total activos corrientes 336.775.801 316.823.952
Activos no comentes;
Inversiones de produccidn y exploracion,
mokiliario y equipo, neto g 26.404.758 25.304.992
Cuanta por cobrar a compafia socia, neto 9 62.741.659 60.460.765
Otros activos financieros 10 596.075 1.083.124
Activos por impuestos diferidos 12 (d) 19.738.707 23.174.267
Total activos no comientes 109.481.199 110.113.148
Total USE  446.257.000 426.937.100

v Ty
Rtk ﬂ‘rj

Hong BinWu 7
Representante Legal

Las notas adjunias forman parte integral de los estados financieros.



Overseas Petroleum and Investment Corporation - Sucursal Ecuador

Estado de Situacidén Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2016

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos comientes:
Cuentas por pagar comerciales y olras
cuentas por pagar
Participacién a trabajadores
Pasivos por impuestos comientes
Total pasivos corrientes

Pasivos no comientes:
Provisiones y total pasivos
no cormientes
Total pasivos

Patimaonio
Capital asignado
Contribuciones de Casa Matriz
Utilidades retenidas
Total patrimonio

Total

11
13
12 {a)

14

16

us§

us$

Restatiecido
2017 2016

13.706.978 11.560.840
5.503.308 9.289.459
37.418.,652 39.263.541
66.628.938 60.123.640
17.503.474 16.192.060
74.132.412 76.315.700
25.000 25.000
158.198 158.198
371.941.390 350.438.202
372.124 6588 350.621.400
446.257.000 426.937.100

Daolores Orellana
PWC Asesores Empresaniales Cia. Lida.
Countador General

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



Otros ingresos

Corriente

Ditendo

Overseas Petroleum and Investment Corporation - Sucursal Ecuador

Estade de Resultados [ntegrales

ARo que terming € 31 de diciembre de 2017,
con cifras comparativas de 2016

{En dolares de los Estados Unidos de América — US3)

Restablecido

Nota 2017 2016
Ingreso por servicios de exploracion y USS
exporiagién de pelroleo 77.311.346 48.054.880
4.319 386 3.116.996
17 81.8320.732 52.171.876
Costos y gastos de operacion
Amortizacion, depreciacion y detenaro 18 {7.330.638) {7.234.353)
Servicios extemos (21.938.682) (18.761.225)
Costos financieros 19 (1.410.237) (14.578.168)
Consumo de inventarios y compras (10.887.634) {9.187.533)
Arrendamiento de maquinana y vehiculos {6.615.516) (6.774.085}
impiesios y conlripuciones {7.500.617) {3.771.018}
Reversidn de provisian por contingencias - (5.616.429)
Otros ingresos (gastos), neto 1.108.700 (271.557)
(54.474.624) {66.194.366)
Utilidad {perdida) antes de impuesto
a la renta 27.156.108 {14.022.490)
Impuesto a la renta;
12 {h) (2.217.360) (566.563)
De afios anterores 12 {a) - {10.240.724)
12 () {3.435.560) 13.659.883
{5.652.920)} 2.852.596
Utilidad {pérdida) neta del periado US$  21.503.188 {11.163.894)

% kg

Hong Bin Wu
Representante Legal

Dolares Orellana

Contador General

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados Bnancieros,

PWC Asesores Empresariales Cia. Lida.



Overseas Petraleumn and Invesunent Corporation - Sucursal Ecuador

Estado de Cambios en el Patrimonio

Anc que fermind el 31 de diciembre de 2017,
con cifras comparativas de 2006

(En ddlares de los Estados Unidos de Aménica - US%)

. Utihdades retenidas

Capital Contribuciones Litilidades Reserva de Adopeibn
Nota asignado de Casa Matnz Retenidas Capital NIHF Total
Salklos al 0 de eners del 2016 S 25.000 158.198 198.917.101 189 .656.182 {30.789.566) A57.966 913
Efecto aplicacion anticipada de la NIIF 15 219y 23 - - 12.528 059 - - 12.528.059
Comecccion de erores 23 - - (2.030.034) : - {2.030.034)
Saidos reslablecidos al 1 ¢e enero del 2016 25.000 158.198 209 415,126 189.656.182 (30.789.568) 368.464.940
Perdida det ano - - (11.169.894) - - (11.168.894)
Contribucion solidana 16.3 - - {6.673.646) - - (6.673.646)
Sardos al 31 de diciembre del 2016 25.000 158,198 191.571.588 189.656.182 (30.759.56G) 350.621.400
Litilidad del afio - - 21.503.188 - - 21.503.188
Saldos al 31 de diciernbre del 2017 Uusg 25.000 158.198 213.074.774 189.656 182 {30.780,566) 372124588
v .4
lé : '
Hong BinWu ¥ Dolores Orellana

Representante Legal

Las notas adjunias forman parte intepral de los estados financieros.

PW( Asesores Empresanales Cia. Luda.

Contadora General



Overseas Petroleum and Investment Corporation - Sucursal Ecuador
Estado de Flujos de Efectivo

Ano que termind el 31 de diciembre de 2017,
con cifras comparativas de 2016

(En d&lares de los Estados Unidos de América — USS)

Restablecido
Nota 2017 2016
Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Utilidad (pétdida) neta Us$  21.503.188 (11.169.894)
Ajustes para conciliar la utilidad del afto
con el efeclivo neto de las aclividades operativas:
Amortizacion y depreciacion 18 7.330.638 7.234.353
Amortizacién costo abandono de campos 8 (747.920) 410.070
Impuesto diferido 12 (d) 3.435.560 (13.659.883)
Gasto financisro de obligaciones fiscales cormientes y
no carmentes 19 - 13.075.330
Provision contingencias fiscales por impueslo a la renta 12 {a) (830.268) 10.240.724
Reversion de provision contingencias fiscales 12 (a) - (1.912.065)
Reversion (Provisidn) contingencias participacién
trabajadores 13 (3.796.151) 7.528.494
Provisidn impuesto a la renta 12 (b) 2.217.360 566.563
Actualizacidn financiera para el abandono de campos 19 1.147.228 779.183
Provision por abandono de campos 14 301.330 =
Pérdida en venta y/o baja de inversiones de produccidn y 28 839
exploracion & -
Variation de activos - (incremento) disminucidn:
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (23.585.174) 91.968.097
Inventarios 1.069.425 892 403
Actives por impuestos Cormrientes 2.732.423 (6.420.334)
Otros zctivos financieros 487.040 -
Otros aclives (693.470) (1.470.862)
Aportes socios (2.280.894) (60.460.765)
Gastos acumulados 70.103 (399.049)
Activos financieros a valor razonable con cambio
a rgsultados (2.002,749) =
Variacion de pasivos - incremento (disminucion):
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas
por pagar ' 2.146.335 {31.177.556)
Pasivos por impuestos comentes y no comientes (1.151.7686) (1.289.859}
Flujo neto de efectivo neto proveniente de
actividades de operacién uss 8.252.251 4.793.798



Overseas Petroleum and Investment Corporation - Sucursal Ecuador
Eswado de Flujos de Efectivo, Continuacion

Ao que terming el 31 de diciembre de 2017,
con cifras comparativas de 2016

{En délares de los Estados Umdos de Amernica - US$)

Restablecido

Nota 2017 2018
Flujos de efgctivo en actividades de inversion;
Adiciones y bajas en propiedades, planta y equipo y
total fiyjo wtilizado en actividades de inversion, neto us$ (7.582.483) (3.483.053)
Efectivo y equivalentes de efectivo
Incremento {disminucién) neto en efectivo y
equivalentes de efeclivo 659.767 1.310.745
Saldos al comienzo del afio 4.218.346 2.907 600
Efectivo y sus equivalentes al final del ano 4 uss 4 878113 4.218.345
Transaccion gue no generd movimiento de efectivo:
Ajuste por cambio de tasa y eslimacion a |a
provision para abandono de campos uss 747.920 (410.070}

}:/%\ -;'?E )‘,\ f z; EZ}

Hong Bin Wu Dolores Orellana
Representante Legal PWC Asesores Empresariales Cia. Ltda
Contador General

Las notas adjuntas forman pante integral de los estados financieros.



Overseas Petroleum and Investment Corporation - Sucursal Ecuador
31 de diciembre de 2017
MNotas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — LUSE)

Infori i ral

Overseas Petroleumn and Investment Corporation - Sucursal Ecuador (en adelante la * Sucursal”) es una
sucursal de Overseas Petroleum and Investment Carporation constituida en Panaméa. Su actividad
principal es la produccion de petrdleo cruds en el Bloque 16, Blogue Tivacuno v Bloque 17, dentro del
terntorio de la Repiblica del Ecuador.

Consorcio Pstrolero Blogue 16 y Consorcio Petrolero Blogue Tivacuno

La Sucursal es socia de los Consorcios Petroleros Bloque 16 vy Blogue Tivacuno, los cuales hasta el afio
2011 conformaban un solo Consorcic (el Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno, el cual se
constituyo legaimente ¢ inicié sus operaciones a partir del 1 de enero de! 2006). En cumplimiento con la
Reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno publicada en julio del
2011, a pariir del 1 de enero del 2012, el Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno separd las
operaciones del Area Tivacuno y modificd su nombre al de Consorcio Petrolero Bloque 16;
adicionalmente, a partir der esa fecha se constituyd el Consorcic Petrolero Blogue Tivacuno.

Actualmente, luege de varias cesiones de derechos entre las compafiias socias, los Consorcios
Petroleros Blogue 16 y Blogue Tivacune se conforman de las siguientes socias con las siguientes
participaciones:

Socios Participacion
Repsol Ecuador S.A 35%
Overseas Petrolaum and investment Corporation 31%
Armodaimi-Cil Company, S.L. 20%
CRS Resources Ecuador LDC 14%

Mediante convenio de operacion conjunta para realizar operaciones en el Blogue 18 v en el Bloque
Twvacuno, las socias miembros de los Consorcios nombraron cormno operadora a Repsol Ecuador S. A,

En este convenio se establece que las sccias miembros de los Consorcios mantienen el dereche sobre
los activos, la obligacion sobre los pasivos, el beneficio de los ingreses y la responsabilidad de los costos
y gastos de la operacion conjunta de acuerdo a su porcion de interés participante {31% para la Sucursal).

A continuacién, se resumen las principales clausulas de los contratos relacionados con el Blogue 16 v
Blogue Tivacuno:

. Contrato Modificatorio al Contrato de Prastacion de Servicios para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos en el Biogue 16 de la Reqién Amazonica - Con fecha 23 de noviembre del 2010, 1a
Contratista del Blogue 16 (en &l cual la Sucursal es socia), firmd el Centrato Modificatorio al Contrato
de Prestacién de Servicios para la Exploracidn y Expletacion de Hidrocarburos en el Bloque 16 de la
Regién Amazénica.

{Continga)
-10-



Qverseas Petroleum and Investment Corporation - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

El Contrate en mencion reemplaza al Contrato Modificatorio I, al Contrato de Participacién para la
Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos del Blogue 16 y del Campo Unificado Bogi-Capirdn
{mediante la cual la contratista participaba en un porcentaje de la produccion del Bloque} vy fue
inscrito en el Registro de Hidrocarburos de la Agencia de Regulacion v Control de Hidrocarburos —
ARCH el 23 de diciembre del 2010. El Contrate firmado tiene por objeto la prestacian de servicios,
€On recursos propios y a riesgo de la Contratista, para la exploracion y explotacién de hidrocarburos,
incluyendo petréleo crudo en el drea del Contrato. Este contrato entra en vigencia a partir del 1 de
enero del 2011 y terminaba originalmente 2l 31 de diciembre del 2018.

La Contratista se cobliga a realizar las actividades de exploracion, confirmacién de reservas,
desarrollo, explotacion y produccién aportande la tecnologia, los capitales y los equipos, bienes y
maquinarias necesarios para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato, de
conformidad con el Plan de Actividades comprometidas e inversiones estimadas que ascienden a
USE280 millones {US$86.8 millones para la Sucursal) durante el periodo del contrato.

La Contratista recibird come contraprestacion a sus servicios, el pago de una tarifa originat de
US$35.95 por barril de petrdleo crudo neto extraido y entregado en el centro de fiscalizacion y
entrega, la cual es revisada anualmente, en razén de un factor de inflacién de costos operativos,
establecido en el contrato. El pago a la Contratista puede hacerse en efectivo, especie o una mezcla
de los dos, en funcién al acuerdo antre las partes vy la disponibilidad existente de petréleo crudo.

Ingr Disponibl

Se deterrminaré la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada an el
parrafo anterior de la siguiente manera: de los ingresos provenientes de la produccién
correspendiente al drea objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva el 256% de los ingresos
brutos como margen de soberanfa. Del valor remanente, se cubrirdn los costos de transporte v
comercializaciéon en que incurra el Estado y los tributos correspondientes al Instituto para el
Ecodesarrollo de la Reqidn Amazénica y Esmeraldas — ECORAE y a la Ley de Creacidn de Rentas
Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios. Una vez realizadas estas
deducciones, se cubrira I3 tarifa por la prestacién de los servicios.

En caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el saldo faltante
mensual se acumnulard durante el mas o ano fiscal pertinente. La diferencia entre los valores
pagados por concepto de tarifa v el ingraso disponible del mismo mes ¢ ano fiscal se trasladara al
siguiente mes ¢ ano fiscal, sin intereses y en caso de que no hubiese podide ser cubierto durante
el respectivo 0 subsiguiente mes o afo fiscal se acumulard sucesivamente durante el plazo de
wigencia de este contrato modificatorio, Cualguier diferencia trasladada, originada por insuficienc’a
del ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretarfa a la terminacién de este contrato
maodificatorio, se extinguird y no serd pagada a la Contratista, gquedando la Secretaria
automdticamente liberada de esta obligacion de page en ese momento.

Inclusidn del Campo Wati nsién del Contr

El 17 de diciembre del 2013, la Secretaria de Hidrocarburos y la Contratista del Blogue 16 {en ol cual
la Sucursal es socia) suscribieron el Contrato Madificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios
para la Exploracidn y Explotacién de Hidrocarburos en el Blogue 16 de la Regidon Amazénica, con la
inclusion del campo denominado Wati, dicha modificacién conternpla los sigutentes principales
aspectos:

{Continua)
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Overseas Petroleum and Investment Corporation - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

«  Extension del plazo contractual del Bloque 16 hasta el 31 de diciembre del 2022 v modificacién
del 4rea del Blogue 16, asignando a la Contratista un area adicional de aproximadamente 1,983
hectareas para incorporar el campo Wati.

- Para el desarrollo del campo Wati se asumid el compromisc de perforar 7 pozos de desarrollo
en dos fases (2 pozos direccionales en una primera fase y 5 pozos horizontales dependiendo

de los resultados de la primera fase), més las facilidades de produceion asociadas (incluyendo
la construceion de una via de 3.5 km).

+ La inversion estimada para el desarrollo del campo Wati es de aproximadamente US$73
millones {US$22.7 millones para la Sucursal).

. La extensién del plazo contractual hasta el 2022 no implica compromisos de inversion
adicionales para el Blogue 16.

+  Seinicid la produccidn en ¢l campo Wati durante el primer semestre del arnc 2015,

»  Elreferido contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 8 de enero del 2014.

La Contratista entregard a la finalizacién de este Contrato al Estado Ecuatoriano, sin costo y en buen
estado, salvo el desgaste normal, los pozos que estuvieren en produccion y todos los equipos,
herramientas, maquinarias, instalaciones y demds muebles e inmuebles que hubieren sido
destinados para los fines del Contrato.

Durante el afio 2015, se suspendié la perferacion de los cinco pezos adicicnales del campo WATI,
debido a que los resultados obtenides en la perforacion de los primeros pozes no fueron los
esperados.

Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacidon de Servicios para la Exploracidn y Explotacion de
Hidrocarbures en el Blogue Tivacuno - Con fecha 22 de enero del 2011, la Contratista del Bloque
Tivacuno {en la cual la Sucursal es social, firmé el Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion
de Servicios para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en gl Bloque Tivacuno - de la Region
Amazoénica. El contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos de la Agencia de Regulacién y
Control de Hidrocarburos - ARCH el 21 de febrero del 2011, El Contrato firmade tiene por objeto la
prestacion de servicios, ¢on recursos propios y a resgo de la Contratista, para la exploracion vy
explotacién de hidrocarbures, incluyendo petréleo crudo en el area del Contrato. Este contrato entra
en vigencia a partir del 1 de marzo del 2011 y terminaba originalmente el 31 de diciembre del 2018.

La Contratista se obliga a realizar las actividades de exploracién, confirmacién de reservas,
desarrollo, explotacién vy produccidon apertando la tecnologia, los capitales v los equipos, bienes y
maquinarias necesartos para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en e Contrato, de
conformidad con el Plan de Actividades comprometidas e inversionas estimadas que ascienden a
US$22.8 millones (US$7.1 millenes para la Sucursal) durante el periodo del contrato.

La Contratista recibird como contraprestacion a sus servicios, el pago de una tarifa original de
US$27.25 por barril de petrdleo crudo neto exiraido v entregado en el centro de fiscalizacidn y
entrega, la cual es revisada anualmente, en razén de un factor de inflacidén de costos operativos
establecido en el contrato. El pago a la Contratista puede hacerse en efectivo, especie o una mezcla
de los dos, en funcion al acuerdo entre las partes y la disponibilidad existente de petréleo crudo.

{Continda)
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Se determinaré ia existencia 0 no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el
parrafo anterior de la siguiente manera: de los ingresos provenientes de la produccion
correspondiente al &rea objeto del contrato, el estado ecuatoriang se reserva el 25% de los ingresos
brutos como margen de soberanfa. Del valor remanente, se cubrirdn los costos de transporte y
comercializacion en gue incurra el Estado y los tributos correspondientss al (nstituto para el
Ecodesarrollo de la Regién Amazénica y Esmeraldas - ECORAE vy a la Ley de Creacién de Rentas
Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios. Una vez realizadas estas
deducciones, se cubrira la tarifa por la prestacion de los servicios.

En caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el salde faltante
mensual se acumulard durante el mes o ano fiscal pertinente. La diferencia entre los montos
pagados por concepto de tarifa y el ingreso disponible del mismo mes o ano fiscal se trasladara al
siguiente mes o ano fiscal, sin intereses y en ¢aso de que no hubiese podido ser cubierto durante
el respectivo o subsiguiente mes o ano fiscal se acumulard sucesivamente durante el plazo de
vigencia de este contrato modificatorio. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia
del ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria a la terminacién de este contrato
modificatorio, se extinguird y no serd pagada a la Contratista, quedando la Secretaria
automdticamente liberada de esta obligacién de pago en ese momento.,

La Contratista entregara a la finalizacién de este Contrate al Estado Ecuatoriano, sin costo y en buen
estado, salvo el desgaste normal, los pozos que estuvieren en produccion y todos los equipos,
herramientas, maquinarias, instalaciones y demas muebles e inmuebles que hubieren sido
destinades para los fines del Contrato.

El 1 de diciembre del 2014, la Secretarfa de Hidrocarburos y la Conitratista del Bloque Tivacuno {en
la cual la Sucursal es socia) suscribieran el Acta de Negociacién del Contrato Modificatorio al
Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos en el Blogue
Tivacuno de la Regidn Amazoénica. El Contrato Modificatorio fue firmado el S de noviembre dei 2015,
el cual contempia principalmente la extension del plazo contractual del Blogue Tivacuno hasta el 31
de diciembre del 2022.

Consorcio Petrolero Blogue 17

El Consorcio Petrolero Blogue 17 se constituyé €l 31 de diciembre del 2005 y se conforma de las
siguientes socias con las siguientes participaciones:

$0cios Participacién
Petro Qriental S.A. 70%
QOverseas Petroleurn and Investment Corporation 30%

Mediante convenio de operacion conjunta para realizar operaciones en el Bloque 17, las socias
miembros dal Consorcio nombraron como operadora a Petro Criental S.A., para la exploracion y
explotacion del Blogue 17.

En este convenio se establece que las socias miembros del Consorcio mantienen el derecho sobre
los activos, la obligacion sobre los pasivos, el beneficio de los ingresos y la responsabilidad de los
costos y gastos de la operacién conjunta de acuerde a su porcion de interés participante (30% para
la Sucursal}. A continuacidn, se resumen las principales clausulas del contrato relacionado con el
Bloque 17:

-13-
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Desde anos anteriores y hasta el 31 de diciembre de 2010 estuvo vigente el contrato de
Participacién para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos en el Blogue 17, mediante al
cual, el Consarcio se comprometia a la axploracién y explotacién de hidrocarburos en el drea de
concesion cuyas inversiones, costos y gastos requeridos para la exploracion y explotacion
serian a cargo del Consorcio y el Estado Ecuatoriano no asumiria riesgo alguno schre dichas
operaciones. Ademas, la preduccidn de petréleo crudo era distribuida entre el consorcio y el
Estade Ecuatoriang de acuerdo a los porcentajes establecidos en dicho contrato de
participacion,

Hasta la presenta fecha, la liquidacion final del contrato de particpacién del Biogue 17 que
finalizé el 31 de diciembre del 2010 se encuentra pendiente; sin embargo, de scuerdo con la
administracion, no existiran cambios materiales que se deriven de asta liguidacidn.

ntrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para | I | 1
de Hidrocarburos en el Bloque 17 de la Region Amazdnica -

Con facha 23 de noviembre de 2010 (y vigente a partir del 1 de enero del 2011}, la Contratista
len et cual la Sucursal es socia) firmé el Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de
Servicios para la Exploracién y Explotacidn de Hidrocarburos en el Blogue 17 de la Regién
Amazénica, por ¢l cual la Contratista se compromete a proporcionar los servicios de exploracion
y explotacién al Estado, invirtiendo sus propios recursos econdémicos, tecnelédgicos y humanos,
a carmbio del pago de una tanfa fija, este contrato se encuenira garantizado mediante una
garantia sclidana emitida por la Casa Matriz. El Contrate en mencion reemplaza al Contrato
Modificatorio |l del Contrato de Participacion para la Exploracidn y Explotacién de Hidrocarburos
del Bloque 17. El contrato terminaba originalmente el 23 de diciembre del 2018,

En el mes de julio del 2014, la Contratista {en el cual la Sucursa es socia) debido al descubrimiento
de yacimientos hidrocarburiferos comercisimente explotables, se firmd el Contrate Modificatoric al
Contrato de Prestacién de Servicios para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarbures en el Blogue
17 de la Region Amazonica. Dicha modificacion contempla principalmente la extension del plazo
contractual del Blegue 17 hasta el 23 de diciembre del 2025.

La Contratista recibird como contraprestacion a sus servicios, el page de una tarifa de US$42.34 por
barnl de petroles crudo neto extraide y entregado en el centro de fiscalizacidn v entrega, la tarifa es
revisada anualmente, en razén de un factor de inflacion de cosios operativos, establecido en el
contrato. De conformidad con le estipulado en el Contrato, las partes acordaron que, a partir de la
facha efectiva, el pago a la Contratista se efectuard en especie (patrdleo crudol y su recuperacion
se basa en los "Ingresos Disponibles”, que se calculan utilizando la siguiente férmula:

ngresos brutos Produccion auditada por precio de referencia
MS Margen de scberania 25%
CT Costos de transporte US%$1.436
CC Costos de comercializacton US$0.50 (aprox.)
Impuestos ECORAE US$1.05
Ingresos disponibles B-MS-CT-CC-IE
{Continua)

-4d -



Overseas Petroleum and Investment Corporation - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

{En doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Si el ingreso disponible no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el saldo faltante mensual se
acumula duranie el mes o ano fiscal pertinente hasta que el ingreso disponible sea suficiente en
cuyo caso la Secretaria debe realizar el pago. Cualquier diferencia trasladada, originada por
insuficiencia de ingreso disponible, gue no haya sido pagada por la Secretaria a la terminacion de!
Contrato, se extinguird y no serd pagada a la Contratista, quedando la Secretaria autométicamente
liberada de esta obligacion de pago en ese momento. De conformidad con lo acordado, la Secretaria
de Hidrocarburos, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, realizé el pago a la
Contratista en especie (petrolec crudo) de conformidad con el procedimientc de levantes del
Contrato y de acuerdo al ingreso disponible mensual.

La Contratista entregara a la finalizacién de este Contrato al Estado Ecuatoriano, sin costo y en buen
estado, salvo el desgaste normal, los pozos que estuvieren en produccién v todos los equipos,
herramientas, maquinarias, instalaciones y demas muebles e inmuebles que huberen sido
destinados para los fines del Contrato.

Al 31 de diciembre del 2017, la Sucursal a més de participar como socia en los Consorcios Blogue
16, Bloque Tivacuno y Bloque 17, no mantiene otro convenio de operacién conjunta.

21

2.2

23

Declaracion de Cumnplimiento - Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NiIF} emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Délar de los Estados Unidos de
América {U.S. délares) el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de Preparacion - Los estados financiercs adjuntos han sido preparades sobre las bases del
costo histérico, tal como se explica en las paliticas conlables incluidas mas abajo. Elcosto histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambic de los
activos.

Medicidn de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera requieren la medicidn de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Sucursal utiiza la medicién de los valores razonables principalmente para propésitos de: {il
reconocimiento inicial, (1) revelacién y {iii} cuando existen indicios de deterioro tratdndose de
activos no finanoieros.

Cuandc se mide el valor razonable de un activo ¢ pasive la Sucursal utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con o previsto en las NIIF los valores

razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se
basa en las vanables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

{Continda)
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Notas a los Estades Financiercs

(En délares de los Estados Unidos de Amaérica — US$)

¢ Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos
idénticos.

» Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gque sean
cbservables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
{denvados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado ohservables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de |erarquia del valor razonable, entonces la medicion dal valor razonable
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de
nivel mas bajo que sea significativa 2 la medicion total. Cualquier transferencia entre los
niveles de |erarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrig el
cambio.

Participacién en Qperaciones Conjuntas - Una operacién conjunta es un acuerde conjunto a través
del cual las partes que tenen control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos, y
obligaciones por los pasivos, relacionados con el acuerdo. Control conjunto es el acuerdo
contractual para compartir el control de un acuerdo, que sclo existe cuando las decisiones sobre
las actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el
control.

Cuando lz entidad lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones conjuntas, la Sucursal
como operador conjunto reconoce en relacidén con sus intereses en una operacion conjunta:

a) Sus activos, incluyendo su parte de los bienes comunes,;

b}  Sus pasivos, incluyendo su parte de los pasivos incurridos conjuntamentg;

¢} Sus ingresos, por la venta de su parte de la produccién derivado de la operacién conjunta;
d}  Su participacion en 0s ingresos de la venta de la produccion en la operacion conjunta;

e} Sus gastos, incluyendo su parte de cualguier gasto que haya incurndo conjuntamente.

La Sucursal contabiliza los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionades con su participacion en
una operacion conjunta de conformidad con las NIIF aplicables a la proporcién en los activos,
pasives, ingresos y gastos.

Para la determinacién de la participacién en los Consorcios, se han considerado los Ultimos estados
financieros disponibles al cierre del ano, considerando los hechos vy las operaciones significativas
subsecuentes y/o informacién de gestion disponible. Adicionalmente, los estados financieros
incluyen las transacciones propias de la Sucursal,

Clagificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, comao corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
12 meses, 105 que estdn dentro del cicle normal de fa operacion de la Sucursal, y, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y Equi fectivo — Incluye aquelios activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

{Continta)
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Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o vaior neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsclescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacion en la prestacion de servicios

Propiedades, Mobiliario y Equipo

2.8.1

282

2811

281.2

2813

Meadicion en el Momenta del Reconocimisento - Las partidas de mobiliario y equipo
se miden mnicialmente por su costo.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio dé adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento.

rior _al Reconocimiento: Model I - Después del
recongcinmiento inicial, el mobifario y equipo es registrade al costo menos la
depreciacién acumulada y el imports acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuftados en
el periodo en que se producen.

Meétodo de Depreciacion y Vidas Utiles - El costo de mobiliario y equipe se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y métedo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de mobiliaric y equipo y las
vidas Utiles usadas en al calculo de la depreciacion:

ftem Vida util {en afios)
Vehiculos 5
Mobiliario y equipo v equipos de oficina 10
Equipos de computacion y comunicacion 3-5
inversiones de Exploracion y Produccién - Las inversiones de exploracion y produccién se

registran de acuerdo con el método de exploracién con éxito {“successful efforts”). De
acuerdo con este método, el tratamianto contable de los diferentas costas incurridos es
el siguiente:

Los costos onginades en la adguisicidon de intereses en zonas con reservas probadas

desarrolladas se capitalizan cuando se ncurre en ellos.

Los costos de perforacion de sondeos que hayan dado lugar a un descubrimiento

positivo de reservas comercialmente explotables se capitalzan. Los pozos se
califican como “comercialmente explotables” Gnicamente si 5& espera que generen

un

volumen de reservas que justifique su desarrcllo comercial considerando las

condiciones existentes en el momento del reconocimiento.

{Continda)
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. Los costos de exploracion [gastos geolégicos y geofisicos, los gastos asociados con
el mantenimiento de reservas no probadas y otros gastos relacionados con la
actividad de exploracién), con excepcion de los gastos de perforacién explorateria, se
imputan a los resultados cuando son incurridos.

- Los costos de perforacion exploratoria, incluidos los relativos a los pozos de
exploracion estratigrafica, se reconocen como actives hasta que se determine si se
han encontrado las reservas probadas que justifiquen su desarrollo comercial. Sino
se encuentran reservas probadas, los costos de perforacién capitalizades son
cargados a resultados.

- Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas y para
tratamiento, transporte y almacenamiento de crudo se capitalizan.

«  Los costos por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos se capitalizan
por su valor actual cuando se registra inicialmente el activo en os estados financieras.

Las inversiones capitalizadas segin los criterios anteriores, se amortizan de acuerdo con
el siguiente método:

«  Los costos originados en sondeos y las inversiones efectuadas con posterioridad para
el desarrolflo, transporte, almacenamiento y extraccion de las reservas probadas se
amortizan a lo largo de la vida comercial estimada del yacimiento en funcidn de la
relacion existente entre la produccidon del periodo y las reservas probadas
desarrolladas del campo al inicio del periodo de amortizacién. Los cambios en las
estimaciones de reservas se actualizan anualmente para el cilcule de la amortizacion
trimestral.

2.8.3 Retirc ¢ Venta de Propiedades, Planta v Equipo - La utilidad o pérdida que surja de! retiro
o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deteriore del Valor de los Activos Tangibles - Al final de cada periodo sobre €l cual se informa, la
Sucursal evaldz los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando ro es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Sucursal calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho active. Cuando se identifica una base razonable
y consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efective individuales, o distribuidas al grupo mas pegueno de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede dentificar una base de distribucion razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos para venderlo y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
del valor presente utilizande una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo
para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

{Continta)
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Si el importe recuperable de un activo {o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su importe en libros, el importe en libros del activo {0 unidad generadora de efectivo) se reduce a
su importe recuperable. Las pérdidas por detenoro de valor se reconocen inmediatamente en el
rasultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el importe en lIibros incrementado ne excede el importe en libros
que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho
activo (o unidad generadora de efectivol en afios anteriores. El reverse de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamenta en sl resultado del periodo.

Impues1os - £l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
cerriente, no corriente y del impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto Corriente - Se basa en la vtilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo.
La utihdad gravable difiere de la utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Sucursal por concepto del impuesto cornente corraspondiente a su participacion en
el impuesto a la renta determinado por los Consorcios Petroleros Blogue 16, Bloque
Tivacuno v Bloque 17, es calculado utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
pericdo.

2.10.2 |Impuestos Diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activa por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la
Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida gue estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se
cancele, baséndose en las tasas {y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamenta aprobadas al final del pericdo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
retlejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la Sucursal espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el iImporte en libros de sus
activos y pasivos.

(Continda)
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La Sucursal compensa activos por impuestes diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente 2 la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas vy la Sucursal tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos. Debido a que el impuesio a la
renta es determinado y pagado por cada Consorcio de manera individual, en los estados
financieros adjuntos, la Sucursal no compensa activos por impuestos diferidos de un
Consorcio, con pasivos por impuestos diferidos de otro Consorcio.

2.10.3 Impuestos Cornentes v Diferidos - Se reconocen como ingreso ¢ gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en gque hayan surgido de una transaccidn ¢ suceso que
se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonia, en cuyc casc el impuesto también se recanoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal, tiene una obligacién presente [ya sea legal o
implicita) coma resultade de un suceso pasado, es probable gue la Sucursal tenga gue
desprenderse da recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar |a obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocide como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.11.1 Provisién para Abandone de Campos - De acuerdo a lo establecido en los respectivos
contratos, las Contratistas {contratos en los cuales la Sucursal es socia) deberan efectuar
las provisiones necesarias para el cierre, terminacién ¢ abandono parcial o total de
operaciones y para la remediacién ambiental de las areas afectadas por la actividad
hidrocarburiferos. €l valor presente de los costos por estas obligaciones es activado
conjuntamante con los activos que le dieron origen {inversiones de exploracion y
produccién) y amortizados de la misma manera.

Como contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho concepto considerando una
estimacion realizada por la Gerencia de la Sucursal en bass a un estudio efectuadc por
especialistas técnicos de los Consorcios. El referido pasive disminuira en la medida que
la Sucursal incurra en costos de reestructuracidn de ios campos, hasta la fecha de
terminacion de los contratos. Si un ajuste a la estimacion diese como resultado que la
amortizacién acumulada exceda al activo, la diferencia se registra afectando el activo
productivo que generd la provision.

2,12 Arrendamientos - Se clasifican come financieros cuando los términos del arrendamiento

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos vy beneficios Inherentes a la
propiedad. Todos los demés arrendamisntos se clasifican como operativos.

(Continua)
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2.12.1 La Sucursal como Arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos provenientes de servicios relacionados con las
actividades de produccién y exploracién, son reconocidos cuando €l servicio ha sido prestado,
dicha evidencia corresponde cuando en el centro de fiscalizacién se ha verificado el nimero de
barriles producidos y entregados al Estado, para posteriormente aplicarlos por la tarifa establecida
en los contratos (véase nota 1). Tales ingresos son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir. Estos ingresos son reconocides solamente si es probable que
se reciban los beneficios asociados con la transaccidon v el monto del ingreso v los costos asociados
pueden ser medidos de manera fiable,

Costes y Gastos - Se registran al costo histérice. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en €l periodo en el que se conccen. Adicionalmente, los Consorcios {en los cuales la Sucursal
participa como socia) incurren en la gran mayoria de ¢ostos y gastos propios de la operacién, los
rmismos que son reportados a las socias de manera proporcional a su participacion,

Compensacién de Saldgs v Transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y €sta presentacion sea el reflsjo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan |a posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultadoes.

Instrumentos Fipancieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad pasa
a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidon que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisién de activos y pasivos
financieros {distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiade, al momento del reconacimiento inicial.  Los costos de transaccién
directamente atribuibles a la adquisicion de activos ¢ pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del perlodo.

Activos Financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros "al valar razonable con cambios en los resultades”, "inversiones mantenidas
hasta el vencimiento” "activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por
cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financiercs y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financiercs son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.

(Continda)
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Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o
acuerdo en el mercado.

2171

2172

2173

2174

Método de [a Tasa de Interés Efectiva - El método de !a tasa de interés efectiva es un
metodo de céleulo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién de)
ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuanto que iguala exactamsnte los flujos de efectivo por cebrar o por pagar estimados
{incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados ¢ recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de
interés efectival a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuandc sea
adecuado, en un perfodo mas corto, con el importe nato en libros en al reconocimiento
nicial.

Inversiones mantenidas hasta el Vencimiento - Las inversiones mantenicdas hasta el
vencimiento son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables y fechas
de vencimiento fijas que la Sucursal tiene la intencion afirmativa v capacidad de mantener
hasta &l vencimiento, Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta
el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efactiva menos cualguier deterioro.

Préstamos y Cuentas por Cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimienteo inicial,
a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier dsterioro.

Deteriara de Valor de Activos Financiergs - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambics en los resultados son probados por deterioro
de valor al final de cada perfodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deteriore como consecuencia de uno o
mas eventos gue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v los flujos
de efectivo futuros estimados del active financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria
incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado;

« Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos ¢ moras en
el pago de los intereses o &l principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiers; o

«  Ladesaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valar es la diferencia entre el importe en libros vy el valor presente de los flujos

futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activa
financiero.

{Continda)
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El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién, Cuando
se considera gue una cuenta comercial por cabrar es incobrable, se elimina contra la cuenta
de provisidén, La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisién, Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se recanocen en el estado del resultado del periodo,

Para los activos financieros registrados al costo, si. en un periodo posterior, el importe de
la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de manera
objetiva con un evento ccurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la
pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha en que se reversa
el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de cosltc amortizado en caso de
que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.17.5 Baja en Cuenta de un Activo Financiero - La Sucursal da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes ala
propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia retenienda e! control
del activo transferido, la Sucursal reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada per los valores que tendria que pagar.

Pasivos Finangiergs - Los instrumentos de deuda se clasifican como pasivos financieres de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican como
pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga derecho incondicional de diferr el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacitn financiera.

2.18.1 Pasivos Financieros - Los pasivos financieros son clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados u ofros pasives financieros.

218.2 Qtros Pasivos Financieros - Los otros pasives financieros {incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comercizles y otrasl se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.18.3 Baja en Cugntas de un Pasivo Financiero - La Sucursal dard de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y sélo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Sucursal. La
difarencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del perfodo.

Aplicaci i 8 nuevas normas, modificaci interpr
En la preparacién de los estados financieros, la Administracién de la Sucursal, aplicé de manara

anticipada la NIIF 15 - Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes con
fecha de aplicacién el 1 de enero de 2017.

{Continga)
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Esta nueva Norma introduce un modelo integral para la contabilizacion de los ingresos basado en
principios que introdujo cambics en el importe y la oportunidad del reconocimiento de los ingresos
de la Sucursal. Asimismo, la aplicacidn de esta nueva norma da como resultade informacién en
neias mas atil para los usuarios de los esiados financieros de la Sucursal, relacionada con los
ingresos procadentes de contratos con clientes {ver nata 1).

La Sucursal aplicd NIIF 15 usando el enfoque de aplicacidn retroactiva para cada afo de
presentacion, incluyendo el efecto resultante en el saldo del patrimonio al comienzo del aio
comparativo. Por otro lado, la Sucursal no reveld para todcs los pericdos anteriores a la fecha de
aplicacion inicial, el importe de los precios de la transaccion asignados a las obligaciones de
desempefo pendientes, ni una explicacion de cuando espera reconocer ese Importe como
ingresos de actividades ordinanas,

Naturaleza de los Cambios Introducidos por la NIIF 15

El principal cambio identificado por la Sucursal ha sido la existencia de una acumulacién de
“contraprestaciones variablies”. De acuerdo con estimaciones realizadas por 12 Administracion,
algunas de estas contraprestaciones variables se encuentran restringidas y otras no. Las
evaluaciones realizadas por la Administracion respecto de las contrapresiaciones variables se
explican a continuacion:

Descripcidn ds los Hechos

En los Contratos Modificatorios de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos {petrileo crudo), las partes acordaron que, a partir de 1a fecha efectiva, ia cancelacién
de la suma fija adeudada a la Contratista, se efectuard en especie (petrdleo crudo} vy su
recuperacion se basa en los “Ingresos Disponibles”, segin se detalla en la nota 1. Si el ingreso
disponible no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el saldo faltante mensual sg acumula
durante el mes o afo fiscal pertinente hasta que le ingreso disponible sea suficiente para que la
Secretaria de Hidrocarburos realice el pago.

El mismo contrato modificatorio establece que cualquier diferencia trasladada, originada por
insuficiancia del ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria a la terminacion de
los contratos, se extinguird y no sera pagada a la Sucursal, guedando 1a Secretaria de Hidrocarburos
automaticamente liberada de esta obligacién de pago en ese momento.

Basado en lo anterior, al inicio del contrato la Sucursal tenfa la expectativa razonable de recibir los
importes a los que esperaba tener derecho como contraprestacion por los bienes o servicios
comprometidos en e ¢ontrate, por lo gue, hasta el afo 2016 cualquier correccion valorativa
posterior sobre las cuentas por cobrar resultantes de los ingresos procedentes de este contrato
llevaron a reconocer un “deterioro de las cuentas comerciales por cobrar”, con contrapartida
deudora en un gasio por un monto aproximado a la insuficiencia del ingreso disponible. Dehido a
esta situacidn anualmente se iban reconociendo ingresos por servicios cuya contraprestacion
estaba atada la a existencia de un ingreso disponible, y a su vez, el registro de un deterioro por la
cuenta por cobrar originadas de dichos ingresos por la parte de la insuficiencia del ingreso
disponible.

(Conuindia)
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Tras considerar el principio basico de la NIIF 15 (gue una entidad reconoce los ingreses de
actividades ordinarias de forma gus refleje la contraprestacidn a la cual la entidad espera tener
derechc a cambio de dichos bienes o servicios comprometidos que ha transferido), la
Administracién ha concluido que las incertidumbres respecto de la recuperacion de ciertos
importes dan lugar a una contraprestacién variable implicita, y que esta cuestidon no debe
considerarse al comprobar el detericre de las cuentas por cobrar de la Sucursal, dado que tal
incertidumbre no estd asociada a cambios en la calidad crediticia del cliente, sino a ¢ldusulas
contractuales de como se determinan los importes a los que la Sucursal tiene derecho.

La contraprestacién variable solo sera incluida en el precic del servicio cuando la Sucursal espere
que sea “altamente probabkle” que la resolucién de la incertidumbre asociada no resulta en una
reversion significativa de ingresos ordinarios, considerando un importe que refleje la mejor
estimacion para este concepto.

Los Requerimientos de la NHF 15 y su Aplicacién

La Sucursal deberd incluir en el precio de cada servicio el importe estimado de 1a contraprestacién
variable, solo en la medida en que sea altamente probable gue no ocurra una reversidn significativa
del importe del ingreso de actividades ordinarias acumulado reconocido cuanda posteriormente se
resuelva la incertidumbre sobre esta contraprastacion.

La Administracion de la Sucursal ba concluido que algunas de las contraprestaciones vanables se
encuentran raestringidas por los siguientes motivos:

{a} El importe de la contraprestacion es altamente sensible a factores que estén fuera de la
influencia de la entidad como el precio del petréleo en mercados internacionales;

(b} La incertidurmnbre sobre el importe de la contraprestacion no se espeéra que se resuclva durante
un fargo periodo de tiempo; v,

{c) Los contratos tienen un gran numero y amplio rango de importes de contraprestacion
posibles,

Los importes anteriores al aio 2016 no han sido revisados dado que ello hubiere implicado realizar
estimaciones en retrospectiva, lo cual no es admisible cuando una entidad aplica por primera vez
una politica contable.

A continuacion, se describe el importe de los ajustes para cada partida de los estados financieros
que se ha visto afectada al 1 de enero de 2016:

- Con la aplicacién de NIF 15 la Sucursal reviso los saldos por cobrar a la Secretaria de
Hidrocarburos, v dio de baja la cuenta por cobrar que se estimé no se iba recuperar por
US$32.193.404.

- Reverso de la provision para cuentas dudosas, al aplicar NIIF 15 la Sucursal reconcce come
cuentas por cobrar a la Secretaria de Hidrocarbures Gnicamente el salde que estima que es
probable su recuperacion. Por lo tanto, no se considera necesario establecer provisiones
adicionales por posibles pérdidas por deterioro. En adicion la Sucursal reversa el costo
financiero por el descuento de las cuentas por cobrar a largo plazo; ambos efectos fueron
contabilizados contra utilidades retenida por US$ 36.991.784.

{Continba)
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- Asi también, el efecto del impuesto diferido activo registrado por el ingreso dispenible por
US$7.729.679 se dio de baja y se registré contra utilidades retenidas.

A continuacion, los efectos en el estado de situacion financiera contabilizados al 1 de enero de
2016 y 31 de diciembre de 2016:

31 de diciembre de 2016 1 de enero de 2016
NIIF 15 NIiC 18 NIF 15 IC 18
Activo:
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar Us$ 286.699.271 326.547.019  360.337.138 360.337.138
Impuesto difendo 23.174.267 6.794.109 2.285.628 2.288.628
Patnmonio USE 350621400 338.274.703 357966.915 357.966.915
En el estado da resultados integrales:
Ano 2016 Afio 2015
NIF 15 NIC 1 NIIF 15 NIC 18
ngreso de actividades ordinanas  US$ 82.171.878 61.388.375 138.012.975 138.012.975
Gastos adminestrativos (66.194.367} 168,105.126) 174.658.87 174.658.871
Ganancia antes de impuestos (14.022 491) 16.716.751) {36.645.896} {36.645.896)
impuesto a |a rena, neto 2.852,597 6.301.809) {17.648.732} (17.648.732)
Resultado neta de! penodo 111.169 524) (13.016.560) {54.294 628} {54.294.628)

La Sucursal no presenta informacion para periodos antenores al ano 2016, respecto de los
efectos de la aplicacion inicial de la NIIF 15.

2.20 Nuevas Normas ¢ Interpretaciones Aun nc Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017, cuya
aplicacién anfticipada es permitida; sin embarge, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

1| instrumentos Financi

La NIIF S publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de 1a NIC 38 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién”. La NIIF 8 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion -
de instrumentos financieras, ncluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular g deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de
instrumentes financieros de la NIC 39. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen
en o después del 1 de enero de 2018, con adopcién temprana pecmitida. La Sucursal no planea
una adopcidn temprana de esta norma.

{Continta)
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La Administracion de la Sucursal ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para determinar

el impacto que tendria la nueva norma y desarrollar la politica contable que llevard a cabo a partir
del ano 20718,

Sobre la base de 1os activos y pasivos financieros que mantiene la Sucursal al 31 de diciembre de
2017, la Administracién espera gue el nueve modelo de clasificacion y medicién de instrumentos
financieros pudiera tener un efecto material en los estados financieros de la Sucursal. A la fecha
la Administracién de la Sucursal se encuentra en proceso de evaluar €l impacto de la NIIF 9 en sus
estados financieros, razén por la cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacion de la
referida norma y sus revelaciones.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la idsntificacién de contratos de arrendamiento vy
tratamiento contable para arrendador y arrendatano, la NIIF 16 reemplaza la actual gufa de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 dferencia entre arrendamientos y contratos de servicic sobre la base de si un activo
identificado es controlado por €l cliente. La diferenciacién entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido elminada para la contabilidad del arrendador v es reemplazada
por un modelc en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, exceplo los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo v subsecuentemente medido al costo
isujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumidada y pérdidas por deterioro, ajustada
por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor presente de lgs pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha,
Posteriormente el pasivo del arrendatano es ajustado por intereses v pagos, asi como ol impacto
de ias modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerde con NIC 17 son presentados
com¢ flujos de caja de actividades de operacién también tendra impacito. De acuerdo con sl
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamianto seran divididos en principal e interés los cuales
serdn presentados como fluos de caja de actividades de financiamiento y de operacién,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente mantiene los
requenrmentos de NIC 17 para la contabilidad del arrendader y continda con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento comao operative o financiero, Extensas revelaciones son requeridas con
NIIF 16.

Dado a la naturaleza dal contrato la administracion de la sucursal prevé, que la aplicacion de la NNHF
16 no tendra un iImpacto significative sobre los importes reconccidos en los EF adjuntos.

Otras Nuevas Normas ¢ Modificaciones a Normas e Interpretacicnes

La Sucursal no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
sigruficativo sobre kos estados financieres:

- %7 -
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- Mejoras Anuales alas NIIF Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28).

- CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

i ici ntabl ritico

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
ecanémica de Is Sucursal, con el propdsito de determinar ia valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de ios estados financieros. En opinidh de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la Administracién de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de Activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, s& analiza el valor de los activos e inversiones de exploracion y produccion para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos e inversiones de exploracion y produccion
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del impaorte recuperable de dicho activo. Las pérdidas por deteriore se reconocen con
cargo 8 los resultados del ano.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antencres son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocide la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 ty 2016), la Administracion de la Sucursal realizd un analisis de
deterioro de las inversiones de exploracidn y produccidn para sus unidades generadoras de
efectivo, para lo cual estimd el valor en uso aplicando el método de flujos de efectivo futuros
esperados, hasta la fecha de terminacién de los contratos (hasta el 31 de diciembre del 2022 para
los Consorcios Blogque 16 y Blogue Tivacuno y hasta €l 23 de Diclembre del 2026 para el Consorcio
Blogue 17, descontados a una tasa promedio ponderada del costo del capital (WACC) del 12.5%
para los Blogues 16, Blogue Tivacuno y Blogue 17.

Los precios de venta de crudo ecuatoriano fueron estimados con base en estudios de mercado de
la Casa Matriz v la produccién futura proyectada por los departamentos de cperaciones de los
Consorcios {en los cuales la Sucursal participa como socia).

Provisién para Abandone de Campos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, la Sucursal efectda una estimacion de los costos futuros por obligaciones
para el abandono de campos, en base a un estudio efectuado por especialistas técnicos de ios
Consorcios {en los cuales la Sucursal participa como social. Los costos futuros estimados se traen
a valor presente utilizando una tasa de descuento del 6.03% en los Bloques 16 y Tivacuno y 8.31%
% en el Blogue 17 en 2017 y una tasa de descuento del 6.97% en los Blogques 16 y Tivacuno y
8.51% % en el Blogue 17 para el ano 2016.

(Contindal
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33 Beservas de Crydo - Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréleo crudo
determinadas de acuerdo a estudios geoldgicos v de ingenieria efectuados por la Sucursal, Las
reservas prebadas desarrolladas (aplicables para el afo 2017) son aquellas gue pueden recupsrarse
a traves de pozos existentes con equipos y metodo de operacion existentes. Las estimaciones de
reservas de petroleo no son exactas v son sujetas de revision futura.

En consecuencia, las estmacianes contables financieras {como la estimacion estandar de los flujos
de efeclivo descentades y la amortizacién de inversiones de exploracion y produccién) que se basan
en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas también estan sujetas a cambios.

3.4 Contingencias - Las estimaciones de estas provisiones estan basadas en diferentes
interpretaciones de las normas, opiniones y evaluaciones finales sobre la cuantia de los
desembolsos que se deberian afectuar para hquidar las obligaciones generadas por estas
contingencias. Cualquier modificacidn en 10s factoras o circunstancias relacionados con este tipo
de contingencias, podrian onginar un efecto significativo en las provisiones registradas.

35 Impuesto a la Renta Difendo - La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que ciertas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

4. Efectivo v Eguivalentes de Efectiva

El saldo de efectivo v equivalentes de efectivo es como sigue:

Restablecido

2017 2016
Bancos US§ 4.867.052 4.207.285
Inversiones coric plazo 11.081 11.061
uUss 4.878.113 4.218.346

5 Activos Financieros a Valor Rezonable con Cambio a Besultados

Al 31 de diciemitwe de 2017, Blogue 17 mantiene un TBC (Titulo del Banco Central} por US$6.675.832,
mismo que se encuantra regisirado al valor razonable, debydo a que dichos titwlos fueron ofertados en el

mercado de valores en 2017 y vendidos el § de enero de 2018. De este importe, la Sucursal tiene una
participacidn de $2.002.749,

6. Cuentas por Cobrar Comerciales y Oiras Cuentas por Cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue:

-99.



Overseas Petroleum and Investment Corporation - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Restablecido

2017 2016
Secretaria Nacional de Hidrocarburos - Contratos
de prestacién de servicios del Bloque 16, Area
Tivacuno y Blogue 17 vy Activos del Contrato US$ 23.800.811 24.431.937
Cuentas por cobwrar a Casa Matriz (1) 281.786.040 267.865.398
Otras cuentas por cobrar 4.897.594 4.401.936
uss 310.284.445 286.699.271

{1} Cuentas por Cobrar a Casa Matriz

Constituye el saldo neto de los fondes entregados por la Casa Matriz a la Sucursal para financiar sus
operacionas v, los valores de venta de crude y por servicios especificos recaudados directamente
por Casa Matriz. Esta cuenta no genera intereses y no tiene un plazo de pago definido.

Invantarios

Corresponde a materiales y repuestos disponibles a ser utilizados en las actividades de explotacion y
extraccion de petrélao crudo.

Inversi roduccion v E idn. Mobiliario i

£l saldo de inversiones de produccion y exploracién, mobiliario y equipo, neto es como sigue:

Restablecido
2017 2016
Inversiones de produccion v expleracion:
Inversiones de produccion Uss 971.952.971 966.014.770
Inversiones de trabajos en proceso 4.922.701 3.843.197
Inversiones de abandono de campo 1.822.051 1.074.130
Inversiones de exploracion 4.722.049 4.722.049
983.419.772 975.654,146
Mobiliario y equipo 2.934.994 2.556.185
986.354.766 978.209.321
Amortizacion, depreciacion y deterioro
acumulados (969.950.008) (952.814.339)
Inversiones de produccion y exploracién,
mobiliario y equipo, neto uss 26.404,758 25.394.992

& o
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sigue:
Inversiones
exploracion y Mobiliano
Nota, _produccién v equipg Total

Saldos al 1 de enero del 2016 USs 997.120.340 2.674.1%3 999,794 493
Adquisicionss 3.397.066 85987 3.4B3.063
Ajuste de provisdn para abandono de

campos - por actuakzactn de estmacidn {410.070) 1410.070)
Corraccién de error 23 (23.558.085] - {23.558.085)
Bajas {895.105) (204.955) {1.100.060}
Saldos & 31 de diciernbre del 2016,

restablecido 975.654.148 2 555.185 978.209.331
Adquisiciones 7.212.675 379.808 7 592.483
Ajuste de provision para abandono de

campos - por actualizacion de estirmacion 747 920 747.920
Bajas {194,963] (194.969]
Saldos al 31 de dicembre de 2017 983.419.772 2.834.993 986.354.765
Amortizacién, deprecigeion v deterioro
JCuUMuIados;
Saldos al 1 de enaro del 2016 (952 B57.321} (2.044,322) {954.901.643)
Costos y gastos por amortizacion y

depreciacion 18 17.088.048} {146.305) (7.234.353)
Correccién de error 23 8250432 - 8250.432
Bajas 866 852 204.373 1.071.225
Saldos &l 31 de diciembre del 2016,

restablecido (950.828.085] {1.986.254) {952.814.339)
Costos y gastos por amortizacion y

depreciacién 18 {7.162.009) {168.629) [{7.330.638)
Bajas 194.969 - 194.969
Saldos al 31 de diciembre del 2017 {957.795,125) (2.164.883) (959.950.008)
Saldos netos al 31 de diciemnbre del 2016,

restablacido 24.826.061 568.931 25.394.992
Saldos netos al 31 de dicembre del 2017 uss 26.624.647 780.110 26.404,758

izacién de | versi eE racién v Preduccidn

Para calcular la amortizacion de las inversionas de exploracion y produccién, la Sucursal utilizd las reservas
probadas desarrolladas. Ver Nota 2.8.2. Un promedio de las reservas probadas desarrolladas atribuibles
a la Sucursal que fueron utilizadas para calcular la amorlizacion de las inversiones de exploracion y
preduccién vy, el volumen de produccion por los afos terminados el 31 de diciembre del 2017 (y 2016},
fueren como sigue:

S5
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Promedio de reservas Volumen de produccion
probadas desarrolladas del afo
en miles de barriles en miles de barriles

2017 2016 2017 2016
Blogue 16 Uss 3.792 5.808 2.017 2.423
Bloque Tivacuno Uss 878 1.250 372 410
Bloque 17 uss 2.291 2.899 607 838

fiaesleS —————r]

Evaluacion de rior | d i

Los activos que son sujetos de amortizacitn son evaluados por detenore siempre que ocurran cambios
© eventos que sugieran que €l valor en (Ibros no pueda ser recuperado. Una perdida por deterioro de
activos es reconocida por &l valor en libros que excede de su valor recuperable. El valor recuperable es
el valor justo de un active menos costos de venta o de uso.

La Sucursal registrd una prevision de daterioro de las inversiones de exploracion y produccién por
USS66.000.000 aproxamadamente para los Bloques 16 y Tivacuno, originado principalmente por la
disminucién de los precios del petroleo en el anc 2015, La Sucursal no ha determinado una pérdida por
deterioro del valor para el Bloque 17.

Debido al cambio del Contrato de Participacion al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion
y Explatacion de Hidrocarburos, las siguientas astimaciones fueron consideradas por la administracién
para efectuar un nuevo analisis del deterioro del valor de los activos:

2017 20186
Reservas estimadas en miles US$ 6.961 9.957
Tarifa del servicio promedio 36,99 35,83
Tasa de descuento 12,50% 12,50%

La Administracion de la Sucursal considera que dentro de los supuestos internos que influyen en la
evaluac on del deterioro como una sala unidad generadora de efectivo a los Consorcios Petroleros Bloque
16 y Tivacuno y Bloque 17, par lo tanto, se presenta la informacion consclidada los 3 Bloques,

Para la estimacion de las reservas probadas desarrolladas la Administracién utilizd la certificacion realizada

por un especialista independiente. Al 31 de diciembre del 2017 {y 2016}, producto de la nueva evaluacién
no se determiné un valor adicional por deterioro a registrarse.

{Continga)
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ni ia, Neto

Al 31 de diciembre del 2017 {y 2016), corresponde a la cuenta por cobrar a Repsol Ecuador S.A. - Sucursal
Ecuadaor originade principalmente por el efecto neto de la transferencia original de activos y pasivos
realizada el 1 de enero dei 2008, los fondos antregados para financiar las operaciones del Consorcio, los
valores por venta de crudo recibidos directamente por Repsol Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador y los
cobros transferidos por las ventas de petréleo ¢rudo. Esta cuenta no genera intereses. Al 31 de diciembre
2017 el saldo es por $62.741.659 ($60.460.765 en 2016).

QOtros Activos Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 [y 2018) los otros activos comprenden basicamente garantias bancarias a
favor del Servicio de Rentas Internas - SRI como colateral de los litigios que mantiene el Bloque 17 con
este ente regulador.

Cuentas por Pagar Comerciales y Dtras Cuenias por Pagar

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, 8s COmo SIgue:

Restablecido

2017 2016
Proveedores Uss 11.409.824 8.258.992
Aportes socios (1) 1.480.775 1.050.245
Otras cuentas por pagar 816.379 2.250.703
uss 13.706.978 11.560.640

(1} Apories Socios - Representa el saldo neto de los levantes de crude que realizan los Consorcios v
que son liquidados directamente por la Sucursal; y de los fondos entregados para financiar las
operacicnes de los Consorcios en 10s que la Sucursal participa coma socia. Esta cuenta no genera
intereses

Adicicnalmente, incluye los saldos por pagar por la participacidn a trabajadores relacionados con la
operacién de los Consorcios en los que la Sucursal es socia. De conformidad con lo estipulado en
la Ley Reformatonia a la Ley de Hidrocarburos publicada el 27 de yulio del 2010, del 15% de
participacién a trabajadores, el 3% se destinard a los trabajadores que tuvieren derecho conforme a
la ley v el 12% restante serd pagado al Estado para proyectos de inversion social en salud y
educacion en las areas de influencia de la actividad hidrocarburifera.

(Continua)
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Impuestes

- El saldo de impuestos es como sigue:

Activos vy Pasivos del Afo Corriente v no Corrientes:

Restablecido

2017 2018
Activos por impuastos conientes
Crédito tributario de impueste al valor agregade USSE 465.084 4.382.866
Crédito tributaric de impuesto a ls renta 10.709.183 11.842.015
Otros activos por impuestes corrientas 1.584 105 1.483.284
Usg 12.7568.382 17.708.16856
Pasivos por impuestos cormentes
Impuesto al valor agregado per pagar Us¢ 18.284 18.284
Retencion en la fuente de impuesto al valer
ggregado 35.300C 32.9M
Retencién en la fuente de impuesto a la renta 29,258 28.302
Impuesto al a renta por contingencias fiscales (1) 37.335.810 358.183.964
USE 37.418.662 39.263.541

(1) !mpueste ala Renta por Contingencias Fi

Al 31 de diciembre del 2017 {y 2018), los movimientes de la provisién de impuesto a la renta por

contingencias fiscales fueron come sigue:

Aestablecido

hlota 2017 2016

Saldos al comienzo dal ano USS 38.183.864 11.681.300
Incremento de la provision

corrapondiente a impuesto

a2 la renta {1) - 10.240.723
Fagos {(1.017.8386} {787.546)
Raversian de provision (830.268) (1.912.065}
Reclasificaciones [2) - 5.886.222
Provision ce costos financieros 19 - 13.075.330

LSS 37.336.810 39 183 964

i1}  Durante el afc 2016, la Sucursal provisiond contingencizs por impuesto a la renta
correspondiantes a Actas de determinacién de los ejercicios de ahos anterores, en razon de
que, la Sucursal medificd la estimacion de las contingencias de posible a probable. (Ver nota

22).
(Contina)
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(2)  Reclasificacion efectuada para la presentacion adecuada del saldo de las provisiones por
contingencia de Impuesto a la Renta y da Participacion Trabajadores. (Ver nota 14.}.

Conciliacion Tributaria - Contable del Impuesio a la Renta Corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad (pérdida} segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
sigue:

2017 2016

Blogue 16
Utilidad antes del impuesto a la renta ussg 21.308.803 (6.652.582)
Ingresos no gravados (2) (15.236.933) (21.774.263)
Gastos no deducibles y otras partidas

conciliatonas (418.846) 20.237.906
Utilidad gravable (1) 4.654.024 (8.188.940)
Gasto de impuesto a la renta corriente

reconocido en '0s resultados - Bloque 16 1.163.5086 -
Bloaue Tivacuno
Utilidad antes del impuesto a la renta 3.953.867 2.715.568
Ingresos no gravados (2} (346.188) (3.483.039)
Gasv?.s nol deducibles y otras partidas 49.011 3.433.650
conciliatorias
Utilidad gravable (1) 3.656.690 2.666.179
Gasto de impuesto a la renta corriente

reconocido en los resultados - Bloque

Tivacuno 914.173 566.563
Bloque 17
Utilidad antes del impuesto a la renta 1.892.438 (10.085.477)
Ingresos no gravados (2) {6.922.149) {15.089.551)
Gastos no deducibles y otras partidas

conciliatorias 4.664.627 20.004.814
Utilidad gravable (1) 634.915 {5.170.214)
Gasto de impuesto a la renta corriente

reconocido en jos resultados - Blogue 17 139.681 -
Total gasto de impuesto a la renta corriente

reconocido en los resultados Uss 2.217.360 566.563

{Continga)
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De conformidad con dispesiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 22% sobre |as utilidades sujetas a distribucién; no obstante, la tarifa impositiva incrementa
al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacian directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios ¢ similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa
aplicable para la compania seré del 25%. Se puede reducir Ja tarifa en 10 puntos porcentuales
sobre las utlidades sujetas a capitalizacion. Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Sucursal
aplico la tarifa del 25% en la utilidad gravable de Blogue Tivacuno.

De acuerdo con disposiciones legales, la liquidacion y pago del impuesto a la renta debe
efectuarse por cada contrate y no se pueden compensar sus saldos. A la fecha de emisién de
los estados financieros, las declaraciones de impuestos de la Sucursal han sido revisadas por
las autonidades tnbutarias hasta el ano 2005 y las declaraciones de impuestos de los
consorcios petroleros, en los cuales la Sucursal participa como Socia, han sido revisadas hasta
el afic 2010,

Movimientos de la Provisién de Impuesto a la Renta:

Restablecido
2017 2016

Saldos al comienzo de ano Uss = 214.241
Provision del afo 2.217.360 566.5663
Pagos efectuados (5.462.145) {6.376.460)
Reclasificacién a crédito

tributario del afo {1.132.822) 5.585.656
Daterioro 4.377.6Q7 =
Saldo al final del afio Uss - -

Pagos Ffectuados - Corresponde al anticipo de impuesto a la renta pagado, retenciones en la fuente
e impuesto a la renta.

Saldos del Impuesto Diferido - Los movimientos de activos por impuestos difertdos fueron como
sigue:
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Ano 2017
Blogue 16

Diferencias temporanas:
Arnortizacion de inversiones de

exploracion y produccion
Provision por abandono de campos
Otras provisiones

Bloque Tivacuno

Diferencias temporanas:
Amartizacion de inversiocnes de
expleracion y proeduccion
Provision por abandono de campos
Oftras provisiones

Bloque 17

Diferencias ternporarias:
Amortizacion de inversiones de
exploracion y

produccidn
Provision de abandono de campos

Total activo por impuesto difendo

Uss

uss

Uss

Uss

Uss

Uss

USs$

<37

Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del ano resultados del afio
12.276.881 (3.043.712) 9.233.169
3.303.863 533.308 3.837.258
175.420 {175.420) -
15,766,254 (2.685.827) 13.070.427
411.616 {76.942) 334674
342823 235.283 578.076
{24.714) 24.714 @
7129.725 183.025 912.750
6.185.800 {915.910) 5.269.820
502.488 (16.848) 485.640
6.688.288 {932.758) 5.755.530
23.174.267 {3.435.560) 19.738.707
(Continua)
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Saldos al
COMIBNZO Saldos
del ano, Reconocido al fin
restablecido en resultados del afio
Anfo 2016
Blogque 16
Diferencias temporarias:
Amortizacién de inversiones de
exploracion y produccién US$ 5.044.075 7.232.806 12.276.881
Provisién por abandono de campas 3.085.727 218.226 3.303.853
Amortizacion de costo de abandono
de campos 621.153 (621.153) .
Otras provisiones 219.561 (44.141) 175.420
uss 8.970.516 6.785.738 15.75B6.254
Blogue Tivacuno
Diferencias terporarias:
Arortizacion de inversiones de
exploracion y produccion Ussg 164.271 247.345% 411.616
Provision por abandono de campos 320.261 22.562 342.823
Arnortizacion de costo de
de campos 76.716 (76.716) -
Otras provisiones (17.380) {7.334) (24.714)
USss 543.868 185.857 729.725
Bloque 17
Diferencias temporanas:
Amortizacién de inversiones de
exploracion y Produccidn USS - 6.185.800 6.185.800
Provisién por abandono de campos - 502.488 502.488
Uss - 6.688.288 6.655.288
—
Total activo por impuesto diferido Us$ 9.514.384 13.659.883 23.174.267

Debido a modificaciones en la Ley, los impuestos diferidos se calcularon utilizando una tasa de

impuestos del 28%.

Impuesto a la Renta Reconocido en |os Resultadgs - Una reconciliacion entre la utilicad segun
estados financieros y &l gasto por impueste a la renta es como sigue:

-38.
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Blogue 16
Utilidad segun estados financieros antes
de impuesto a 'a renta

Gasto de impuesto a la renta
Ingresos no gravados

Gastos no deducibles y otras partidas
conciliatorias

Impuesto a la renta {¢ornente diferido)
cargado a resultados

Tasa efectiva de impuesto a la renta

El ivacuno
Utiidad segon estados financieros
antes de impuesto a la renta

Gasto de impuesto a la renta

Ingresos no gravados

Gastos no deducibles y otras partidas
conciliatorias

Impuesto a la renta (corrente y diferido)
cargado a resultados

Tasa efectiva de impuesto a la renta

Bl 17
Utilidad segin estados financiercs antes
de impuesto a la renta

Gasto de impuesto a la renta

Ingresos ne gravados

Gastos no deducibles y otras partidas
conciliatorias

Impuesto a la renta cargado a resultados

Tasa efectiva de impuesto a la renta

Total impuesto a la renta {corriente, no
corriente y diferide) cargado a resultados

-39-

uss

UsSs

USs

uss

US$

Uss

uss

2017 20186
21.2092.803 (6.652.682)
5.327.451 {1.663.1486)
{4.059.233) (5.428.728)
2.581.119 8.717.005
3.849.337 1.625.131
18,1% 0,0%
3.963.867 2.715.568
988.467 678.892
(86.547) (870.760)
{170.772) 2.402.428
731.148 2.210.560
18,8% 81,4%
1.892.438 {10.085.477})
416,336 (2.521,369)
(1.302.873) (3.772.388)
1.968.972 {394.528)
1.072.436 (6.688.286)
57% 66%
6.652.920 {2.852.594)
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Aspectos Tributarios - EI 29 de diciembra del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de
la economia, fortalecimiento de la dolarizacidn y modernizacion de Iz gestion financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para e! célculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio
y jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
{deducibles o na).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, vy cuando ia sociedad
tenga accionistas, socics, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales ¢ regimenes de mencr imposicion, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios 0 similares, la tarifa serd lz correspondiente a sociedades méas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular neminal o formal
bajo régimen juridico especifico.

Las sociedades que tengan la condicién de exportaderes habituales (que mantengan o
incrementen el empleo), tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tanfa de impuesto
a la renta.

Se astablece el concepto de reinversion de utilidades {(10% porcentuales menos en la tarifa de
impuesto a la renta) solo para sociedades exportadores habituales, de turismo receptivo y
sociedades dedicadas a produccién de bienes, que posean 40% © mdas de componente
nacional.

Parz el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldas y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo y la
adquisicidén de nuevos aclivos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura
y generar un mayor nivel de produccién.

El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcisimente el excedente entre el anticipo
pagado vy el impuesto a la renta causado, siempre que se venfique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

No serd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributano, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000)

La némina de los administradores, representantes legales v socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los propietarios legales
como los beneficiarios efectivos, atendiendo a esténdares internacionales de transparencia en
materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Precios_de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentrc de
un mismo pericdo fiscal por un importe acumulade superior a US$15.000.000, estan obligades a
presentar el estudio de Precios de Transferencia. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Sucursal
efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecid que las transacciones con
partes relacicnadas han sido efectuadas a precics razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

(ContinGal
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Participacion Trabajadores

La Sucursal provisiond caontingencias de participacion trabajadores derivadas de las actas de
determinzcidon de impuesto a la renta por los ejercicics 2000 al 2002, en razén de que, la Sucursal
modifico la estimacion de las contingencias de posible a prabable. Al 31 de diciembre de 2017, las
Companlas Scoias del Censorcio ho han realizado desembolso alguno relacionade con la participacién
labora!

Las movimientos de la provision por participacidn a trabajadores fueron comeo sigue:

Restablecido
2017 2016
Saldos al cemienzo del ano UsSs 9.299.45%9 8.657.187
Reverso de provision {3.796.151} 7.528.454
Reclasificacion {1) - (6.886.222)
Saldos al fin del ano UES 5.503.308 9.299.459

{1} Reclasificacién desde fa provision creada para conbingencias mismas que al cierre del ano se
catalogaron como deudas firmes

Provisicnes

Constituye una estimacion realizada por especialistas técnicos del operador de los Consorcios en los gque
la Sucursal es Socia. El saldo de las provisiones &s como sigue:

Restablecido

2017 20186
Provisidon para abandono de campes uss 17.603.474 16.054.916
Otras provisiones - 137.144
Uss 17.503.474 16.192.080

Los movimiantos de la provision para abandono de campos fueron como sigue:

Restabiecido

Nota 2017 2016
Saldos al inicio del ano UsS$ 16.054.916 15.275.723
Cargo a resultados del penodo 301.330 S
Actualizacion financiera 19 1.147.228 779.193
Saldos al fin del ano Uss 17.503.474 16.054.916

{Continua)
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inancieros

16,1 Gestion de Riesgos Financieros - En el curso normal de sus negocios y aclividades de
financiamiento, Iz Sucursal esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus

resultados.
15.1.1 Riesqo de Mergado - El riesgo de mercado es la pérdida potencial ante movimientos

15.1.2

15.1.3

adversos en las variables del mismo. La Sucursal esta expuesta a diversos tipos de riesgos
de mercado:

. Riesco de tipo de interés - Las variaciones en los tipos de inlerés pueden afectar al
ingreso o gasto por intereses de 10s activos y pasives financieros referenciades a un
tipo de interés variable. Asimismo, pueden modificar el valor razonable de los activos
y pasivos financieres.

. Riesao de precio de commodities - Como consecuencia del desarrollo de las
operaciones y actividades comerciales, los resultados de la Sucursal estan expuestos
a la volatilidad de los precios del petrélec y sus productos derivados.

Riesgo de Liguidez - El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad de la Sucursal para
financiar los compromisos adquiridos a precios de mercado razonables, asf como para
llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacién estables,

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sucursal se financia directamente con su Casa Matriz por lo que
este riesgo se minimiza.

Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Sucursal si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no curnple con sus
cbligaciones contractuales, y se origing principalmente de cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los aclivos financieros representa la maxima exposicion al riesgo
de crédite.

Cuentas por Cohrar Comerci

La exposicién de la Sucursal, es consecuencia de las transacciones que realizan los
Consorcios {en los cuales la Sucursal es Socia} con la Secretaria de Hidrocarburos, por
consiguiente, cambios adversos en el sector petrolero o en las condiciones financieras de
tal cliente, podrian afectar el desempeiio de los Consorcios, asi como de la Sucursal.

Inar Cisponi m

De acuerdo con los contratos suscritos por los Consorcios Bloque 16, Tivacuno y Blogue
17 (en los que la Sucursal es social, con la Secretarfa de Hidrocarburos — SHE, estd pagara
a los referidos consorcios, con el ingreso dispenible, que resulta del valor remanente luego
de descontar del ingreso bruto del contrato, el margen de soberania, los costos de
transporte y costos de comercializacion en que incurra el Estado,

{Continta)
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En caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el page de la tarifa por barril,
el saldo faltante mensual se acumulard durante el mes o aro fiscal pertinente, Cualquier
diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso disponible, gue no haya sido
pagada por la Secretaria a la terminacion del Contrato, se extinguirad y nc seré pagada.

La situacién antes descrita, constituye un riesgo de no pago por 10s servicios prastados
que afectaria la situacion econdmica del Consorcio {en los que la Sucursal participa como
socia).

Por lo tanto, la gestién de riesgo de crédito se centra en la evaluacion de la capacidad de
pago de sus clientes.

A partir de 20116 la Sucursal mantiene e saldo pendiente de recuperacion de la acumulacion
por aproximadameante US$ 104,210,609 al 31 de diciembre de 2017 (US$ 89,643,709 en
2016).

Durante el ano 2017 los Consorcios Petroleros Blogue 16 y Bloque Tivacuno (en los que la
Sucursal participa como socig) recibiercn sbhonos por parte de la Secretaria de
Hidrocarburos a la cuenta por cobrar por cencepto del 50% de IVA retenido desde mayo
2016 hasta junio de 2017 por US$18.508.385 v US$2.609.528 respectivamente, los
mencionados sbonos fueron efectuados a través de la entrega de Titulos del Banco
Central. La Sucursal registré el 31% del porcentaje de participacién sobre dicha
recuperacion.

Los Consorcio {en los que la Sucursal es socia) estan expuestos al riesge da crédito en la
medida en que dichos importes resultaren incobrables, lo cual es directamente afectado
por el precio del crudo en el mercado internacional, el cual presenta una ligera recuperacion
en 2017; sin embargo, si la tendencia a 1a baja de los precios se sostiene en el tiempo;
esta situacion puede ocasionar cambios futures en l1a situacién financiera de la Sucursal,
debido que la misma depende del precio del petrélec y lo establaecido en la Ley de
Hidrocarburos.

La méxima expaosicidén de riesgo crediticio por parte de la Sucursal se limita a un monto
registrado de los activos financieros reconacidos a la fecha de reporte. Las Consorcio (en
los gue la Sucursal participa como socia), moenitorea continuamente los incwmplimientos y
retrasos de los cobros a la Secretaria de Hidrocarbures, identificados ya sea de manera
individual o por grupo, e incorpora esta informacién a sus controles de riesgo crediticio.

La Sucursal mantiene saldos vencidos con la Secretaria Nacional de Hidrocarburos por los
Contratos de Prestacién de Servicios del Bloque 16, Area Tivacuno y Bloque 17 en
aproximadamente ¢l 55% por con concepto de retencicnes en la fuente de impuesto a la
renta las mismas que de acuerdo a lo que se revela en la Nota 22 de Contingencias se
compensan en el pago de la Amnistia Tributaria, el restante corresponde a saldos vigentes
y nc deteriorados.

uentas por Cas tri
Corresponde a los fondos entregados a la Sucursal para financiar las operaciones y por las
ventas de crudo realizados directamente por Casa Matriz. La Sucursal considera que no
requiere una estimacién para deterioro para dicho saldo {véase nota 6}.

{Continua)
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Efectivo ¥ Fquivalentes de Efectivo

La Sucursal mantiene efectivo y equivalentes de sfectivo por US$ 4.878.113 al 31 de
diciembre de 2017 {US$ 4.218.346 en el 2016). El efectivo y equivalentes de efectivo son
mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras que en general
superan la calificacién A, segun agencias calificadoras registradas en la Superintendencia
de Bancos del Ecuador.

15.2 Categorias de Instrumentos Financieros - Un detalle de los activos vy pasivos financieros
mantenidos por la Sucursal es como sigue:

Restablecido

Nota 2017 2018
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 Us§ 4.878.113 4,218.346
Cuentas por cobrar comerciales y
Qtras cuentas por cobrar 4] 310.284.44% 286.699.271
Otros activos 3.935.029 3.241.559
319.097.587 294.159.176
Activos financiercs mantenidos
hasta su vencimiento:
Otros activos financieros 10 586.076 1.083.124
US$ 319.693.682 295,242 300
Pasivos financieros medidos al costo
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar y total 11 Uss 13.706.978 11.5680.640

La Administracion de la Sucursal considera que los importes en libros de los activos v pasivos
fimancieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

16. Painmonio

16.1 Lapuwal Asignadc - El capital asignado a la Sucursal representa la inversion extranjera directa
registrada en ¢l Banco Central del Ecuador. La Sucursal estd registrada en la Superintendencia de
Compafias Valeres y Seguros como Sucursal de compafia extranjera.

{Contindal
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16.2 Utili Retenidas
Restabiecido
2017 201€

Utilidades retenidas uUss 213.074.774 191.671.686
Reservas segun PCGA anteriores - Reserva

de Capital 182.656.182 189.656.182
Resultados acumulados provenientes de la

adopeion por primara vez de las NIIF {30.789.566) {30.789.566)

Uss 371.941.390 3560.438.202

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF de la
Sucursal, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafifas Valores y
Seguros podran ser utilizados de la siguiente forma:

Reservas sequn PCGA Anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital podra ser utilizado
para compensar |las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podré ser capitalizado. El saldo
de esta cuenta podra ser devuelto en el caso de la liquidacién de la Sucursal.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidén Por Primera Vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo

deudor podrd ser absorbido por los resultades acumulados y los del Oltimo ejercicic econdmico
concluido, si los hubiere.

16.3 Contnbucién Soldana - Durante el afio 2016, la Sucursal canceld la contribucion sclidariz scbre

inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
sociedades no residentes en Ecuador por US$6.6 millones equivalentes al 1.8% del patrimonic al
31 de diciembre del 2015. La Sucursal aplicéd al referido porcentaje debido a que su Casa Matriz
se encuentra domiciliada en Panama.

Ingresos de ividades Ordinaria

17.1.1. Descrpcion de los contratos

Informacién sobre los contratos suscritos con la Secretana de Hidrocarburos de los Blogue 16,
Bloque Twvacuno y Blogue 17 se descniben en la nota 1.

{Continda)
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17.1.2. Deseqgregacion de los Ingr Activi rdinari

A continuacion, presentamos la desagregacion de los ingresos de actividades ordinarias de la

Sucursal:
2017 2016
Ingresos por servicios de exploracion y
exportacion de petroleo (1} Uss 77.311.346 19.054.880
Otros ingresos 4,319,386 3.116.996
Uss 81.630.732 52.171.876

(1} Un detalle de la compaosicion de los ingresos por servicios de exploracién y explotacion de
petrdleo, asi como una composicion de su importe fijo y variable, es como sigue:

2017 2016
Barriles producidos 2.996.228 3.470.035
Tarifa promedic ajustada en US$ délares 35,99 35,83
Ingreso por tarifa de servicios segun
contrato uss 99.435.525 115.165.828

Menos:

Contraprestacion variable no registrada-

Importe que no se espera recuperar - {66.111.048)

Contraprestacion registrada {22.124.179) -
Importe de la tarifa reconocido como
{i} del periodo 77.311.348 49.054.780
Ingreso total por servicios de exploracidn

y exploracion de petrdleo reconocide

en el periodo US$ 77.311.346 49.054.780

liy Refleja el importe total de la contraprestacion, sin considerar la porcion asignable a la parte
gue es altamente sensible a factores fuera de la influencia de la Sucursal, tal como el precic
del petrdleo ecuatoriano en el mercado internacional. La Sucursal no incluye en el precio
ninguin importe relacionado con |a parte asignada a este concepto, dado que no es altamente
probable que en caso de que sea incluido, la Sucursal no deba revertirlo en un periedo futuro.
La resolucién de la incertidumbre asociada con este concepte podré ocurrir en cualguier
momento, hasta el 31 de diciembre de 2022 para el Blogue 18 y Tivacuno y hasta el 23 de
diciembre de 2015 para el Blogque 17. El importe maximo de la Sucursal podria recaudar, en
caso de gue la incertidumbre asociada a la contraprestacion variable se resolviere de manera
favorable a sus intereses, ascendia a US$34.124.097 enlos afos 2017 y 2016. Sin embargo,
la gran cantidad de escenarios y probabilidades de ocurrencia de estos, tornan impracticable
que la Sucursal pueda estimar un importe que sea fiable.

{Continua)
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Saldos de Activo del Contrato

Los actives del contrato se relacionan basicamente con los derechos de la Sucursal a
contraprestacién por el servicio prestado, pero no facturado a la fecha de presentacion. Los
activos del contrato son transferidos a cuentas por cobrar cuando los derechos se hacen
incondicionales. Estc por lo general ccurre cuando los Consorcios emiten la factura al cliente. El
saldo por activos del contrato se presenta como parte de las cuentas por cobrar a [a Secretaria
Nacional de Hidrocarburos considerando que el monte no es material en el contexto de los
estados financieros,

Precio de la Transaccién Asignado a las Obligaciones de Dasempeio Pendientes

El precio del servicio de explotacion y explotacion de petrélec es establecido a través de la tarifa
fijada en el contrata de servicio ajustada per la produccidn de los campos en el periode medio en
barriles y por el factor de ajuste por inflacién de los costos operativos.

Para esto los Cansorcios en los cuales la Sucursal es socia cuenta con las reservas probadas de
petrdleo que son las cantidades estimadas de petrdleo crudo que demuestren los datos
geoldgicos y de ingsnieria con razonable certeza que podria recuperarse en anos futuros en
vacimientos conocidos bajo las condiciones econdmicas y operativas existentes [por ejemplo,
costos a partir de Iz fecha en que se realiza la estimacién). Las reservas probadas desarrolladas
son reservas que se espera recuperar a traves de pozos existentes con equipos y métodos
operativos existentes. Los pardmetros econdmicos utiizados para la evaluacion del especialista
inciuyen el precio del producto, los gastos de operacion y los costos de capital. La produccion de
petrdleo crudo para los Blogue 186, Blogus Tivacuno y Bloque 17 se transporta por &l QCP vy su
explotacion se efectia de acuerdo con el Contrato de presentacién de servicios para la
axplaracion y explotacdn de hidrocarburos.

Para la estimacién ds ias resarvas probadas desarrolladas la administracion utilizo la certificacion
realizada por un especialista independiente, Las reservas de los afios 2017 y 2016 fueron como
sigue:

Reservas probadas

desarrolladas en miles de
barriles
2017 2016
Blogque 16 3.792 5.808
Blogque Tivacuno 878 1.250
Bloque 17 2.291 2.899

(ContinGa)

47 -



Overseas FPelroleum and Investment Corporation - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

18. rtizaci iacion v Detericro

Un detalle de la amortizacion, depreciacidn y deterioro es como sigue:

Restablecido
Nota 2017 20186
Amortizacién de las inversiones de
produccién y exploracion y del costo uss 7.162.009 7.088.048
por abandono de campos
Depreciacion de mobiliario y equipo 168.629 146.305
8 uss 7.330.638 7.234.353
19. Costos Financieros
Un detalle de costos financieros es como sigue:
Restablecido
Nota 2017 2016
Provisiones por contingencias fiscales 12 (ay USSH - 13.075.330
Actualizacion financiera abandono de
campos 14 1.147.228 779.193
Otros 263.009 723.643
UssE 1.410.237 14.578.166

20. Transacciones con Partes Relacionadas

Un detalle de las transaccicngs con partes relacionadas es como sigue;
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Parte Relacionada

Repsol Trading y Transporte 5 A, Otros actvos (traspaso de cruday USS

CPC Corporation Tawan

Consorcio Petrolero Blogue 16
Consorcio Petrolerc Blogue 17
Conzorcic Petrolero Blogue Tivacl

CPC Corporation Tamwan
CFPC Corporation Tanwan
Consorgio Petrolero Bloque 16
Consorcio Petrolera Blogue 17

Consorcio Petiolero Blogue
Tivacuno

QOperacibn

Otros activos

MMros activos {cuentas por cobrar
locales)

Otros pasivos (cash calls)

Otros pasivos

Otros ingresos [reemboisos de

gastos)

Los saldos pendientes con la Casa Matriz se ravalan en la Nota 6.

Negocios Conjuntos

Restabecide

2017 2016
55.001.2569 51.806.473
71.167.820 51.806.473
30.358.818 27 565 914
7.573.254 13.269.652
5.681.161 4.965.631
43.613.233 46.163.706
1.120.488 8.256.339
813.019 5.616.503
255.799 209 264
153.547 943.584

eSS40,

Total USS _215 738,308

Las siguientes cifras han sido incluidas en los estades financieros de la Sucursal, al 31 de diciembre del
2017 ly 2016}, como resultado de la participacién proporcional de los acuerdos de cperaciones conjuntas

de los cuales es socia:

Tatal activos {"}
Total pasivos (*)

Ingresos
Costos v gastos de operacidn [*)

Farncipacion

Valoras reconocidos por la Sucuwisal:

Total activos
Total pasivos

Ingresos
Costos y gastos de operacion

Consorcio Blogque 16 y Tivacuno

Consoicio Blogue 17

2016
2017 Bestablecido

uss 417.036.506 440.456.330
Uss 90.579.504 78.049.927
Uss 204.395.131 167.428.8711
Usg 200.012.567 194.581.469

3% 31%
Uss 158 046.700 170.657 442
USh 23.656.180 19.612.023
uss 63.362.491 48.802.950
uss 61.315.054 603202565

_40-

2017

141.187 347
24.047.695

60.894.139
74.791 987

30%
42.356.204
7.214.308

18.268.242
22.437.696

2016
Restablecido

169.2567.714
23.801.835

11.229.754
41.976.413

30%
50.777.314
7.140.551

3.368.92¢
12.682 924

{Continba)
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Los saldos y transacciones de la Sucursal representan la participacion proporcional en los Consorcios y
transacciones propias de la Sucursal. Saldos y transacciones comunes entre 10s Consorcios y la Sucursal
han sido eliminados. Adicionalmente, la Sucursal efectia ajustes y reclasificaciones con el propdsito de
presentar sus estados financieros de acuerdo a NIlF.

Contingencias

Blogu ¢io Blo Tivacuno
Actas de Determinacién sobre Impuasto & la Renta y Anticipos de Impuesto g la Renta del Aio 2003 al
2005

El Director Regional del Norte del Servicio de Rentas Internas emitio actas de determinacién de los afos
2003 al 2005, alegando que las entidades que conformaban la Contratista del “Contrate Modificatorio de
Prestacion de Servicios a Participacion para la Exploracion y Explotacién de Hidrocarbures en el Blogue
16 de la Region Amazdnica, gue incluye el Convenio Operacional de Explotacian Unificada de Campo
Bogi - Capirédn”, debian conformar un consorcio para efectos tributarios y no lo hicieron.

Como consecuencia de lo anterior, el Servicio de Rentas Internas afirma que el Consarcio debla presentar
una declaracion de impuesto a la renta, en la que se debian consignar los Ingresos, costos y gastos
derivades de la gjecucion del Contrato sobre el Bloque 16 y Tivacuno, o que derivé en unz determinacién
de impuesto a la renta adicional de acuerdo al siguiente detalle:

Ano Valor

2003 Uss 363.427
2004 7.543.384
2005 (45.004)

uS$ 7.861.807

-_———————————

Actas de Determinacion sobre Impuesto a la Renta y Anticipos de Impuesto a lg Renta de los anos 2006
a 2010 Blogue 16 y Arga Tivacuno

El Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas emitid las actas de determinacion per los afios
2006 al 2010. De la revisidn de la Administracion Tributaria se derivdé en una determinacion de un
impuesto a la renta por pagar adicional, A continuacién, se detalla los montos por cada uno de los afios
que le corresponde a la Sucursal por la participacién que tienen en el Bloque 16 y Area Tivacuno:

Ano Valor

2006 UsSs 509.912
2007 6.792.028
2008 3.768.877
2009 (6.296.577)
2010 158.425

US$ 4.932.665

{Continua)
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terminacién Afo 10 - resos Ex rdinarios - ue 16

Con fechas 20 de enero de 2014 y 24 de diciembre de 2013 ¢! Director Regional Norte del Servicio de
Rentas Internas emitié las Actas de Determinacidn por los afos 2009 y 2010 respectivamente
correspondiente al Impuesto a los Ingresos Extracrdinarios del Consorcio Petrolero Bloque 16 {del cual
la Sucursal es social.

Luego de la revisién de la Administracidn Tributaria se derivé un saldo de impuesto por pagar de US$6.6
millones por ambos afos. Luego de haberse emitido las correspondientes resoluciones administrativas
que atendieron los respectivos Reclamos Administrativos ante le Directora Regional del SRI, se
plantearon las respectivas acciones de impugnacion judicial ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso
Tributario. A continuacion, se detalla los montos por cada uno de los afios que le corresponde a la Sucursal
por la participacian que tienen en 2l Blogque 16:

Afno Valor
2009 Uss 1.364.730
2010 2.494.107

US$ 3.858.837
———

raciones Sustitutiv. 10 a la Renta 201 17

LLa Administracién de las Consorcios acogiéndose a la remision de intereses y multas decidié realizar las
declaraciones sustitutivas reconociendo la posible contingencia derivada del Carry Forward
(Acumulacidn). Para el pago, se utilizé saldo de crédito tributario por retenciones de anos 20152016 por
un monto de US28,51 millones. Respecto al saldo de las cuentas por cobrar derivadas de la acumulacion,
se acogen a la deduccion establecida en el numeral 11 del articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario
Interno y numeral 3 del articulo 28 de su reglamento de aplicacion, siempre gue consten como crédites
incobrables durante dos (2) anos o mas en la contabilidad méas en la contabilidad.

Aho Valor
2015 USs 8.270.788
2016 7.892.255

US$ 16.163.044

misién _de Intereses Itas rgos de ligaci i rias vy Fiscales lo
io Blogue 1 8 Tiva

En agosto del 2018 en la Seccion Primera del Capitulo | de la Ley Organica para el Fomento Productivo,

Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, se dispuso la remision
del 100% de interesas, multas y recargos derivados del saldo de obligaciones tributanas v fiscales.

{Continda)
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Por otro lado, con fecha 18 de diciembre del 2018, Repsol Ecuador S.A., en su calidad de Operador vy
Representante Legal de los Consorcios Petroleros Bloque 16 y Blogue Tivacuno, suscribié con el
Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables, el Ministerio de Economia y Finanzas, el
Ministerio del Trabajo, el Servicio de Rentas Internas y la Procuraduria General del Estado, un acuerdo
transaccicnal en el cual se detallan los pagos que debian realizar los Consorcios. El monto total adeudado
por los Consorcios ascendia a US$130.079.196 (US$ 23.267.873 para la Sucursall; de los cuales
US$3.794.446 (US$ 1.540.216 para la Sucursal) le corresponden al Consorcio Petrolero Tivacuno y
US$126.284.760 {US$ 21.727.657 para la Sucursal) Consorcio Petrolero Blogue 18.

En funcidn de lo descrito anteriormente, los Consorcios se acogieron a la remision tributaria y cancelaron
el monto adeudado: USS 61.452.042 (US$ 2.180.466 para la Sucursal} en efectivo; v, (i) US$68.627.154
{US$ 21 087.407 para la Sucursall mediante compensacidon de ciertas cuentas cobrar que los Consorcios
mantenian con el Ministerio de Energia v Recursos Naturales No Renovables-

El Servicio de Rentas Internas Oficio No. NAC-DNRONICI 8-00000022 emitié un Certificado de
Cumplimiento Tributaric en el cual se confirmd: (i} la extincion de las obligacionas tributarias
correspondientes al Impuesto a la renta por los ejercicios fiscales 2003 a 2010 e impuesto a 108 iIngreses
extraordinarios por los ejercicios econdmicos 2009 y 2010; v, (i) el pago del Impuesto 3 la renta de los
ejercicios fiscales 2015 y 2016 por los valores correspondientes a la acumulacion de la tarifa (Carry
Forward} por la prestacion de servicios.

Adicionalmente, en dicho acuerdo transaccional, el Consorcio Petrolero Tivacuno acordé reconocer como
ingresos tributables por los afios 2015 a 2018, la totalidad de los barriles producidos y entregados al
Estado por la tarifa establecida en esos afos. Finalmente, en el mismo acuerde se establece que luego
de 2 anos de reconocido ¢l ingreso y la cuenta por cobrar al Ministerio de Energia y Recursos Naturales
no Renovables, se podrd dar de baja el valor de la cuenta por cobrar, siendo esta baja reconocida por las
autoridades tributarias como deducible para fines del céalculo de Impuasto a la renta.

Los efectos de la aplicacién de la Amnistia Tributana en los Consorcios Petroleros Bloque 16 y Tivacuno
se resumen a continuacion:

Biogue 16 Blogque Tivacunc Valor pagado Bloque
Impusstc a ‘a renta  Compensacion Impuesto a la renta 16 y Tivacuno (4]
Ao 2003 a 2005 25.385.093 - - 25.386.093
Ao 2006 a 2010 57.344.627 {43.421.274) = 13.923.353
Ano 2018 22.7%9.034 {12.337.020) 1.354.510 11.776.514
Ao 2016 20.796.996 {12.869.843] 2.439.936 10.3687.083
Total 126.285.750 168.628.153} 3.794.446 61.452.043
{Contintia)
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De los cuales a la Sucursal le corresponde:

Blogque 16 Bloque Tivacuno
Impuesto a la renta Compensacion Impuesto a la renta Valor pagado {4}
Ano 2003 a 2005 7.385.528 - 476.269 7.881.807
Ano 2006 a 2010 (561.526) {13.460.595) {125.451) (14.217.572}
Afo 2015 7.821.218 (3.640.307) 449 570 4.630.481
Ano 2016 7.082.426 (3.986.504} 809.829 3.905.751
Total 21.727.656 121.087.406} 1.540.217 2.180.967

Consorcio Blogus 17

Mediante la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal publicada en Registro Oficial No.309 de 21 de agosto de 2018 se¢ generd
el beneficio voluntario al que se padran acoger los contribuyentes del Servicio de Rentas internas para la
remision del 100% de los intereses, multas y recargos tributarios, bajo el modelo de amnistia tribularia
para todos las procesos que se encantraban en reclamo, recursos de revision, juicio o arbitraje, y para los
cuales el contribuyente con &l fin de acogerse al beneficio de la amnistia debia desistir de dichos recurses
0 accicnes presentadas,

Administracion del Consorcio Petrolero Bloque 17 luego de analizar los beneficios de no mantener ciertos
procesos determind acogerse a dicho beneficio vy con fecha 18 de diciembre de 2018 firmé el acuerdo
de remisién que conllevod la liquidacién de ciertos actos administrativos gue habian sido impugnados por
la Sucursal desde el afc 2001, asi como la eliminacién de las diferencias de cniterios juridicos y contables
basados en [a normativa tributaria.

Esta situacion generd la reliquidacidn de impuesto a la renta de los ahos 2014, 2015, 2016 y 2017, asi
como dsl crédito tributario por impuesto al valor agregado de los mismos periodos. La reliquidacion se
origind en el reconocimiento para fines de determinacion del impuesto a la renta del total de! ingreso
facturado, lo cual difiere del reconocimiento ds ingresos de acuerdo a la NIIF 15 medianta la cual la
Sucursal reconoce |05 ingresos Unicamente por el ingreso disponible y no por la parte considerada como
ingreso restringido.

Los valores gue le corresponde a la Sucursal por la participacion que posee en el Consorcio Petrolers
Blogue 17 es como sigue:

-53-
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Ano Valor

2003 US$ 55.123
2004 (47.339)
2005 109.705
2006 329.961
2007 51.476
2008 4.981.324
2009 1.433.793
2010 2.099.986
2015 2.186.891
2016 2.585.165
2017 281.849

US$  14.067.934

Del impuesto a la renta detallado se compensd Impussto al Valor Agregado por US$1.078.050, Crédito
Tributario por Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta por US$3.066.001 y Crédito Tributario
por Retenciones en la Fuente de Impuesto al Valor Agregado por US$4.837.204. £l montc efectivamente
cancelado fue de US$6.164,729,

Otras Contingencias

Consorcic Blogue 16

Infor m i i ntraloria General del Es
La Contralor’a General del Estado ha emitido ademas los siguientes informes especiales:

s Quim cos Reductores de Friccién - EI 31 de mayo de 2005, la Contraloria General del Estado emitid
una glosa al Consorcio Petrolero Bloque 18 y Area Tivacuno por US$2.5 millones (US$775 mil
corresponde a la Sucursal) por la compra y utilizacién de quimicos reductorss de fncaian.

El 23 de noviemnbre de 2006, Repsol Ecuador S. A. en representacion del Consorcio presentd una
demanda de impugnacion ante el Tribunal Contencioso Administrativo. Se dispuso la apertura del
término probatorio dentro del cual el Repsol Ecuador S, A, en representacién del Consorcio solicitd
las pruebas pertinentes. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se ha insistide para que vuelva a
oficiar a las diferentes instituciones pablicas a fin de que remitan los documentos probatorias
requeridos.

{Continga)
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. Topning Plant - La Contraloria General del Estado emitié una glosa a la Contratista del Contrato de
Participacion del Blogue 16 por US$2.8 millones (US$868 mil corresponden a la Sucursall por
supuestos perjuicios ocasionados por el detericre de la calidad del crudo del Blogue 16. El 6 de
junio de 2005, Repsol Ecuador S. A. en represantacion de la Contratista del Contrate de
Participacion del Blogue 16 presentd una demanda de impugnacién ante el Tribunal Contencioso
Administrativo. Se emitié sentencia confirmando la legalidad del acto administrative emitido por la
Contraloria General del Estado y se desechd la demanda. Estd pendiente que se resuelva la
ampliacién que presenté Repsol Ecuador S. A, en representacién del Consorcio de la sentencia.
Una vez resuelta, se interpondra recurso deCasacion,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Sucursal no ha registrado provisiones por los mencionados
conceptos en razén de que la administracidon, en consulia con los abogadeos del Operador del Consorcio
{en el cual participa como social, considera que las posibilidades de éxito de las acciones y defensas
planteadas son razohables.

Consorcio Blogue 17

Informe del Examen Especial efectuado por la Agencia de Requlacién y Control Hidrocarbunifero (ARCH):

La Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero - ARCH ha examinado las oparaciones del Consorcio
por los afios 2006 a 2016. Los informes correspondientes incluyen, principalmente, un ajuste por el precio
de referencia, notas de crédito en ingresos y amortizacién de inversiones de capital. Una apelaciéon ha
sido presentada ante el Tribunal de lo Contencioso Administrativo, para impugnar la legalidad del proceso
para los ancs 2006- 2012.

En Noviembre del 2017, los auditoras de la ARCH natificaron al Representante Legal da la Operadora del
Consorcio Petrglero Blogue 17 el informe final para el ano 2016. De acuerdo con |a ley, el Consorcio esté
preparando las objecicnes a los ajustes v reclasificaciones emitidas por la ARCH, con el fin de apselar al
Ministro de Hidrocarburos.

Los informes de auditoria de la ARCH no constituyen una obligacién del pago de impuestos, intereses y
multas, a menos que los efectos de los ajustes sean ratificados por el SRI (Servicio de Rentas Internas).

Restablecirmiento de Estados Fi ier
Con posterioridad a la fecha de smision de los estadaes financieros de la Sucursal por el afio terminado el

31 de diciembre dal 2016, se realizd ciertos ajustses y reclasificaciones por correcciones de errores de
anos anteriores. A continuacion, se presenta una conciliacién de los efectos del restablecimiento:
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ACTIWOS CORRIENTES
Elactivo y equivalentes de efectve
Cuentas por cotyar camerciales y
OlIaS Cuentas pos cobrar
Inventanos
Gastos
a8 cobwar
ACHIVOS POI IMPUESLOS coltantas
Otros aclivos
Total SchvGE CONBNLES

pados y oiras <

ACTIVOS MO CORRIENTES
Pri dhaacl L ¥ equip
Apartes de SOCIOS, NeK
Activos por impuestas d lendos
Cuenins por cobrar comaerciales
Onros aclives financemns
Otros acivos

Total sctrves N comentes

nato

TOTAL

PASIVOS CORRIENTES:
Cusnias por pagar comerciales v
olras CuBNtas por pegar
Provisiones
Farucipacion a rabgjadores
Pasivol por impuestos corremes
Tutel pesivos Comemas

PASVOS NO CORRIENTES
Pasivos por NQ Eoar

Pasivos par impuestos diferidos
Proviaones
Tutal pasivos no comeantas

Toiak pasivos

PATAIMONIO
Capital ssignado
Conmnbuciznes de Casa Matnz
unlidades ratemdas
thiidades de1 ejercicw
Tatal patrmonio

TOTAL

MNotas a los Estados Financieros

Efecto de Efecto de
31 de diciembre ajustesy aplicacion
d= 2016 carreccion de anlicipada 31 de diciermbre
previamenie errofes débito NIFF 15 débwo de 2018
mioemade  Redasificiaciones lerédno) fgredito} astadlacico
uss 1500 192 2712154 4218.346
326 547019 64164 843) (1 7768031 26 092 698 286 699271
4811444 345 (254.231) . 4.557.558
399 043 - = 395.049
16.289.216 1.418849 - 17708165
4262 452 10208930 - - 3.241.559
353416 323 60655039 (2.030.034¢ 26092698 316 823948
40777673 (15382681 25394992
80.460 765 = 680480785
6 794 106 (503 919} 9154 401 7728878 23174.267
28600 055 . = {28.600.055} -
1083127 . = 1083127
259.060 259.06C % *
77514021 44 315 105 9 184 401 120 870.376} 110 113 151
USS 430930344 116 339 934) 7124387 5222322 426 937 099
T, L e
Efecto de Efecio de
31 de diciembre austes v aplcacion
da 2016 ocodreccion de anlicipada 31 ge iciembre
previgmaents enores débito NIFE 15 débito de 2018
informade Iones ferédito} ferédig) resiablecido
yss 27 168011 15807371} 11580640
6761388 6 761.288)
. 9 299 459 - 8299459
4205698 35.057.845 - 39263 543
38125007 21.988.545 = - 60.123.642
28.458.791 {28 456.791) - - =
503 923 1503.923) = ~ -
26,559 824 ©.367.765) - 16192 089
64 620538 B38.328479) = - 16.192.059
92 665635 16 . 339.934)} F6.315 701
25000 - - 25.000
168.198 . : 158198
351110071 = 12 030.034) 12 §28.069 361608.096
130185601 9164 401 (7305737 (11 169.896)
338274 708 7124367 6222322 350621398
uss 430830344 (18 339.934) 712435367 5222322 428 937 009
R S e B '
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Efeco de Electo de
31 de diembre ausiesy aplcacion
de 2018 cofreccion de anticipada 31 de diciembve
praviamente eIrores debito NIFF 15 débio de 2006
INGRESOS.
Ingreso por seracids de exploracidn
y expcrtacian de pewrdlen uss €1.388.378 i3.116 998) [ - 19.216.4898) (4) 49.054 880
Otros Ingresos - 3116996 Q) = = 3.116.996
61388375 - {9.216.499) 52171876
COSTUS Y GASTOS DE OPERACION:
AMOIZAcion, depreciBSidn v daterion 7.234363 - - - 7214353
Detarioee de cuanios por cobrar 1.193.156 - [1.193.156) 14 -
S8rvicios eaternos 18761225 - - 18.761.225
Cosios financieras 15,295.770 B (717.604) 1A 14.578.168
Consume de inventerios y compres 8.187.533 - - - 9.187.533
Arrendamienta de maquinaaua y 6.774.085 - - - 6.774.085
Impuasios v contribuciones 3770018 - - - 3.771.018
Provisién fraversion) por
neto 5616.429 - - = 5616.429
Otros gasias ingiesas), neta 271.557 - - - 271 557
Totwd 6B.105.126 - - 1.910.7601 66 194366
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA © 716.751) - (7.305 739 (14.022 490}
Ingreso igasto) pos impuesio alarenta
Coinenta {566 563| %64 583}
De a0z anteriores {10.240.724) - - - (10,240.724)
Ciferido 4 805278 - $.154.405 (B} - 13.653.4883
Tatal 16.301.809) 9.154.405 - 2.852.596
PERDIDA DEL AND Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL Uss {13,018 850} 9.154.405 {7.305.739) {11.169.894}
Electo de Efectos da
31 de diciembre ajustes y aplicacién
da 2018 comaccion ge anticipada 31 de diciembre
Pravismame sroras demto NIIF 15 débiio de 2016
iofrmade  Bockigificagiones  {oreditg) {erédivg) teatablecico
Fhijos da aefactivo en actividades de oparacion: LSS 2.171.801 13120022 2030034 {12.520.059) 4,793.788
Fiyns de efeciivo en actividades de inversion:  US$ [B.573.210 90 157 13 483 053)
Eiectivo y equivalentes de efectivo
Increamenio (distmmuconl neto en efectivo y
equivatentes de elactivo LS {1.4071.409 13 120022 2120181 {12 5280591 1310 745
Saldos al commanzo del arfo 2907.601 . 2907 601
Efectivo v sus aguivalentes al final del afio LSS 1.506.192 2712154 4, 218396
(Centinda)
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ia) Efectos ado) n anticipada de | IF

Como se explica mas ampliamente en la nota 2.19, la Sucursal adoptd de manera anticipada NIIF
15, los efectos fueron contabilizados de manera retrospectiva con afectacién a Utilidades retenidas.

{b) Correccidon de error

Deterior del Sublevante.

Al 31 de diciembre de! 2016 la Sucursal efectud un andlisis de la recuperacién de los saldos
recenocidos como sublevante del cual definid que no existe certeza de su recuperacion por lo que
reccnocio un deterioro en resultados acumulados,

Rever [\ rl iferidos

Al cierre del 31 de diciembre del 2016 la Sucursal reahizé un analisis del impueste diferido asociado
a las diferencias temporarias por la amortizacién de las inversiones, como consecuencia de este
andlisis corngio los saldos imiciales de las cuentas de activo y pasivo por impuestos diferidos.

lc) Reclasificacién de Saldos

Al 31 de diciembre de 2016 la Sucursal efectud una comparacion conlos saldos contabilizadoes segun
los porcentajes de participacion del 31% y 30% en los Bloque 16 y Tivacuno y Blogque 17 y los saldos
registrados segun la informacidn consorcial enviada por los operadores de cada Consorcio; resultado
de este analisis se identificaron partidas que fueron raclasificadas.

Hechos Ocurri Peri ue se In
Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la techa de emision de los estades financieros 21 de noviembre de

2019 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprocbados por la
Administracién de la Sucursal el 21 de noviembre de 2019, y seran presentades a su Casa Matriz para su

aprobacion. En opinién de la Administracién de la Sucursal, los estados financieros seran aprobados por
la Casa Matniz,

-



