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INFORME DE L DIT PENDIENTE

Al Representante Legal de
Overseas Petroleum and Investment Corporation - Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Overseas Petroleum and
Investment Corparation - Sucursal Ecuador, que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos |la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros de la Sucursal a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Overseas Petroleum and Investment
Corporation - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamaos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota
1 a los estados financieros adjuntos, de acuerdo a lo estipulado en el contrato de prestacion
de servicios, firmado entre las compaiiias socias de los Consorcios Bloque 16, Bloque
Tivacuno, Bloque 17 y el Estado Ecuatoriano, se establece que el pago por la prestacion de
servicios depende del ingreso disponible del érea del contrato, el cual se determina
considerando la produccion fiscalizada y el precio de petroleo menos ciertas deducciones. En
el caso de que el ingreso disponible no sea suficiente, el saldo pendiente de pago se
acumulard y cualquier diferencia acumulada que no haya sido pagada hasta la terminacion
del contrato se extinguira. Durante el afio 2015 y hasta la fecha de emisién de este informe,
el precio internacional del barril de petréleo ha disminuido significativamente; por lo tanto,
los resultados y los flujos de operacion futuros dependen de la evolucion del precio del
petroleo. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando estas circunstancias.
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Quito, Noviembre 28, 2016
Registro No. 019 Socio
Licencia No. 25292




OVERSEAS PETROLEUM AND INVESTMENT CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo, neto
Activos por impuestos diferidos
Cuentas por cobrar comerciales
Otros activos financieros

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

O o Ul

U1 O

31/12/15

31/12/14

(en U.S. ddlares)

2,907,601

336,314,658
5,804,196
11,784,394
1,511,637

2,421,317

364,314,724
6,634,961
1,713,837
1,001,697

358,322,486

376,086,536

44,892,851 120,037,922
2,288,628 13,237,638
24,022,480
1,083,127
259,060 259,060
72,546,146 133,534,620
43 2 509,621,156

Y e

Shao-Kuo Liu
Representante Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 8
Provisiones 11
Pasivos por impuestos corrientes 9
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por impuestos no corrientes 9
Provisiones 11
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO: 13

Capital asignado

Contribuciones de Casa Matriz

Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

31/12/15

31/12/14

(en U.S. délares)

36,064,550 42,313,717
5,614,386
428,467 5,124,636
503,923
36,996,940 53,052,739
11,681,300 20,752,699
24,223,477 23,069,046
35,904,777 43,821,745
72,901,717 96,874,484
25,000 25,000
158,198 158,198
357,783,717 412,563,474
357,966,915 412,746,672

430,868,632

509,621,156

els

Dolores Orellana

PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.

RUC 1201521844001
Contador General



OVERSEAS PETROLEUM AND INVESTMENT CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INGRESOS:
Prestacidn de servicios y total

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:
Amortizacion, depreciacion y deterioro
Deterioro de cuentas por cobrar
Servicios externos

Costos financieros

Consumo de inventarios y compras
Arrendamiento de maquinaria y vehiculos
Impuestos y contribuciones

Reversion de provision por contingencias fiscales
Otros gastos, neto

Total

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Ingreso (gasto) por impuesto a la renta:
Corriente
De afos anteriores
Diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL

Notas 31/12/15

31/12/14

(en U.S. ddlares)

14 138,012,975 155,160,808
15 96,750,659 45,816,599
16 26,704,436
26,041,650 29,962,049
17 12,968,440 10,690,003
11,611,601 12,404,419
8,470,645 10,875,080
3,097,591 9,760,633
9 (11,981,174)
995,023 3,553,844
174,658,871 123,062,627
(36,645,896) 32,098,181

(1,789,538)

(4,406,261)
(11,452,933)
(17,648,732)

(10,136,347)

(6,092,256)
3,135,378

(13,093,225)

RESULTADO INTEGRAL (54,294,628) 19,004,956
Ver notas a los estados financieros
R (edir.p
Shao-Kuo Liu Dolores Orellana
Representante Legal PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.
RUC 1201521844001 -4

Contador General
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OVERSEAS PETROLEUM AND INVESTMENT CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad (pérdida) del afio

Ajustes para conciliar la utilidad del afio
con el efectivo neto de las actividades operativas:
Deterioro de activos
Depreciacidon, amortizacion
Provisién para cuentas dudosas
Impuestos diferidos
Actualizacion financiera cuentas por cobrar no corrientes
Gasto financiero de obligaciones fiscales no corrientes
Provision contigencias fiscales por impuesto a la renta
Provisidn contingencias participacion trabajadores
Provisién impuesto a la renta
Actualizacion financiera para el abandono de campos
Reversion de provision contingencias fiscales
Otros

Variacion de activos - (incremento) disminucion:
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos financieros
Otros activos

Variacién de pasivos - incremento (disminucion):
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar
Provisiones
Pasivos por impuestos corrientes y no corrientes

Impuestos, contingencias y participacion a trabajadores
pagadas
Intereses pagados

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

(Continda...)

31/12/15

31/12/14

(en U.S. ddlares)

(54,294,628)

67,760,125
30,740,031
26,704,436
9,703,436
6,896,237
4,534,117
4,406,261
2,545,290
1,789,538
1,145,018
(11,981,174)

790,152

(29,623,087)
676,189
(10,070,557)
(1,083,127)
(509,940)

(6,249,167)

4,696,169

(24,176,676)

19,004,956

45,816,599
(3,135,378)

9,385,284
6,092,256
4,177,680
10,136,347
1,037,589

(26,839,444)
(394,106)
(787,601)

(374,286)

(4,912,843)
(8,712,604)
(11,201,117)

(11,533,638)
(1,122,768)

24,398,643

26,636,926




OVERSEAS PETROLEUM AND INVESTMENT CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuacién)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

31/12/15

31/12/14

(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de propiedades, planta y equipo y total flujo
utilizado en actividades de inversion (23,912,359)

(28,117,688)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucidn) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo 486,284 (1,480,762)
Saldos al comienzo del afo 2,421,317 3,902,079
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 2,907,601 2,421,317
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE

EFECTIVO:

Ajuste por cambio de tasa y estimacion a la provision
para abandono de campos 2,792,415) 2,216,91
Ver notas a los estados financieros
4 7 ~\ N
] ESYAO)
Shao-Kuo Liu Dolores Orellana
Representante Legal PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.

RUC 1201521844001

Contador General



OVERSEAS PETROLEUM AND INVESTMENT CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Overseas Petroleum and Investment Corporation - Sucursal Ecuador (en adelante la
“Sucursal”) es una sucursal de Overseas Petroleum and Investment Corporation
constituida en Panama. Su actividad principal es la produccidn de petréleo crudo en el
Bloque 16, Bloque Tivacuno y Bloque 17, dentro del territorio de la Republica del
Ecuador.

La Sucursal es socia de los Consorcios Petroleros Bloque 16 y Bloque Tivacuno, los
cuales hasta el afio 2011 conformaban un solo Consorcio (el Consorcio Petrolero Bloque
16 y Area Tivacuno, el cual se constituyd legalmente e inicidé sus operaciones a partir del
1 de enero del 2006). En cumplimiento con la Reforma al Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno publicada en julio del 2011, a partir del 1 de
enero del 2012, el Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno separo las operaciones
del Area Tivacuno y modificé su nombre al de Consorcio Petrolero Bloque 16;
adicionalmente, a partir de esa fecha se constituyd el Consorcio Petrolero Bloque
Tivacuno.

Precio internacional del crudo - Durante el afio 2015, el precio del barril de crudo -
WTI ha disminuido constantemente, llegando a los US$36 en el 2015 y a US$46
aproximadamente a la fecha de emisién de estos estados financieros (Noviembre 28 del
2016). De acuerdo a lo estipulado en el contrato de prestacion de servicios celebrado
con el Estado Ecuatoriano, el pago a la contratista por la prestacion de servicios depende
de la suficiencia del ingreso disponible del area del contrato, el cual se determina
considerando la produccion fiscalizada y el precio del petréleo del area del bloque
correspondiente, menos ciertas deducciones. En caso de que el ingreso disponible no
sea suficiente para cubrir con el pago de la tarifa, el saldo faltante se acumulara durante
el mes o afo fiscal pertinente. Adicionalmente, el contrato establece que cualquier
diferencia, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no haya sido pagada
por la Secretaria de Hidrocarburos a la terminacion del Contrato, se extinguird y no sera
pagada a la contratista, quedando la Secretaria automaticamente liberada de esta
obligacion de pago.

Debido a la reduccidn del precio internacional del petrdleo, la Secretaria de Hidrocarburos
no ha pagado la totalidad de las cuentas por cobrar generadas por la prestacién de
servicios. Al 31 de diciembre del 2015, el saldo pendiente de recuperacion asciende a
US$56.1 millones.

Como consecuencia del analisis efectuado acerca de la recuperabilidad de la cuenta por
cobrar y sobre la existencia futura del ingreso disponible suficiente, la Sucursal reconocio
una provision de cobro dudoso a la Secretaria de Hidrocarburos por US$26.7 millones y
se ha considerado el efecto financiero asociado al retraso en el cobro por un importe de
US$6.8 millones registrandose un costo financiero. Adicionalmente, se ha registrado un
deterioro de inversiones de exploracion, desarrollo y produccion por US$66 millones.

-8 -



Consorcios Petroleros Bloque 16 y Bloque Tivacuno

Actualmente, luego de varias cesiones de derechos entre las compafiias socias, los
Consorcios Petroleros Bloque 16 y Bloque Tivacuno se conforman de las siguientes socias
con las siguientes participaciones:

Socias

Repsol Ecuador S.A. 35%
Overseas Petroleum and Investment Corporation 31%
Amodaimi Oil Company Ltd. 20%
CRS Resources Ecuador LDC. 14%

Convenio de operacion conjunta

Mediante convenio de operacién conjunta para realizar operaciones en el Bloque 16 y en
el Bloque Tivacuno, las socias miembros del Consorcio hombraron como operadora a YPF
Ecuador Inc. - Sucursal Ecuador para la exploracién y explotacion del Bloque 16 y del
Area Tivacuno. La operacion de los Bloques 16 y Area Tivacuno fue cedida a Repsol
Ecuador S.A..

En este convenio se establece que las socias miembros de los Consorcios mantienen el
derecho sobre los activos, la obligacidn sobre los pasivos, el beneficio de los ingresos y
la responsabilidad de los costos y gastos de la operacion conjunta de acuerdo a su
porcion de interés participante (31% para la Sucursal).

Contratos:

A continuacion se resumen las principales clausulas de los contratos relacionados con el
Bloque 16 y Bloque Tivacuno:

Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la
Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Region
Amazénica - Con fecha 23 de noviembre del 2010, la Contratista del Bloque 16 (en
el cual la Sucursal es socia), firmd el Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion
de Servicios para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque 16 de
la Region Amazonica. El Contrato en mencién reemplaza al Contrato Modificatorio 11
al Contrato de Participacion para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos del
Bloque 16 y del Campo Unificado Bogi-Capirdn y fue inscrito en el Registro de
Hidrocarburos de la Agencia de Regulacion y Control de Hidrocarburos - ARCH el 23
de diciembre del 2010. El Contrato firmado tiene por objeto la prestacién de
servicios, con recursos propios y a riesgo de la Contratista, para la exploracion y
explotacién de hidrocarburos, incluyendo petréleo crudo en el area del Contrato.
Este contrato entra en vigencia a partir del 1 de enero del 2011 y terminaba
originalmente el 31 de diciembre del 2018.

La Contratista se obliga a realizar las actividades de exploracion, confirmacion de
reservas, desarrollo, explotacidon y produccion aportando la tecnologia, los capitales
y los equipos, bienes y maquinarias necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Contrato, de conformidad con el Plan de Actividades
comprometidas e inversiones estimadas que ascienden a US$280 millones (US$86.8
millones para la Sucursal) durante el periodo del contrato.

-9 -



La Contratista recibird como contraprestacion a sus servicios, el pago de una tarifa
original de US$35.95 por barril de petrdleo crudo neto extraido y entregado en el
centro de fiscalizacion y entrega, la cual es revisada anualmente, en razén de un
factor de inflacion de costos operativos, establecido en el contrato. El pago a la
Contratista puede hacerse en efectivo, especie o una mezcla de los dos, en funcién
al acuerdo entre las partes y la disponibilidad existente de petrdleo crudo.

Se determinara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa
mencionada en el parrafo anterior de la siguiente manera: de los ingresos
provenientes de la produccion correspondiente al area objeto del contrato, el estado
ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de soberania.
Del valor remanente, se cubriran los costos de transporte y comercializacion en que
incurra el Estado y los tributos correspondientes al Instituto para el Ecodesarrollo de
la Region Amazonica y Esmeraldas - ECORAE y a la Ley de Creacidén de Rentas
Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios. Una vez
realizadas estas deducciones, se cubrira la tarifa por la prestacion de los servicios.

En caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el
saldo faltante mensual se acumulara durante el mes o afio fiscal pertinente. La
diferencia entre los valores pagados por concepto de tarifa y el ingreso disponible
del mismo mes o afio fiscal se trasladara al siguiente mes o afio fiscal, sin intereses
y en caso de que no hubiese podido ser cubierto durante el respectivo o subsiguiente
mes o afo fiscal se acumulard sucesivamente durante el plazo de vigencia de este
contrato modificatorio. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia
del ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria a la terminacién de
este contrato modificatorio, se extinguird y no sera pagada a la Contratista,
quedando la Secretaria automaticamente liberada de esta obligacion de pago en ese
momento.

Para los afos 2015 y 2014 la tarifa de petrdleo crudo pagada por la Secretaria de
Hidrocarburos fue de US$37.16 y US$37.09, respectivamente.

Inclusion del campo Wati y extensiéon del Contrato:

El 17 de diciembre del 2013, la Secretaria de Hidrocarburos y la Contratista del
Bloque 16 suscribieron el Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de
Servicios para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque 16 de la
Region Amazodnica, con la inclusidon del campo denominado Wati, dicha modificacion
contempla los siguientes principales aspectos:

. Extension del plazo contractual del Bloque 16 hasta el 31 de diciembre del 2022 y
modificacion del érea del Bloque 16, asignando a la Contratista un area adicional
de aproximadamente 1,993 hectareas para incorporar el campo Wati.

. Para el desarrollo del campo Wati se asumio el compromiso de perforar 7 pozos
de desarrollo en dos fases (2 pozos direccionales en una primera fase y 5 pozos
horizontales dependiendo de los resultados de la primera fase), mas las
facilidades de produccidn asociadas (incluyendo la construccion de una via de 3.5
km).

. La inversion estimada para el desarrollo del campo Wati es de aproximadamente
US$73 millones (US$22.7 millones para la Sucursal).

-10 -



. La extension del plazo contractual hasta el 2022 no implica compromisos de
inversion adicionales para el Bloque 16.

. El referido contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 8 de Enero del
2014.

La Contratista entregara a la finalizacidon de este Contrato al Estado Ecuatoriano, sin
costo y en buen estado, salvo el desgaste normal, los pozos que estuvieren en
produccion y todos los equipos, herramientas, maquinarias, instalaciones y demas
muebles e inmuebles que hubieren sido destinados para los fines del Contrato.

Durante el ano 2015, se suspendié la perforacién de los cinco pozos adicionales del
campo WATI, debido a que los resultados obtenidos en la perforacion de los
primeros pozos no fueron los esperados.

Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la
Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque Tivacuno - Con
fecha 22 de enero del 2011, la Contratista del Bloque Tivacuno (en la cual la
Sucursal es socia), firmo el Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacidon de
Servicios para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque Tivacuno-
de la Regién Amazédnica. El contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos de
la Agencia de Regulacion y Control de Hidrocarburos - ARCH (anteriormente
Direccion Nacional de Hidrocarburos - DNH) el 21 de febrero del 2011. El Contrato
firmado tiene por objeto la prestacion de servicios, con recursos propios y a riesgo
de la Contratista, para la exploracidon y explotacion de hidrocarburos, incluyendo
petréleo crudo en el area del Contrato. Este contrato entra en vigencia a partir del 1
de marzo del 2011 y terminaba originalmente el 31 de diciembre del 2018.

La Contratista se obliga a realizar las actividades de exploracion, confirmacion de
reservas, desarrollo, explotacidon y produccion aportando la tecnologia, los capitales
y los equipos, bienes y maquinarias necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Contrato, de conformidad con el Plan de Actividades
comprometidas e inversiones estimadas que ascienden a US$22.8 millones (US$7.1
millones para la Sucursal) durante el periodo del contrato.

La Contratista recibird como contraprestacion a sus servicios, el pago de una tarifa
original de US$27.25 por barril de petréleo crudo neto extraido y entregado en el
centro de fiscalizacion y entrega, la cual es revisada anualmente, en razén de un
factor de inflaciéon de costos operativos establecido en el contrato. El pago a la
Contratista puede hacerse en efectivo, especie o una mezcla de los dos, en funcién
al acuerdo entre las partes y la disponibilidad existente de petréleo crudo.

Se determinara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa
mencionada en el parrafo anterior de la siguiente manera: de los ingresos
provenientes de la produccién correspondiente al area objeto del contrato, el estado
ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de soberania.
Del valor remanente, se cubriran los costos de transporte y comercializacion en que
incurra el Estado y los tributos correspondientes al Instituto para el Ecodesarrollo de
la Region Amazdnica y Esmeraldas - ECORAE y a la Ley de Creacidn de Rentas
Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios. Una vez
realizadas estas deducciones, se cubrira la tarifa por la prestacion de los servicios.
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En caso que el ingreso disponible no sea suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el
saldo faltante mensual se acumulara durante el mes o afio fiscal pertinente. La
diferencia entre los montos pagados por concepto de tarifa y el ingreso disponible
del mismo mes o afio fiscal se trasladara al siguiente mes o ano fiscal, sin intereses
y en caso de que no hubiese podido ser cubierto durante el respectivo o subsiguiente
mes o afo fiscal se acumulara sucesivamente durante el plazo de vigencia de este
contrato modificatorio. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia
del ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria a la terminacién de
este contrato modificatorio, se extinguira y no sera pagada a la Contratista,
quedando la Secretaria automaticamente liberada de esta obligacion de pago en ese
momento.

Para los afios 2015 y 2014, la tarifa de petrdleo crudo pagada por la Secretaria de
Hidrocarburos fue de US$28.14 y US$28.09, respectivamente.

La Contratista entregara a la finalizacion de este Contrato al Estado Ecuatoriano, sin
costo y en buen estado, salvo el desgaste normal, los pozos que estuvieren en
produccion y todos los equipos, herramientas, maquinarias, instalaciones y demas
muebles e inmuebles que hubieren sido destinados para los fines del Contrato.

El 1 de diciembre del 2014, la Secretaria de Hidrocarburos y la Contratista del
Bloque Tivacuno (en la cual la Sucursal es socia) suscribieron el Acta de Negociacion
del Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion
y Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque Tivacuno de la Regiéon Amazdnica. El
Contrato Modificatorio fue firmado el 9 de noviembre del 2015, el cual contempla
principalmente la extensidon del plazo contractual del Bloque Tivacuno hasta el 31 de
diciembre del 2022.

Consorcio Petrolero Blogque 17

El Consorcio Petrolero Bloque 17 se constituyo el 31 de diciembre del 2005 y se
conforma de las siguientes socias con las siguientes participaciones:

PetroOriental S.A. 70%
Overseas Petroleum and Investment Corporation 30%

Convenio de operacion conjunta

Mediante convenio de operacidn conjunta para realizar operaciones en el Bloque 17, las
socias miembros del Consorcio nombraron como operadora a PetroOriental S.A., para la
exploracion y explotacion del Bloque 17.

En este convenio se establece que las socias miembros del Consorcio mantienen el
derecho sobre los activos, la obligacion sobre los pasivos, el beneficio de los ingresos y
la responsabilidad de los costos y gastos de la operacion conjunta de acuerdo a su
porcidn de interés participante (30% para la Sucursal).
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Contrato

A continuacion se resumen las principales clausulas del contrato relacionado con el
Bloque 17:

Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios para la
Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque 17 de la Region
Amazédnica - Con fecha 23 de noviembre de 2010, la Contratista (en el cual la
Sucursal es socia) firmé el Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacion de
Servicios para la Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque 17 de la
Regién Amazonica. El Contrato en mencion reeemplaza al Contrato Modificatorio II
al Contrato de Participacion para la Exploracion y Explotacidon de Hidrocarburos del
Bloque 17 y fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos de la Agencia de Regulacion
y Control de Hidrocarburos - ARCH (anteriormente Direccion Nacional de
Hidrocarburos - DNH) el 23 de diciembre del 2010. El contrato firmado tiene por
objeto la prestacion de servicios de exploracion y explotacion de hidrocarburos,
incluyendo petréleo crudo y terminaba originalmente el 23 de diciembre del 2018.

En el mes de julio del 2014, la Contratista (en el cual la Sucursal es socia) firmo el
Contrato Modificatorio al Contrato de Prestacién de Servicios para la Exploracion y
Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque 17 de la Region Amazonica. Dicha
modificacidn contempla principalmente la extension del plazo contractual del Bloque
17 hasta el 23 de diciembre del 2025.

La Contratista recibird como contraprestacion a sus servicios, el pago de una tarifa
de US$42.44 por barril de petréleo crudo neto extraido y entregado en el centro de
fiscalizacidon y entrega, la cual es revisada anualmente, en razén de un factor de

inflacion de costos operativos, establecido en el contrato. De conformidad con lo

estipulado en el Contrato, las partes acordaron que a partir de la fecha efectiva, el
pago a la Contratista se efectuara en especie (petrdleo crudo) y su recuperacion se
basa en los “Ingresos Disponibles”, que se calculan utilizando la siguiente férmula:

IB Ingresos brutos Produccion auditada por precio de
referencia

MS Margen de soberania 25%

CT Costos de transporte US$ 1.436

CC Costos de comercializacion US$ 0.50 (aprox.)

IE  Impuestos ECORAE USs$ 1.05

ID Ingresos disponibles IB-MS-CT-CC-1IE

Si el ingreso disponible no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el saldo
faltante mensual se acumula durante el mes o afio fiscal pertinente hasta que el
ingreso disponible sea suficiente en cuyo caso la Secretaria debe realizar el pago.
Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia de ingreso disponible,
gue no haya sido pagada por la Secretaria a la terminacién del Contrato, se
extinguira y no sera pagada a la Contratista, quedando la Secretaria
automaticamente liberada de esta obligacion de pago en ese momento. De
conformidad con lo acordado, la Secretaria de Hidrocarburos, por el afio terminado
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, realiz6 el pago a la Contratista en especie
(petrdleo crudo) de conformidad con el procedimiento de levantes del Contrato y de
acuerdo al ingreso disponible mensual.
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Para los afios 2015 y 2014, la tarifa de petrdleo crudo pagada por la Secretaria de
Hidrocarburos fue de US$42.44 y US$42.36, respectivamente.

La Contratista entregara a la finalizacidon de este Contrato al Estado Ecuatoriano, sin
costo y en buen estado, salvo el desgaste normal, los pozos que estuvieren en
produccion y todos los equipos, herramientas, maquinarias, instalaciones y demas
muebles e inmuebles que hubieren sido destinados para los fines del Contrato.

Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal a mas de participar como socia en los
Consorcios Bloque 16, Bloque Tivacuno y Bloque 17, no mantiene otro convenio de
operacion conjunta.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros - La
Administracion de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion de estos
estados financieros y del control interno determinado por la gerencia como necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlares) el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de
la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicidon
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizaciéon
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los importes para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:
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2.4

2.5

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Importes distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Importes son datos no observables para el activo o pasivo.
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Los importes a las notas a los estados financieros estan expresados de U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

Participacion en operaciones conjuntas - Una operacion conjunta es un
acuerdo conjunto a través del cual las partes que tienen control conjunto del
acuerdo tienen derecho a los activos, y obligaciones por los pasivos, relacionados
con el acuerdo. Control conjunto es el acuerdo contractual para compartir el
control de un acuerdo, que solo existe cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren el consentimiento undnime de las partes que comparten el
control.

Cuando la entidad lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones
conjuntas, la Sucursal como operador conjunto reconoce en relacion con sus
intereses en una operacion conjunta:

a) Sus activos, incluyendo su parte de los bienes comunes;

b) Sus pasivos, incluyendo su parte de los pasivos incurridos conjuntamente;
c) Sus ingresos, por la venta de su parte de la produccion derivado de la
operacién conjunta;

d) Su participacion en los ingresos de la venta de la produccion en la operacion
conjunta;

e) Sus gastos, incluyendo su parte de cualquier gasto que haya incurrido
conjuntamente.

La Sucursal contabiliza los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con su
participacion en una operacion conjunta de conformidad con las NIIF aplicables a la
proporcion en los activos, pasivos, ingresos y gastos.

Para la determinacién de la participacién en los Consorcios, se han considerado los
ultimos estados financieros disponibles al cierre del afio, considerando los hechos y
las operaciones significativas subsecuentes y/o informacién de gestidén disponible.
Adicionalmente, los estados financieros incluyen las transacciones propias de la
Sucursal.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.
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2.6

2.7

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién
en la prestacion de servicios.

Propiedades, planta y equipo

2.7.1 Mobiliario y equipo

2.7.2

2.7.1.1

2.7.1.2

2.7.1.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas
de mobiliario y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, el mobiliario y equipo es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de mobiliario
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de mobiliario
y equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Vehiculos 5
Mobiliario y equipo y equipos de 10

oficina

Equipos de computacién 3

Inversiones de exploracién y produccidn - Las inversiones de
exploracion y produccion se registran de acuerdo con el método de
exploracion con éxito (“successful efforts”). De acuerdo con este método,
el tratamiento contable de los diferentes costos incurridos es el siguiente:

Los costos originados en la adquisicién de intereses en zonas con

reservas probadas se capitalizan cuando se incurre en ellos.

Los costos de perforacion de sondeos que hayan dado lugar a un

descubrimiento positivo de reservas comercialmente explotables se
capitalizan. Los pozos se califican como “comercialmente explotables”
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2.8

Unicamente si se espera que generen un volumen de reservas que
justifique su desarrollo comercial considerando las condiciones
existentes en el momento del reconocimiento.

. Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas y
para tratamiento, transporte y almacenamiento de crudo se capitalizan.

. Los costos por los futuros abandonos y desmantelamientos de pozos se
capitalizan por su valor actual cuando se registra inicialmente el activo
en los estados financieros.

Las inversiones capitalizadas segun los criterios anteriores, se amortizan de
acuerdo con el siguiente método:

. Los costos originados en sondeos y las inversiones efectuadas con
posterioridad para el desarrollo, transporte, almacenamiento y
extraccion de las reservas probadas se amortizan a lo largo de la vida
comercial estimada del yacimiento en funcién de la relacién existente
entre la produccion del periodo y las reservas probadas desarrolladas
del campo al inicio del periodo de amortizacién. Los cambios en las
estimaciones de reservas se actualizan anualmente para el calculo de la
amortizacién trimestral.

2.7.3 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Sucursal evalla los importes en libros de sus activos tangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Sucursal calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucidn razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.
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2.9

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente, no corriente y del impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Sucursal por concepto del impuesto corriente correspondiente a su
participacion en el impuesto a la renta determinado por los Consorcios
Petroleros Bloque 16, Bloque Tivacuno y Bloque 17, es calculado utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisién al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo

que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la Sucursal espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Sucursal tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos. Debido a que el impuesto a la renta es determinado y
pagado por cada Consorcio de manera individual, en los estados financieros
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adjuntos, la Sucursal no compensa activos por impuestos diferidos de un
Consorcio, con pasivos por impuestos diferidos de otro Consorcio.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal, tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.10.1 Provision para abandono de campos - De acuerdo a lo establecido en
los respectivos contratos, las Contratistas (en los cuales la Sucursal es
socia) deberan efectuar las provisiones necesarias para el cierre,
terminacion o abandono parcial o total de operaciones y para la
remediacion ambiental de las areas afectadas por la actividad
hidrocarburifera. El valor presente de los costos por estas obligaciones es
activado conjuntamente con los activos que le dieron origen (inversiones
de exploracién y produccién) y amortizados de la misma manera (Ver Nota
2.7.2). Como contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho concepto
considerando una estimacion realizada por la Gerencia de la Sucursal en
base a un estudio efectuado por especialistas técnicos de los Consorcios.

El referido pasivo disminuird en la medida que la Sucursal incurra en costos
de reestructuracion de los campos, hasta la fecha de terminacion de los
contratos. Si un ajuste a la estimacion diese como resultado que la
amortizaciéon acumulada exceda al activo, la diferencia se registra
afectando el activo productivo que generé la provision.

2.11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.11.1 La Sucursal como arrendataria - Los arrendamientos operativos se

cargan a resultados empleando el método de linea recta durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.
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2.12

2.13

2.14

Reconocimiento de ingresos - Se calculan por el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar y representan los importes a cobrar por los
servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos.

2.12.1 Ingresos por prestacion de servicios - Incluye los ingresos generados
por el contrato de prestacion de servicios, el cual se registra en funcién del
grado de realizacion de la prestacion del servicio a la fecha de los estados
financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad y sea probable que la Sucursal reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen. Los
Consorcios (en los cuales la Sucursal participa como socia) incurren en la gran
mayoria de costos y gastos propios de la operacion, los mismos que son
reportados a las socias de manera proporcional a su participacion.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando la entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.16 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes

categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.
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2.16.1

2.16.2

2.16.3

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
o moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y
es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada
se podria incluir la experiencia pasada de la Sucursal con respecto a los
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales
que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se

-21 -



reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el

importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior,
el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede
estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que
el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor
previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y
cuando el monto en libros de la inversién a la fecha en que se reversa el
deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado
en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.16.4 Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Sucursal reconoce su participacion en el activo y la
obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda se clasifican como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.17.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden

posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

2.17.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Sucursal dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y sélo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Sucursal. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.18 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Las
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2015 o posteriormente, no han tenido un efecto significativo.
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2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Sucursal no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas.

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018
contratos con clientes
Modificaciones a la NIIF Contabilizaciéon de Enero 1, 2016
11 adquisiciones de intereses
en operaciones conjuntas
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
16 y la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion
Modificaciones a las NIIF  Mejoras anuales a las NIIF Enero 1, 2016

Ciclo 2012 - 2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Intrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales
que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por
lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
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solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida creditica esperada requiere que una entidad contabilice las
pérdidas crediticas esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas
en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde
el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un
evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Administracion de la Sucursal no ha realizado un examen detallado de la
aplicacion de la NIIF 9 en el futuro, razén por la cual no es posible proporcionar
una estimacion razonable del impacto de la NIIF 9 sobre los importes reconocidos
en los estados financieros.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.
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Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses
en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar cémo
contabilizar la adquisicidon de una operacién conjunta que constituya un negocio,
segun la definiciéon de la NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Especificamente, las
modificaciones establecen que deberian aplicarse los principios relevantes de
contabilidad de combinaciones de negocios de la NIIF 3 y de otras normas (por
ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba de deterioro de
una unidad generadora de efectivo a la que se ha distribuido la plusvalia en una
adquisicidon de una operacion conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos
para la formacién de una operacidén conjunta si, y s6lo si, un negocio existente es
aportado a la operacion conjunta por una de las partes que participa en ella.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacién relevante
solicitada por la NIIF 3 y otras normas de combinacién de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. La
Administracion de la Sucursal no prevé que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro pueda tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el
concepto de materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican
para periodos que inicien en o despues del 1 de enero del 2016. La Administracion
de la sucursal no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga
un impacto significativo en los estados financieros.
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Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 aclaracion de los métodos aceptables
de depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de
que el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién de un activo
intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
economicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Sucursal usa el método de linea recta para la depreciacion de propiedades y
equipo y el método de unidades de produccién para las inversiones de exploracion,
desarrollo y produccion de hidrocarburos. La Administracion de la Sucursal
considera que los dos métodos son los mas apropiados para reflejar el consumo de
beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos; por lo tanto, la
Administracion de la Sucursal no anticipa que la aplicacidon de estas modificaciones
a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en los estados financieros de la
Sucursal.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunas modificaciones
a varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacién:

. Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un
activo (o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su
distribucidn a los propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una
continuacion del plan original de la disposiciéon y por lo tanto, no son aplicables
los requerimientos establecidos en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan
de venta. Las enmiendas también aclaran las guias aplicables cuando se
interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

. Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si
un contrato financiero de servicio corresponde a participacién continua en la
transferencia de un activo transferido, a efectos de la informacién a revelar de
dicho activo.

. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la
de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad
al final del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado
para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es
decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las
monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos
corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de
bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.
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La Administracion de la Sucursal no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Sucursal, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacidon de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal realizdé un analisis de deterioro de las
inversiones de exploracion y produccidon para su unidad generadora de efectivo,
para lo cual estimo el valor en uso aplicando el método de flujos de efectivo
futuros esperados, hasta la fecha de terminacion de los contratos (hasta el 31 de
diciembre del 2022), descontados a una tasa promedio ponderada del costo del
capital (WACC) del 13.5% para los Bloque 16, Bloque Tivacuno y Bloque 17. Los
precios de venta de crudo ecuatoriano fueron estimados con base en estudios de
mercado de la Casa Matriz y la produccién futura proyectada por los
departamentos de operaciones de los Consorcios.

El valor en uso determinado mediante el método de flujos de efectivo futuros de
los Consorcios Bloque 16 y Bloque Tivacuno (en los cuales la sucursal participa con
el 31%) y Bloque 17 (en el cual la sucursal participa con el 30%), son menores al
valor en libros de las inversiones de explotacion y produccion; razon por la cual, la
Administracion de la Sucursal reconocié una pérdida por deterioro de US$66
millones (Nota 15).
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3.2 Provision para abandono de campos - A la fecha de cierre de cada periodo, o
en aquella fecha que se considere necesario, la Sucursal efectlia una estimacion de
los costos futuros por obligaciones para el abandono de campos, en base a un
estudio efectuado por especialistas técnicos de los Consorcios (en los cuales la
Sucursal participa como socia). Los costos futuros estimados se traen a valor
presente utilizando una tasa de descuento del 7.69% en los Bloques 16 y Tivacuno
y 8.22% en el Bloque 17 (6.35% y 8.14% para el afio 2014, respectivamente).

3.3 Reservas de crudo - Las reservas probadas son cantidades estimadas de
petréleo crudo determinadas de acuerdo a estudios geoldgicos y de ingenieria
efectuados por la Sucursal. Las reservas probadas desarrolladas (aplicables para
el afio 2015) son aquellas que pueden recuperarse a través de pozos existentes
con equipos y método de operacion existentes. Las estimaciones de reservas de
petréleo no son exactas y son sujetas de revision futura. En consecuencia, las
estimaciones contables financieras (como la estimacién estandar de los flujos de
efectivo descontados y la amortizacion de inversiones de exploracidon y produccion)
que se basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas también
estan sujetas a cambios.

3.4 Contingencias - Las estimaciones de estas provisiones estan basadas en
diferentes interpretaciones de las normas, opiniones y evaluaciones finales sobre la
cuantia de los desembolsos que se deberian efectuar para liquidar las obligaciones
generadas por estas contingencias. Cualquier modificacion en los factores o
circunstancias relacionados con este tipo de contingencias, podrian originar un
efecto significativo en las provisiones registradas.

3.5 Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que ciertas diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

31/12/15 31/12/14

Bancos 2,276,540 1,002,236
Inversiones temporales 631,061 1,419,081
Total 2,907,601 2,421,317

Inversiones temporales - Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a
depdsitos de corto plazo con vencimiento en enero del 2016 (en enero del 2015 para el
afio 2014), con una tasa de interés efectiva anual promedio del 0.01% para cada afio.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/15 31/12/14
Secretaria de Hidrocarburos - Contratos de

prestacion de servicios del Bloque 16,

Bloque Tivacuno y Bloque 17 56,173,657 18,160,449
Cuentas por cobrar a Casa Matriz 324,700,793 340,983,052
Sublevante 1,758,488 1,915,254
Otras cuentas por cobrar 7,799,747 6,647,080
Provisidon para cuentas dudosas (1) (30,095,547) (3,391,111)
Total 360,337,138 364,314,724
Clasificacion:

Corriente 336,314,658 364,314,724
No corriente (1) 24,022,480
Total 360,337,138 364,314,724

(1)AI 31 de diciembre del 2015, debido a la reduccién del precio internacional del
petrdleo, el Estado Ecuatoriano de acuerdo a lo establecido en el Contrato de
Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el
Blogue 16, Bloque Tivacuno y Bloque 17, no ha cancelado la totalidad de las cuentas
por cobrar por los servicios prestados; razén por la cual, la Sucursal en base a una
evaluacion de la recuperabilidad de dicha cuenta por cobrar, procedié a registrar una
provision para cuentas dudosas por US$26.7 millones y registré como activos no
corrientes US$30.9 millones correspondientes al valor recuperable estimado, menos
el efecto financiero al 31 de diciembre del 2015 por US$6.9 millones.

Cuentas por cobrar a casa Matriz - Constituye el saldo neto de los fondos entregados
por la Casa Matriz a la Sucursal para financiar sus operaciones y, los valores de venta de
crudo y por servicios especificos recaudados directamente por Casa Matriz. Esta cuenta

no genera intereses y no tiene un plazo de pago definido.

6. INVENTARIOS

Corresponde a materiales y repuestos disponibles a ser utilizados en las actividades de
explotacion y extraccion de petréleo crudo.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

31/12/15 31/12/14

Inversiones de exploracion y produccion:

Inversiones de produccién 979,386,563 957,398,509

Sistema de transporte y almacenamiento 12,818,102 12,818,102
Inversiones de exploracion 4,915,675 5,231,985
Subtotal 997,120,340 975,448,596
Mobiliario y equipo 2,674,153 2,535,300

999,794,493
(954,901,642)

977,983,896
(857,945,974)

Total propiedades, planta y equipo
Amortizacion y depreciacién acumulada y deterioro

Total, neto 44,892,851 120,037,922
Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Inversiones de

exploracion y Mobiliario
produccion Yy equipo Total

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2013 945,452,817 2,196,481 947,649,298
Adquisiciones 27,778,869 338,819 28,117,688
Ajuste de provision para abandono de

campos por actualizacion de

estimacion (Ver Nota 11) 2,216,910 2,216,910
Saldos al 31 de diciembre del 2014 975,448,596 2,535,300 977,983,896
Adquisiciones 23,760,634 151,725 23,912,359
Ajuste de provisién para abandono de

campos por actualizacion de

estimacion (Ver Nota 11) (2,744,522) (2,744,522)
Bajas (12,872) (12,872)
Otros 655,632 655,632
Saldos al 31 de diciembre del 2015 997,120,340 2,674,153 999,794,493
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Inversiones de

exploracion y Mobiliario
produccién Yy equipo Total

Amortizacion, depreciacion acumulada y deterioro:

Saldos al 31 de diciembre del 2013 (810,385,536) (1,743,839) (812,129,375)
Costos y gastos por amortizacion y

depreciacion (45,654,844) (161,755) (45,816,599)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (856,040,380) (1,905,594) (857,945,974)
Costos y gastos por amortizacién y

depreciacién (30,589,695) (150,336) (30,740,031)
Deterioro (1) (66,010,628) (66,010,628)
Bajas 11,608 11,608
Otros (216,617) (216,617)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 (952,857,320) (2,044,322) (954,901,642)

(1) Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal registré una provision de deterioro de las
inversiones de exploracién y produccién por US$66 millones, originado
principalmente por la disminucidn de los precios del petrdleo en el afio 2015 y por
la acumulacién de la cuenta por cobrar a la Secretaria de Hidrocarburos por la
prestacion de servicios.

Amortizacion de las Inversiones de Exploraciéon y Produccion - Para calcular la
amortizacion de las inversiones de exploracion y produccién, la Sucursal utilizo las
reservas probadas desarrolladas Ver Nota 2.7.2. Un promedio de las reservas probadas
desarrolladas atribuibles a la Sucursal que fueron utilizadas para calcular la amortizacidon
de las inversiones de exploracidon y produccién y, el volumen de produccidn por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, fueron como sigue:

Promedio de reservas Volumen de produccion
probadas desarrolladas del afio
2015 2014 2015 2014
...(en miles de barriles de petrdleo crudo)...
Bloque 16 7,653 6,589 2,765 3,260
Bloque Tivacuno 948 1,156 448 439
Bloque 17 2,534 2,136 764 824
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14
Proveedores 19,719,791 29,747,904
Consorcios Petroleros Bloque 16 y Bloque Tivacuno 10,344,628 8,757,101
Consorcio Petrolero Bloque 17 3,633,217 1,439,300
Otras cuentas por pagar 2,366,914 2,369,412
Total 36,064,550 42,313,717

Consorcio Petrolero Bloque 16, Blogue Tivacuno y Bloque 17- Representa el saldo
neto de los levantes de crudo que realizan los Consorcios y que son liquidados
directamente por la Sucursal; y de los fondos entregados para financiar las operaciones
de los Consorcios en los que la Sucursal participa como socia. Esta cuenta no genera
intereses. Adicionalmente, incluye los saldos por pagar por la participacion a
trabajadores relacionados con la operacion de los Consorcios en los que la Sucursal es
socia. De conformidad con lo estipulado en la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos publicada el 27 de julio del 2010, del 15% de participacion a trabajadores,
el 3% se destinara a los trabajadores que tuvieren derecho conforme a la ley y el 12%
restante serd pagado al Estado para proyectos de inversién social en salud y educacién
en las areas de influencia de la actividad hidrocarburifera.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente y no corrientes:

31/12/15 31/12/14

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por liquidar 5,551,153 450,241
Crédito tributario de impuesto a la renta 6,233,241 1,263,596
Total 11,784,394 1,71 7
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 214,241 3,855,336
Retenciones de impuesto al valor agregado -

IVA e impuesto a la renta 214,226
Impuesto a la renta contingencias fiscales 1,124,361
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 144,939
Total 428,467 124
Pasivos por impuestos no corrientes:
Impuesto a la renta por contingencias fiscales

y total 11,681,300 20,752,699
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Impuesto al Valor Agregado - IVA por liquidar - Al 31 de diciembre del 2015,
corresponde principalmente a retenciones de IVA efectuadas por la Secretaria de
Hidrocarburos a los Consorcios Bloque 16 y Bloque 17 (en los cuales la Sucursal es
socia) por US$2.3 millones y US$3.2 millones, respectivamente (retenciones
efectuadas al Consorcio Bloque 17 por US$450 mil para el afio 2014).

Impuesto a la renta por contingencias fiscales:

31/12/15 31/12/14
Clasificacion:
Corriente 1,124,361
No corriente 11,681,300 20,752,699
Total 11,681,300 21,877,060

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los movimientos de la provision por
contingencias fiscales, fueron como sigue:

31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del afio 21,877,060 25,226,305
Incremento de la provisidon correspondiente a

impuesto a la renta (1) 4,406,261 6,092,256
Pagos (2) (6,862,827) (18,826,785)
Reversidon de provision (2) (11,981,174)
Reclasificaciones (292,137)
Provision de costos financieros (Nota 16) 4,534,117 9,385,284
Saldos al final del afio 11,681,300 21,877

(1) Corresponde principalmente a la provision por impuesto a la renta e intereses
de contingencias tributarias de los aflos 2004 y 2005.

(2) Durante el afo 2015, la Sucursal se acogié a la Ley Orgénica de Remisidn de
Intereses, multas y recargos emitida en el suplemento del Registro Oficial No.
493 del 5 de Mayo del 2015, por las cuales pago las siguientes diferencias
determinadas en el impuesto a la renta de ejercicios anteriores y redimié el
100% de interés, multas y recargos:

fo Concepto Valor
2000 Impuesto a la renta e impuesto al Valor Agregado 1,864,142
2002 Impuesto a la renta 4,998,685
Total 6,862,827

Como resultado del pago, la Sucursal reversé US$11.9 millones de intereses,
multas y recargos que mantenian provisionados.
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9.2 Conciliaciéon tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una

reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Blogue 16:
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta (20,795,529) 19,889,128
Ingresos no gravados (2) (42,604,911)
Gastos no deducibles y otras partidas

conciliatorias 67,159,572 19,438,949
Utilidad gravable (1) 3,759,132 39,328,077
Gasto de impuesto a la renta corriente

reconocido en los resultados - Bloque 16 939,783 8,652,177
Bloque Tivacuno:
Utilidad antes del impuesto a la renta 5,086,860 5,523,006
Ingresos no gravados (2) (1,987,318)
Gastos no deducibles y otras partidas

conciliatorias 299,478 196,478
Utilidad gravable (1) 3,399,020 5,719,484
Gasto de impuesto a la renta corriente

reconocido en los resultados - Bloque Tivacuno 849,755 1,258,287
Blogue 17:
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta (22,686,724) 6,686,047
Ingresos no gravados (2) (19,514,526)
Gastos no deducibles y otras partidas

conciliatorias 38,746,768 (5,659,305)
Pérdida tributaria (1) (3,454,482) 1,026,742
Gasto de impuesto a la renta corriente

reconocido en los resultados - Bloque 17 - 225,883
Total gasto de impuesto a la renta corriente

reconocido en los resultados 1,789,538 10,1 47

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion; no obstante,
la tarifa impositiva incrementa al 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,

(2)

accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Al 31 de
diciembre del 2015, la Sucursal aplicé la tarifa del 25%.

Incluye principalmente la participacion de la Sucursal en el ingreso no
cancelado por la Secretaria de Hidrocarburos a los Consorcios Bloque 16,
Bloque Tivacuno y Bloque 17, cuyos saldos al 31 de diciembre del 2015
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ascienden a US$31.5 millones, US$1.8 millones y US$15.2 millones,
respectivamente. De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Prestacion de
Servicios, la diferencia entre los valores pagados por concepto de tarifa y el
ingreso disponible del mismo mes o afo fiscal se trasladara al siguiente mes o
afo fiscal, sin intereses y en caso de que no hubiese podido ser cubierto
durante el respectivo o subsiguiente mes o afio fiscal se acumulara
sucesivamente durante el plazo de vigencia de este contrato modificatorio.
Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso
disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria a la terminacién de este
contrato modificatorio, se extinguira y no sera pagada a la Contratista,
guedando la Secretaria automaticamente liberada de esta obligacién de pago
en ese momento.

De acuerdo con disposiciones legales, la liquidacion y pago del impuesto a la renta
debe efectuarse por cada contrato y no se pueden compensar sus saldos.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos de
la Sucursal han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2005 y
las declaraciones de impuestos de los consorcios petroleros, en los cuales la
Sucursal participa como Socia, han sido revisadas hasta el afio 2010. Son
susceptibles de revision las declaraciones de impuestos a partir del afio 2013.

9.3 Movimientos de la provision de impuesto a la renta:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del aho 3,855,326 5,403,972
Provisidon del afio 1,789,538 10,136,347
Pagos efectuados (11,663,864) (11,533,648)
Crédito tributario de impuesto a la renta del ano

anterior (151,345)
Reclasificacion a crédito tributario del ano

(Ver Nota 9.1) 6,233,241
Saldos al fin del afio 214,241 3,855,326

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e
impuesto a la renta.

ESPACIO EN BLANCO
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diferidos fueron como sigue:

Aifio 2015

Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relacién a:

Blogue 16:
Diferencias temporarias:

Amortizacion de inversiones de
exploracion y produccién

Provision por abandono de
campos

Amortizacion del costo de
abandono de campos

Otras provisiones

Registro del ingreso disponible

Subtotal Bloque 16

Blogue Tivacuno:

Diferencias temporarias:

Amortizacion de inversiones de
exploracion y produccion

Provisién por abandono de
campos

Amortizacion del costo de
abandono de campos

Otras provisiones

Registro del ingreso disponible

Subtotal Bloque Tivacuno

Bloque 17:
Diferencias temporarias:

Amortizacion de inversiones de
exploracion y produccion

Provision por abandono de
campos

Amortizacion del costo de
abandono de campos

Sublevante

Otras provisiones

Registro del ingreso disponible

Subtotal Bloque 17

Total, neto

9.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos

Reconocido en los

resultados
Saldos al
comienzo Impuesto a la Saldos al fin
del afio renta diferido  Deterioro del aiio
6,445,510 (1,401,435) 5,044,075
2,913,268 172,459 3,085,727
513,100 108,053 621,153
365,853 (146,292) 219,561
(6,743,045) (6,743,045)
10,237,731 (8,010,260) 2,227,471
211,531 (47,260) 164,271
301,193 19,068 320,261
58,395 18,321 76,716
4,131 (21,511) (17,380)
(482,711) (482,711)
575,250 (514,093) 61,157
372,145 (599,311) 227,166 -
756,310 (158,603) (597,707)
706,921 82,754 (789,675) -
197,946 (197,946) -
391,335 (391,335) -
(503,923) 503,923)
2,424,657 (1,179,083) (1,749,497) (503,923)
13,237,638 (9,703,436) (1,749,497) _1,784,705
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Afio 2014

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Blogue 16:

Diferencias temporarias:

Amortizacion de inversiones de
exploracion y produccion

Provision por abandono de campos

Amortizacion del costo de abandono de
campos

Otras provisiones

Subtotal Bloque 16

Blogue Tivacuno:

Diferencias temporarias:

Amortizacion de inversiones de
exploracion y produccion

Provisién por abandono de campos

Amortizacion del costo de abandono de
campos

Otras provisiones

Subtotal Bloque Tivacuno

Blogue 17:

Diferencias temporarias:

Amortizacion de inversiones de
exploracion y produccion

Provision por abandono de campos

Amortizacion del costo de abandono de
campos

Sublevante

Otras provisiones

Subtotal Bloque 17

Total activo por impuesto diferido

Saldos al Reconocido

comienzo en los Saldos al fin

del ano resultados del ano
5,424,705 1,020,805 6,445,510
2,743,331 169,937 2,913,268
(361,634) 874,734 513,100
181,280 184,573 365,853
7,987,682 2,250,049 10,237,731
252,843 (41,312) 211,531
43,437 257,756 301,193
38,778 19,617 58,395
4,692 (561) 4,131
339,750 235,500 575,250
1,162,114 (789,969) 372,145
278,408 477,902 756,310
267,909 439,012 706,921
197,946 197,946
66,397 324,938 391,335
1,774,828 649,829 2,424,657
10,102,2 3,135,378 13,237,638

Debido a modificaciones en la Ley, los impuestos diferidos se calcularon utilizando
una tasa de impuestos del 25% (Ver Nota 9.2)
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9.5

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad seguin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como

sigue:

Bloque 16

Utilidad (pérdida ) segun estados financieros
antes de impuesto a la renta

Gasto de impuesto a la renta

Ingresos no gravados

Gastos no deducibles y otras partidas
conciliatorias

Impuesto a la renta cargado a resultados

Tasa efectiva de impuesto a la renta

Blogue Tivacuno

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta

Gasto de impuesto a la renta

Ingresos no gravados

Gastos no deducibles y otras partidas
conciliatorias

Impuesto a la renta cargado a resultados

Tasa efectiva de impuesto a la renta

Bloque 17

Utilidad (pérdida) segun estados financieros
antes de impuesto a la renta

Gasto de impuesto a la renta

Ingresos no gravados

Gastos no deducibles y otras partidas
conciliatorias

Otros

Impuesto a la renta cargado a resultados
Tasa efectiva de impuesto a la renta

Total impuesto a la renta (corriente y diferido)
cargado a resultados

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
(20,795,529) 19,889,128
(5,198,882) 4,375,608
(10,651,228)
24,800,153 2,026,516
8,950,043 6,402,124
- 32%
5,086,860 5,523,006
1,271,715 1,215,061
(496,830)
588,963 (192,275)
1,363,848 1,022,786
27% 19%
(22,686,724) 6,686,047
(5,671,681) 1,470,930

(4,878,632)

12,615,272
863,621

2,928,580

11,492,974

(1,894,871)

(423,941)

7,000,969
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9.6

10.

Aspectos tributarios

El 18 de diciembre de 2015, se emitié la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico - Privadas y la Inversién extranjera, con el objetivo de
establecer incentivos para la ejecucidon de proyectos bajo la modalidad de
asociacion publico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversidén nacional y la inversion extranjera, a continuacion se
detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en dicha
Ley:

. Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depositos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por
inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

. Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas
por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

. Tarifa de Impuesto a la Renta

.. Seintroducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

.. Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o
acrediten al exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades
previa la deduccidn de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia. La
Sucursal preparo dicho estudio, con base en el cual se determind que las
transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. Al 31 de
diciembre del 2014, la Sucursal efectud el estudio de precios de transferencia en el
cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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11.PROVISIONES

31/12/15 31/12/14
Provision para abandono de campos 15,275,723 16,923,120
Provision para contingencias (Ver Nota 20) 8,657,186 11,469,744
Otras provisiones 290,568 290,568
Total 24,223,477 2 432
Clasificacion:
Corriente 5,614,386
No corriente 24,223,477 23,069,046
Total 24,223,477 2 432

Provisiéon para contingencias - Constituyen principalmente provisiones de
participacidon a trabajadores originadas por contingencias (Ver Nota 20). La clasificacion
de la provisidn para contingencias fue como sigue:

31/12/15 31/12/14
Corriente 5,614,386
No corriente 8,657,186 5,855,358
Total 8,657,186 11,469,744

Los movimientos de la provisidon por contingencias fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 11,469,744 7,765,590
Provisidn del afio 2,545,290 4,177,680
Reclasificacion pasivo por impuestos no corrientes 292,137
Pagos (1) (5,649,985) (473,526)
Saldos al fin del afio 8,657,186 11,469,744

(1) Corresponde a la provisién por el Acta de Determinacién sobre el impuesto a la renta
del afio 2003 (la cual tiene efecto en la participacién a trabajadores), que se liquidd
durante el afio 2015.
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Provision para abandono de campos - Constituye una estimacion realizada por
especialistas técnicos del operador de los Consorcios en los que la Sucursal es Socia.
Los movimientos de la provisidon para abandono de campos fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 16,923,120 13,668,621
Ajuste por cambio de tasa y estimacion (2,792,415) 2,216,910
Actualizacion financiera (Nota 17) 1,145,018 1,037,589
Saldos al fin del afio 15,275,723 16,923,120

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacion y de sistemas que le permiten identificar,
medir y controlar los riesgos financieros a los que estd expuesta. Las actividades
propias de la Sucursal conllevan diversos tipos de riesgos financieros:

12.1.1 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es la pérdida potencial ante
movimientos adversos en las variables del mismo. La Sucursal esta
expuesta a diversos tipos de riesgos de mercado:

. Riesgo de tipo de interés - Las variaciones en los tipos de interés
pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los activos y
pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable.
Asimismo, pueden modificar el valor razonable de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de precio de commodities - Como consecuencia del desarrollo
de las operaciones y actividades comerciales, los resultados de la
Sucursal estan expuestos a la volatilidad de los precios del petréleo y
sus productos derivados.

12.1.2 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez estad asociado a la capacidad de
la Sucursal para financiar los compromisos adquiridos a precios de
mercado razonables, asi como para llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiacion estables.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos
de pago que se derivan de su actividad, la Sucursal se financia
directamente con su Casa Matriz por lo que este riesgo se minimiza.

12.1.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se define como la posibilidad de
que un deudor no cumpla con sus obligaciones contractuales. La
exposicion de la Sucursal es consecuencia de las transacciones que
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realizan los consorcios (en los cuales la Sucursal es Socia) con la

Secretaria de Hidrocarburos principalmente.

12.2 Categorias de instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Sucursal es como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes (Nota 4)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5)

Subtotal

Activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento:

Otros activos financieros

Otros activos

Subtotal

Total
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 8)

31/12/15 31/12/14
2,907,601 2,421,317
360,337,138 364,314,724
363,244,739 366,736,041
1,083,127
259,060 259,060
1,342,187 259,060
364,586,926 366,995,101
36,064,550 42,313,717

La Administracion de la Sucursal considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se

aproximan a su valor razonable.

13. PATRIMONIO

13.1 Capital asignado - El capital asignado a la Sucursal representa la inversién
extranjera directa registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal esta
registrada en la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros como Sucursal

de compafiia extranjera.

13.2 Utilidades retenidas:

Utilidades retenidas

Reservas segun PCGA anteriores - Reserva de
Capital

Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF

Total

31/12/15
198,917,101
189,656,182

(30,789,566)

31/12/14
253,696,858
189,656,182

(30,789,566)

357,783,717

412,563,474
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF de la Sucursal, los cuales segin Resolucion emitida por la Superintendencia
de Compaifiias Valores y Seguros podran ser utilizados de la siguiente forma:

Reservas seqiin PCGA Anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital
podra ser utilizado para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si
hubiere, podra ser capitalizado. El saldo de esta cuenta podra ser devuelto en el
caso de la liquidacién de la Sucursal.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién Por Primera Vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podréa ser absorbido por los
resultados acumulados vy los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere.

14. INGRESOS

15.

16.

Ingresos por prestacion de servicios - Incluye los ingresos generados por los

contratos de prestacidn de servicios firmados con la Secretaria de Hidrocarburos (Ver
Nota 1). Un resumen es como sigue:

Ano terminado

31/12/15 31/12/14
Consorcio Petrolero Bloque 16 92,989,761 109,094,656
Consorcio Petrolero Bloque Tivacuno 12,605,308 12,329,171
Consorcio Petrolero Bloque 17 32,417,906 33,736,981

Total

138,012,975 155,160,808

AMORTIZACION, DEPRECIACION Y DETERIORO

Ano terminado

31/12/15 31/12/14
Pérdida por deterioro (Nota 3.1) 66,010,628
Amortizacion de las inversiones de exploracién y
produccion 30,084,198 45,654,844
Amortizacion del costo para abandono de campos 505,497
Depreciacion de mobiliario y equipo 150,336 161,755
Total 96,750,659 45,816,599

DETERIORO DE CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a la provision para cuentas
dudosas por US$26.7 millones (Ver Nota 5).
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17.

18.

COSTOS FINANCIEROS

Costo financiero de provisiones por contingencias
fiscales (Ver Nota 9.1)

Actualizacion financiera abandono de campos
(Ver Nota 11)

Actualizacion financiera cuentas por cobrar
(Ver Nota 5)

Otros costos financieros

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Efectivo recibido de Casa Matriz para operacion en:
Consorcio Petrolero Bloque 16
Consorcio Petrolero Bloque 17
Consorcio Petrolero Bloque Tivacuno

Recuperacion de cuentas por cobrar efectuada por la
Casa Matriz:

Consorcio Petrolero Bloque 16
Consorcio Petrolero Bloque 17

Consorcio Petrolero Bloque Tivacuno

Ano terminado

31/12/15 31/12/14
4,534,117 9,385,284
1,145,018 1,037,589
6,896,237

393,068 267,130
12,968,440 10,690,003

Afo terminado

31/12/15

66,662,160
22,770,945

6,541,104

54,425,374

17,724,128

10,916,242

31/12/14

90,006,165
36,147,358

7,082,149

110,773,901

36,482,456

12,804,338
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19.

20.

NEGOCIOS CONJUNTOS

Las siguientes cifras han sido incluidas en los estados financieros de la Sucursal, al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, como resultado de la participacion proporcional de los
acuerdos de operaciones conjuntas de los cuales es socia:

Consorcios Bloque 16 y Tivacuno Consorcio Bloque 17

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14

Informacién financiera de los consorcios:

Total activos 493,586,123 561,826,984 215,385,418 179,639,233
Total pasivos 88,571,121 125,063,364 46,659,127 44,481,733
Ingresos 233,245,337 391,702,397 108,059,745 116,056,113
Costos y gastos de
operacion 215,748,234 233,610,729 73,889,241 77,758,376
Participacion 31% 31% 30%

Valores reconocidos por la Sucursal:

Total activos 121,836,581 124,008,400 63,586,859 52,256,237
Total pasivos 19,407,304 92,847,889 11,246,759 12,899,703
Ingresos 105,281,783 121,423,827 32,417,924 33,736,981

Costos y gastos de

operacion 78,905,378 77,968,450 22,166,772 22,371,085

Los saldos y transacciones de la Sucursal representan la participacién proporcional en los
Consorcios y transacciones propias de la Sucursal. Saldos y transacciones comunes
entre los Consorcios y la Sucursal han sido eliminados.

CONTINGENCIAS

Actas de Determinacién sobre Impuesto a la Renta y Anticipos de Impuesto a la
Renta de los Aiios 2000 y 2002

Durante el afio 2015, la Sucursal se acogid a la Ley Orgénica de Remisién de Intereses,
multas y recargos emitida en el suplemento del Registro Oficial N. 493 del 5 de Mayo del
2015, por la cual pagé las diferencias determinadas en el impuesto a la renta de los anos
2000 y 2002 por US$6.8 millones y redimié el 100% de interés, multas y recargos. Al
31 de diciembre del 2015, la Sucursal mantiene registrado una provision por US$5.6
millones correspondiente a la participacion de trabajadores.

Actas de Determinaciéon sobre Impuesto a la Renta y Anticipos de Impuesto a la
Renta del Ao 2003 al 2005

El Director Regional del Norte del Servicio de Rentas Internas emitié actas de
determinacién de los afios 2003 al 2005, alegando que las entidades que conformaban la
Contratista del “Contrato Modificatorio de Prestacién de Servicios a Participacidén para la
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Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Regidon Amazdnica, que
incluye el Convenio Operacional de Explotacidn Unificada de Campo Bogi - Capirén”,
debian conformar un consorcio para efectos tributarios y no lo hicieron.

Como consecuencia de lo anterior, el Servicio de Rentas Internas afirma que el Consorcio
debia presentar una declaracion de impuesto a la renta, en la que se debian consignar
los ingresos, costos y gastos derivados de la ejecucion del Contrato sobre el Bloque 16,
lo que derivé en una determinacidn de impuesto a la renta adicional a los Consorcios de
acuerdo al siguiente detalle:

Afio Valor
(en miles de U.S. ddlares)

2003 26,395
2004 23,017
2005 24,708

Durante el afio 2015, la Sucursal ha registrado provisiones por los conceptos valorados
como probables por US$8.6 millones (incluido intereses). Al 31 de diciembre del 2015,
el saldo provisionado es US$10.1 millones.

Participacion a trabajadores - En relacion al ejercicio econdmico 2003, a finales del
2014, el Operador fue notificado con el inicio del procedimiento coactivo para la cobranza
de los montos confirmados en el Acta de Re determinacion tributaria del Bloque 16
procediendo al pago exigido forzosamente; y consecuentemente, se ha extinguido la
obligacion tributaria respectiva requerida ante el SRI y también se cumplié en el mes de
mayo de 2015 con el pago del correspondiente valor de participacidon laboral sobre las
utilidades a los trabajadores por US$5.6 millones. Al 31 de diciembre del 2015, la
Sucursal mantiene registrado una provisién por US$2.9 millones por la participacion de
trabajadores del afio 2004 y 2005.

Actas de Determinacion sobre Impuesto a Ia,Renta y Anticipos de Impuesto a la
Renta de los ainos 2006 a 2010 Bloque 16 y Area Tivacuno

El Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas emitid las actas de
determinacion por los afos 2006 al 2010. De la revisidon de la Administracidon Tributaria
se derivo en una determinacion de un impuesto a la renta por pagar adicional a los
Consorcios de acuerdo al siguiente detalle:

Afio Valor
(en miles de U.S. ddlares)

2006 20,914
2007 647
2008 210
2009 20,190
2010 15,298

Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal tiene registrado provisiones por los conceptos
determinados como probables por US$297 mil (incluido intereses y participacion a
trabajadores). Sobre los importantes restantes, la Sucursal no tiene registrado
provisiones en razon de que la administracion, en consulta con sus abogados, considera
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que las posibilidades de éxito de las acciones y defensas planteadas por la Sucursal son
razonables.

Acta de Determinacion afio 2009-2010 - Impuesto a los Ingresos
Extraordinarios - Blogue 16

Con fechas 20 de enero de 2014 y 24 de diciembre de 2013 el Director Regional Norte
del Servicio de Rentas Internas emitié las Actas de Determinacion por los afios 2009 y
2010, respectivamente correspondiente al Impuesto a los Ingresos Extraordinarios del
Consorcio Petrolero Bloque 16 (del cual la Sucursal es socia). Luego de la revision de la
Administracion Tributaria se derivo un saldo de impuesto por pagar adicional de US$6.6
millones por ambos afios. Luego de haberse emitido las correspondientes resoluciones
administrativas que atendieron los respectivos Reclamos Administrativos ante la
Directora Regional del SRI, se plantearon las respectivas acciones de impugnacion
judicial ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario.

Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal tiene registrado por los conceptos determinados
como probables por US$302 mil de impuesto a la renta y US$103 mil por participacion a
trabajadores. Sobre los importes restantes, la Sucursal no ha registrado provisiones por
los mencionados conceptos en razon de que la administracién, en consulta con sus
asesores legales, considera que las posibilidades de éxito de las acciones y defensas
planteadas por la Sucursal son razonables.

Otros Informes de Examenes Especiales de la Contraloria General del Estado -
La Contraloria General del Estado ha emitido ademas los siguientes informes especiales:

Quimicos Reductores de Friccion - El 31 de mayo del 2005, la Contraloria General del
Estado emitié una glosa al Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno por
US$2.5 millones (US$775 mil correspondiente a la Sucursal) por la compra y
utilizacién de quimicos reductores de friccion.

El 23 de noviembre de 2006, el Operador en representacion del Consorcio presento
una demanda de impugnacion ante el Tribunal Contencioso Administrativo. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, se ha dispuesto la apertura del término probatorio
dentro del cual la Sucursal ha solicitado las pruebas pertinentes.

Topping Plant - La Con,tralorfa General del Estado emitié una glosa al Consorcio
Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno por US$2.8 millones (US$868 mil
correspondientes a la Sucursal) por supuestos perjuicios ocasionados por el
deterioro de la calidad del crudo del Bloque 16. El 6 de junio del 2005, el Operador
en representacién del Consorcio presenté una demanda de impugnacién ante el
Tribunal Contencioso Administrativo. La causa a pesar de estar en estado de que se
dicte sentencia y ha transcurrido el plazo establecido por la Ley no ha sido resulta,
por lo que se ha procedido a recurrir a los jueces.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Consorcio Bloque 16 (en el cual la Sucursal
participa como socia) no ha registrado provisiones por los mencionados conceptos en
razon de que la Administracidon, en consulta con sus asesores legales, consideran que las
posibilidades de éxito de las acciones y defensas planteadas por el Consorcio (en el cual
la Sucursal participa como socia) son razonables.
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21.

Actas de Determinacién afios 2008 a 2010 - Ingresos extraordinarios

El Consorcio Petrolero Bloque 17 ha recibido del Servicio de Rentas Internas - SRI, actas
de determinacion de impuesto a la renta por ingresos extraordinarios de los afios 2008 a
2010, las cuales han sido reclamadas ante las entidades administrativas o juidiciales
respectivas. El efecto de la contingencia tributaria usando la interpretacién del SRI de
los afios 2008 al 2010 ascienden a US$27.7 millones.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, de acuerdo al criterio de la Administracién y de sus
asesores legales, el Consorcio tiene argumentos suficientes para obtener un
pronunciamiento favorable a los intereses del Consorcio; sin embargo, a la fecha de
emisidn de los estados financieros, la resolucion final es incierta.

Precios de referencia

El Consorcio Bloque 17, ha recibido del Servicio de Rentas Internas - SRI las actas de
determinacidon de impuesto a la renta de los afios 2000 a 2011 y de impuesto a la renta
extraordinaria del periodo septiembre 2008 a diciembre 2010, que incluyen como glosas
el calculo del precio de referencia usado para la valoracion del ingreso, usando el valor
mas alto entre el precio de venta del mes de embarque y el precio de referencia del mes
anterior al embarque. El efecto de esta contingencia seria de US$22 millones (incluye la
participacion a empleados y los efectos de intereses de mora tributaria).

De acuerdo al criterio de la Administracion y de sus asesores legales, el Consorcio tiene
argumentos suficientes para apoyar su posicién, sin embargo, a la fecha de emisién de
los estados financieros, la resolucion final es incierta

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En julio del 2016, la administracion de la Sucursal tuvo conocimiento que la Corte
Nacional de Justicia, emitié una sentencia negando el recurso de casacion al juicio de
impugnacion presentado por una compafiia petrolera, a la glosa emitida por la
administracién tributaria por concepto de precios de referencia.

Esta contingencia es comun para las compafiias del sector y se refiere a la posicion de la
administracion tributaria, que considera que para efectos de la determinacién del ingreso
bruto gravable derivado de las exportaciones de crudo realizadas, debia utilizarse una
metodologia de valoracién diferente a la empleada por las contratistas. En opinion de la
administracién tributaria, debia utilizarse como indice para el célculo de los ingresos el
precio de referencia del crudo del mes anterior publicado por Petroecuador, en lugar del
precio de referencia del mes corriente que fue considerado por la Contratista

Por tal razon, la administracién de la Sucursal en el mes de julio del 2016 procedio a
registrar una provision de US$15.9 millones por las contingencias por precios de
referencia mencionadas en la Nota 19, correspondiente a los aflos 2004, 2005, 2006,
2009 y 2010.
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22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracién de la Sucursal el 28 de noviembre del 2016, y seran
presentados a su Casa Matriz para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la
Sucursal, los estados financieros seran aprobados por la Casa Matriz.
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