
OVERSEAS PETROLEUM AND INVESTMENT CORPORATION - 
SUCURSAL ECUADOR 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Overseas Petroleum and Investment Corporation - Sucursal Ecuador (en adelante la Sucursal) es 

una sacursal de Overseas Petroleum and Inv estient Corporation constituida eo Panamá, Su actividad 
principal es la producción de petróleo erudo en el Bloque 16. Bloque Y ivacuno y Bloque 17. dentro 

del territorio de la República del Ecuador. 

La Sucursal es socia de los Consotejos Petroleros Bloque 16 3 Blogue Divacuno, los cuales hasta el 
año 201) conformaban an solo Consorcio tel Consorcio Petrolero Bloque 36 3 Arca Jivacono, el cual 

se constituyó legalmente e inició sus operaciones a partir del | de encro del 2000). En cumplimiento 
con la Reforma al Reglamento para ka Aplicación de ku Les de Régimen Eributario interno publicada 
en julio del 201 1, a partir del E de enero del 2012, el Consorcio Petrolero Bloque 16 y Área Hivacuno 
separo las operaciones del Area livacuno y modificó su nonibre al de Consorcio Petrolero Bloque 16: 
adicionalmente. a partir de esa fecha se constitus o el Consorcio Petrolero Bloque Lvacuno, 

  

Precio internacional del crado - Durante el último trimestre del año 2014 3 lista la fecha de emisión 
de los estados Fuancieros. el precio del barril de crudo ha dismintido constintemente, situandose en 

127 al cierre del ano 20144 11854024 en Agosto 25Edel 2015. 

  

De acuerdo a lo estipulado en el contrato firmado con el Estado Lhetiatoriano, da tarila por prestacion 
de servicios se pagit con los recursos por Ingreso Disponible del área del Contrato. Ln caso de que 
estos ño seat saficientes para cubrir con el pago de la tarifa, de acuerdo a lo estaldecido en el 
Contrato, el saldo faltante se actinulará durante el mes o año fiscal pertinente, Adicionalmente, el 
contrato establece que cualquier diferencia, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no 
haya sido pagada por la Secretaria de Hidrocarburos a la terminación del Contrato, se extinguita y no 

sera pagada por el Estado beustoriano. 

Consoricios Petroleros Bloque 16 y Bloque Tivaciuo - Acialmente, luego de varias cesiones de 

dervchos catre las compañias socias. los Consorcios Petroleros Bloque 16 3 Bloque Livacuno se 
conforman de las siguientes socias con Jas siguientes participaciones: 

  

Ñactian 

Repsol Eevador S.A, 150 
Overseas Petrolcuat dad hnvestment Corporatión 3% 

Amedalon OH Compas Dd o 
CRS Resotices Eevador EDO. ¡DU



Convenio de ope conjunta 

Mediante convento de operación conjunta para rerlizaroperaciones en el Bloque 16 y en el Bloque 
Bivacimo, las socias miembros del Consorcio nombraron como operadora a YPE Ecuador Inc. 
Sucursal Ecuador para la exploración + esplotacion del Bloque 16 3 del Área Divacuno. La operacion 
de dos Bloques 161 Arca divacuno fue cedida a Repsol Ecuador 

  

En este convento se establece que las socias miembros de los Consorcios mantienen el derecho sobre 
los activos, la obligación sobre dos pasivos. el beneficio de los ingresos y la responsabilidad de los 
costos y gastos de la operación conjunta de acuerdo a st porción de interes participante (31% para la 
Sucursal). 

Contratos: 

A continuación se destaca las principales cláusulas de los contratos relacionados con el Bloque 164 
Bloque lacuno: 

. Contrato Modificatorio al Contrato de Prestación de Servicios para la Exploración y 
Explatación de Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Región Amazónica Con techa 23 de 
soviembre del 2010, la Contratista del Bloque 16 (en el cual la Sucursal es socio). firaró el 
Contrato Modificatorio al Contrato de Prestación de Servicios para la Exploración y Esplotacion 

de lidrocarburos en el Bloque Ho de la Región Amazónica. 11 Contrato en mención reemplaza 
al Contrato Modificatorio Hal Contrato de Participación para la Exploración y Explotación de 
Hidrocarburos del Bloque 16 3 del Campo Unificado Bogi-Capirón 1 Tue inserto en el Registro 
de didrocarhuros de la Agencia de Regulacion y Control de Hidrocarburos - ARCE ed 23 de 
diciembre del 2010. El Contrate firmado tiene por objeto la prestación de servicios. con recursos 
prapios 3 a riesgo de la Contratista, para la exploración 4 explotación de hidrocarburos, 
inclusendo petróleo erudo en el arca del Contato, Este contrato entra en vigencia a partir debi 
de enero del 201 14 terminaba originalmente el 31 de diciembre del 201 

  

    

  

La Contratistaose obliga a realizar las actividades de exploración, confirmación de reservas, 
desartollo, explotación y producción aportando ta tecnología, Tos capitales a dos equipos. bienes $ 
maquinarias necesarios para el cumplimiento de las obligaci iones establecidas en el Contrato, de 

conformidad con ed Plan de Actividades comprometidas e inversiones estimadas que ascienden a 
1255280 millones (US586.8 millones para la Sucursal) durante el período del contrato. 

   La Contratista recibirá come contraprestación a sus servicios, el pago de una tarifa original de 
1:9535,95 por barril de petróleo crudo neto extraído y entregado en el centro de fiscalización $ 
enttega la cual es revisada abualmente, en razón de un Tactor de inflación de costos operativos. 
ustablecido un el contrato. 31 pago a la Contratista puede hacerse en efectivo. especió o una 

acuerdo entre las partes 3 la disponibilidad existente de petroleo 

  

   

  

mezcla de los dos, en función a 
cundo. 

Para los años 20141 2013 la tarifa de petróleo crudo pagada por la Secretaria de |Hidrocarburos 
ue de US$37,09 4 US$36,76, respectivamente.



  

Inclusión del campo Wati y exten 

1117 dle diciembre del 2013. la Secretaria de Hidrocarburos y la Contratista del Bloque 16 
suseribieron el Contrato Modificatorio al Contrato de Prestación de Servicios para la Exploración 
y baplotación de Hidrocarburos en el l3Joque 16 de la Región Amazonica, con la inclusión del 
campo denominado Wati, dicha modificación contempla los siguientes priacipales aspectos: 

+ | stensión del plazo contractal del Bloque 16 haste! 31 de diciembre del 20224 
modificacion del área del Bloque 16. asienando a la Contratista un árca adicional de 
aprovimadamente 1.993 hectareas para incorporar el campo Wat. 

«Para el desarrollo del campo Wat se asumió el compromiso de perforar 7 pozos de desarrollo 
en dos fases (2 pozos direccionales encuaa primera Ese y 3 pozos horizontales dependiendo 

de los resultados de la primera fase), mas las facilidades de producción asociadas Ginchusendo 

la construcción de una vía de 3,5 ham). 

+ La inversión estiniada para el desarrollo del campo Wati es de aprosimadamente USS73 
millones (118522.7 millones para la Sucursal). 

«La esiensión del plazo contractual hasta el 2022 no implica compromisos de inversion 

adicionales para el Bloque 16, 

«La Sucursal estima iniciar la producción eo el campo Wat derante el primer semestte del año 

2045, 

«| referido contrato fue inscrito en el Registro de |lidrocarburos el $ de Enero del 2014. 

La Contratista entregará a la Gnalización de este Contrato al Estado Eevatoriano, sin costo y en 
buen estado, salvo eb desgaste normal. los pozos que estuvieren en producción s todos los 
equipos. herramientas. maquinarias, instalaciones + demas muebles e imnuebles que hubieren 
side destinados para los fines del Contrato. 

  

Contrato Medificatorio al Contrato de Prestación de Servicios para la Exploración y 

Explatación de Hidrocarburos en el Bloque Tivaciro - Con fecha 22 de enoro del 20101, da 
Contratista del Bloque 1 ivacino (en la cual la Sucursal es socia). firmó cl Contrato Modificatorio 
al Contrato de Prestación de Servicios para la Exploración y Laplotación de 1 lidrocarburos eb el 
Bloque Livacune- de la Región Amazónica. El contrato fue inscrito en el Registro de 
Hidrocarburos de la Agencia de Regulación $ Control de Hidrocarburos - ARCÍL anteriormente 
Dirección Nacional de Hidrocarburos - PNUD) el 21 de febrero del 2011. 1) Contrato firmado 
tiene por objeto fa prestación de servicios, con Jecursas propios y a riesgo de la Contratista para 
la exploración y explotación de hidrocarburos, incluyendo petróleo crudo en el área del Contrato. 
Este contrato entra en y igencia a pirtir del ] de marzo del 2011 y termina e 31 de diciembre del 
2018. 

  

   

La Contratista se obliga y tealizar las actividades de explotación. confirmación de reservis. 
desarrollo, explotación 3 producción aportando la tecnología. los capitales s los equipos, bienes + 
maquinarias necesarios para el camplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato, de 
conformidad con el Plan de Actividades comprometidas e inversiones estimadas que ascienden a 
U'SS$22.8 millones (18571 millones para la Sucursal) durante el periodo del contrato, 

-40-



La Contratista vecibirá como contraprestación a sus servicios. el pago de una tarifa original de 
16527,23 por barril de petróleo crudo neto extraido y entregado en el centro de fiscalización $ 
entreza. la cual es revisada anualmente. en razon de un factor de inflación de costos operativos 
establecido en el contrato. El pago a la Contratista puede hacerse en efectivo, especie o una 
mezela de los dos, en función al acuerdo entre has partes 3 da disponibilidad existente de petroleo 
crudo. 

"avalos años 20144 2013. la tarifa de petróleo crudo pagada por la Secretaría de Hidrocarburos 

Pie de U'S$28.09 4 USSIT.S,, respectivamente. 

La Contratista entregará a la Binalización de este Contrato al Lstado Leuatoriano, sin costo y en 
buen estado, salvo el desgaste normal, Jos pozos que estuvieren en producción y todos los 

equipos. herramientas, maquinarias. instalaciones + dentás muebles e inmuebles que hubieren 

sido destinados para los fines del Contrato. 

11 de Diciembre del 201.1, la Secretaria de |Hidrocarburos s la Contratista del Bloque Livacuno 

(en da cual la Entidad es socio suscribieron el Acta de Negociación del Contrato Modificatorio al 
Contrato de Prestación de Servicios para la Exploración 3 Eaplotación de Hidrocarburos en el 
Bloque Visacuno de la Región Amazónica. Dicha modificación contempla principalmente la 
extensión del plazo contractual del Bloque Lisacuno husta el 34 de diciembre del 2022. 

Ala fecha de entision de los estados Hinancieros, la Secretaría de Hidrocarburos y el Comite de 

Licitaciones Widtocarburíferas. han dado su conformidad al Acta de Negociación mencionada. 
quedando pendiente la suscripción del Contrato Modificaterio. 

Comercio Petrolero Bloque 17 

11 Consorcio Petrolero Bloque 17 se constituyó el 31 de diciembre del 2005 s se conforma de las 
siguientes socias con las sigujentes participaciones: 

PeroOriental S.A. Wo 
Overseas Petroleum and lvestment Corporation 30% 

Convenio de Operación Conjiólla 

Mediante convenio de operación conjunta para tealizar operaciones en el Bloque 17, las socias 
miembros del Consorcio nombraron como operadora a PetroOrientel S.A. para la exploración y 
explotación del Bloque 47. 

En este convento se establece que fas socias miembros del Consorcio mantienen el derecho sobre los 
activos. la obligacion sobre los pasivos. el beneficio de los ingresos y la responsabilidad de los tostos 
y gastos de da operación conjanta de acuerdo a su porción de interés participante (30% para la 
Sucursal 

Contrato: 

Y continaación se resunica las principales cláwsolas del contrato relacionado con el Bloque 17: 

. Contrato Madificatario al Contrato de Prestación de Servicios para la Exploración y 
Explotación de Hidrocarburos en el Bloque 17 de la Región Amazónica - Con techa 23 de 
noviembre de 2010, la Contratista (en ebenal da Sucursal es socia) rmó el Contrato 

lb



  

Modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios pata la 1 sploración y Ts plotacion de 

Hidrocarburos en el Bloque 17 de la Región Amazonica. 1) Contrato en mencion recemplaz al 
Contrato Modilicatorio Hal Contrato de Participacion para la Laploración y 3 plotacion de 

Hidrocarburos del Bloque 17 y fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos de la Agencia de 
lación y Control de Hidrocarburos - ARCI (anteriormente Direccion Nacional de 

Hidrocarburos - PXTD e1 23 de diciembre del 2070, 3 contrato firmado Gene por objeto la 

prestación de set icios de caploración y esplotación de hidrocarburos. inclayendo petroleo evudo 

y vence el 3) de diciembre del 2058, 

    

Lo el mes de Julio del 2014, la Contratista ten el cual la Sucursal es soci) firmo el Contrato 
Madificatorio al Contrato de Prestación de Servicios para la kaploración y Eaplotación de 
Hidrocarburos en el Bloque 17 de la Región Amazónica. Dicha modificación contempla 
principalmente la estensión del plazo contractual del Bloque 17 Hasta el 23 de diciembre del 

2022 

La Contratista recibirá come contraprestación a suis servicios, el pago de una Guia de USA 2 pos 
batril de petróleo erudo neto extraido y entregado en el centro de fiscalización y entrega. ki cnal 
es revisada anualmente, en razon de un factor de inflación de costos operativos, establecido en el 
contrato, De conformidad con Jo estipulado en el Contrato. las partes acordaron que a partir de a 
techa efectiva, el pago a la Contratista se efectuará en especie (petróleo crudo). 

  

Para los años 2041 2083, La tarifa de petróleo crudo pagada por la Secretaría de Y Hidrocarituros 
fre de US$42.36 1 USS41,98. respectivamente, 

    

La Contratista entregará a la finalización de este Contrato al Estado Ecuatoriano, sm costo y en 
buen estado, salvo el desgaste normal, dos pozos que estusleren en produccion y todos los 

equipos, hernunvientas. maquinarias. instdaciones + demas muebles e inmuebles que hubieren 

vilo destinados para dos fines del Contrato, 

Responsabilidad de la Aduinistración por los estados [inancieros 

La Administracion de da Sucursal es responsable de la preparación 4 presentación de estos estados 
Ninancieros s del vontrol intemno determinado por la gerencia como necesario para permitir la 
preparación de los estados financieros libres de errores niateriales, debido a fraude o cutor. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2 

bo
 

to
 

Declaración de cvunplimiente - Los estados financieros las sido preparados de acuerdo con 
lis Normas Internacionales de Información | inanciera ONE) emitidas por el Consejo de 

Normas Internacionales de Contabilidad CA SB), 

Moneda funcional - La moneda Cunciooal de La dontidad es el Dólar de los Estados Unidos de 

America (U.S, dolares) el cual es da moneda de citculación en el cuador. 

Bases de preparación - Y os estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico. tal como se esplica en las políticas contables incluidas más abajo. Ebeosto Instorico 
esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el mtercanibie de 
los netivos. 

o



Ll sator razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración. 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 

téenica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Sucursal Gene 
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al lijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a electos 
de medicion yo de revelación en los estados finaticioros, se determina sobre una base dle esto 

tipo. a excepción de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable. pero 
ne son su vader razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 20 el valor en uso 
de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera. las mediciones efectuadas a valor 
razonable se chasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los importes 
para lu medición del salor razonable en su totalidad, Jos cuales se describen a continuación: 

Vivel £: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Vevel 2: importes distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel E que sean observables 
para ebactivo o pasivo, ya sea directo indirectamente, 

Arvel 3: importes son datos no observables para el activo o pasivo. 

Á continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros: 

  

Participación en operaciones confuaitas - Uva operación conjunta es un acuerdo conjunto a 
través del cual das partes que fienen control conjunto del acuerdo tienen derecho a dos activos. $ 
obligaciones per los pasivos, relacionados con ebacuerdo. El control conjunto es el reparto del 
control contractualmente decidido de un acuerdo, que eviste solo cuando las decisiones sobre 
las actividades relevantes reqideren el consentimiento unánime de las partes que comparten el 
control. 

ración: 

  

Ba Sucursal como operador conjunto reconoce en relación con sus ¡uleteses et Una aper 
conjunta: 

a) Sus activos. incluyendo su participación en los activos mantenidos conjuntamente : 
hb) Sus pasivos, incluyendo su participación en los pasivos incurridos conjuntamente : 
c) Sus ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de su participación en cl 

producto que surge de la operación conjunta : 
di Sus gastos, iueluyendo su participación en las gastos incurridos conjuntimiente. 

La Sucursal registra los activos, pasivos. ingresos y gastos relacionados con su participacion 
en una operación conjunta de conformidad con las NI aplicables a cada activo, pasito. 
ingreso y gitsto, 

Piña la determinación de la participación en los Consorcios. se han considerado los últimos 

estados Anancieros disponibles al cierre del año, considerando los hechos 3 Jas operaciones 
significativas subsecuentes 1/0 información de gestión disponible, Adicionalmente, los estados 
financieros incluyen las transacciones propias de la Sucursal. 

 



2 

2.6 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo - incluye aquellos activos financieros hiquidos. depositos o 
inversiones financieras hiquidas. que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un 
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Dos sobregiros bancarios son prescatidos 

como pasivos corrientes en el estado de situación Úinanciera. 

  

Tuventariós - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el tenor, Son 
valuados con el método del coste promedio ponderado. Los inventarios inclay en ma provisión 
para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en fimción de un análisis de 

la posibilidad 1eal de utilización en da prestación de servicios. 

Propiedades, planta y equipo 

2.2.1 Mobiliario y equipo 

2.7.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de mobiliario y 

equipo se niden inicialmente por seccosteo, 

  

El costo de mobiliario y equipo comprende su precto de adquisición más todos 
los tostos directamente relacionados con la ubicación del activo y ste puesta cn 

condiciones de fncionaniiento, 

11,2 Medición povterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del 
reconocimiente inicial, el mobiliario y equipo es registrado al costo menos la 
depreciación acumulada y el iniponte acumulado de las pérdidas de deterioro 
de valor, Los gastos de teparaciones + mantenimientos se imputan a resultados 
en el periodo en que se producen. 

  

2.7.1.3 Método de depreciación y vidas útiles 1d coste de mobilunio y equipo se 
deptecia de acuerdo con el metodo de línea recta. Do vida utib estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 

efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre ana base 
prospectiva, 

  

A continuación se presentan las principales partidas de mobiliario y equipo 
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreckición: 

lc Vidaoutll (en años) 

Veliculos 5 
Mobiliario + equipo y equipos de oficina lO 
J quipos de computación 3 

Inversiones de exploración y producción - Las inversiones de exploración 4 

produccion se registran de acuerdo con el metodo de exploración con Exito 
Usuiccónss tal effori 0). De acueido con este método, cl tratamiento contable de das 

diferentes costos incurridos es el sigtriente: 

+ Las costos originados en la adquisición de intereses en Zonas con reservas 

probadas se capitalizan cuando se incre en ellos,



2.8 

+ Los costos de perforación de sondeos que hayan dado lugar a un descubrimiento 
positivo de reservas comercialmente esplotables se capitalizan. Los pozos se 
califican como “comercialmente caplotables” únicamente si se espera que generen 
un volumen de reservas que justifique su desarrollo comercial considerando las 
condiciones existentes ea cl momento del reconocimiento, 

  

+ Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas 1 para 
tratamiento, transporte y almacenamiento de crudo se capitalizan. 

+ Los costos por los futuros abandonos y desmantelamientos de pozos se capitalizan 

por st valor actual cuando se registra inicialmente el activo en los estados 
financieros, 

Las inversiones capitalizadas según los criterios anteriores. se amortizan de acuerdo 
con el siguiente método: 

+ Los costos originados en sondeos y las inversiones efectuadas con posterioridad 
para el desarrollo, transporte, almacenamiento y estracción de las reservas 

probadas se amortizan a do largo de la vida come estimada del yacimiento en 
función de la relación existente entre la producción del periodo y las reservas 
probadas desarrofladas del campo al inicio del periodo de amortización, Los 
cambios en las estimaciones de reservas se actualizan trimestralmente para el 
álculo de la amortización. 

         

    

23 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor cn libros del activo y reconocida en 
resultados. 

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período. la Sucursal evalúa los 
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 

activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal easo, se calcula el importe recuperable 
del activo o midad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por 
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconacen 
inmediatamente en resultados, 

  

Provisión para abandono de campos - De acuerdo a do establecido co los respectivos 
contratos. las Contratistas (en dos cuales la Sucursal es socia) deberán efectuar las provisiones 

necesarias para el cierre. terminación o abandono parcial o total de operaciones + para la 
remediación ambiental de las áreas afectadas por la actividad hidrocarburilera, Ebvalor 
presente de los costos por estas obligaciones es activado conjuntamente con los activos que de 
dieron origen (inversiones de exploración y producción) y amortizados de la misira manera 

(Ver Nota 2,7.2). Como contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho concepto 
considerando una estimación realizada por la Gerencia de la Sucursal en base a un estudio 
efectuado por especialistas técnicos de los Consorcios. Ub referido pasivo disminuirá en la 
medida que la Sucursal incurra en costos de reestructuración de los campos, hasta la fecha de 

terminación de los contratos. Si un ajuste a la estimación diese como resultado que la 
amortización acumulada exceda al activo. la diferencia se registra afectando el activo 
productivo que generó la provisión. 

 



2.10. Impuestos - 8d gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 

pagar corriente. ño corriente y del impuesto diferido, 

2.10.1 

2.10.2 

2.103 

Tinpuesto corriente - Se brasacen La utilidad gravable (tributario registrada durante el 
año, Da utilidad gras able difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles y deducibles y partidas que ño serán gravables o 
deducibles. 1) pasivo de la Sucursal por concepte del impuesto corriente 
correspondiente a su participación en el impuesto a da renta determinado por dos 
Consorcios Petroleros Bloque 16. Bloque Pivacuno s Bloque 17 (ee los cuales la 
Sucursal participa como Socia) es calculado utilizando as tasas fiscales aprobadas al 
final de cada período. 

   

  

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 
el valoren libros de los activos + pasivos incluidos en dos estados Financieros y has 

bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto dilerido se reconoce 
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Sucursal disponza de utilidades grvables futuras contra Ras que se podría cargar 
ess diferencias temporarías deducibles, Estos activos $ pasivos no se reconocch si has 
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la 

combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no afecta da 
utilidad gravable (tributaria) ni la contable, Además. Jos pasivos por impuestos 
diferidos no se reconocen si ta diferencia temporal surge del reconocimiento imuial de 
la plusvalía. 

11 importe en Libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 
final de cada periodo sobre eb que se informe 1 se debe reducir, en la medida que 
estime probable que ño dispondrá de suficiente utilidad gray able (tributario), en el 

luturo, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo, 

  

Los activos y pasivos par impuestos diferidos se miden empleando das tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se tenlice o el pasivo 
se cancele, Al31 de diciembre del 2014. la Suetrsal mide el impuesto diferido a la 
tasa Miscal del 23% de acuerdo a lo que establece ta legislacion tributaria, 

Da Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pistvos por impuestos 
diferidos de un mismo contrato si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensartos, frente a la misma autoridad fiscal. los importes reconocidos en esas 
partidas: y la Sucursal Gene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

    

La Sucursal no compensa activos por impuestos diferidos de un contrato con pasivos 
de otro contrato. 

Diupuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidas 
en el resaltado, excepto en la medida en que lasan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en 
el patrimonio, en cuso caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o 
cuando surgen del registro ivictal de una combinación de negocios, 

2.11 Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal. tiene una oblización presente (vá seca legabo 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que 
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2.16 

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos. para cancelar la obligación. a 
puede hacerse una estimación Hable deb importe de la obligación. 
1) importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo co cuenta dos riesgos 
las incertidumbres correspondientes. 

Cuando se espera hi recuperación de algunos o todos dos beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provision, se reconoce ana cuenta por cobrar como un activo si es 

virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el mente de la cuenta por cobrar puede ser 
medido con Fiabilidad. 

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando Jos términos del arrendamiento 

transfieren sustancialmente a dos arrendatarios todos Jos riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad. odos dos demás arrendamientos se clasifican como eperativos. 

  

2.121 La Sucuesal como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a 
resultados empleando el dtodo de linea recta durante el plazo correspondiente al 
arrendamiento, 

Reeonaciniento de ingresos - Las ingresos se valoran por el valor razonable de la 
contraprestación cobrada e por cobrar a representar dos importes a cobrar por los servicios 
prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos. 

Los ingresos asociados a la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de 
tealización de la prestación del servicio a la fecha de los estados finaucieros. siempre y cuado 
el resultado de la transacción pueda ser estirado con fiabilidad. 

  

¿IS TOS su y 

  

Costos y gustos > Se registran al costo histórico. Los costos y conocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se 
registran en el periodo en el que se conocen, Los Consorcios (en Jos cuales la Sucursitl 

participa como socia) incuren en la gran mayoria de costos 4 gastos propios de la operación. 
los mismos que son reportados a las socias de manera proporcional a su participación. 

    

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 

se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en os 
que la compensación sea 1equerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de ki esencia de la transaccion. 

Los ingresos y gastos con origen eb transacciones que, contractualmente o por una norma legal. 
comemplan da posibilidad de compensación + la Sucursal tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar ebactivo y proceder al pago del pasivo de forma simulkinca, se 
presentan netos en resultados. 

Tasiramentos financieros - Vos acíivos y pasivos Tinancieros se reconocen cuando la entidad 
pasa a format parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 

Lodos dos activos finaneteros se reconocen $ se dan de baja ea la fecha de la operación cuando 
se realiza da compra o senta de tin activo financiero y se reconocen niclalmente al valor 
razoñtable mas dos costos de da transacción. a excepción de los activos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados, que se miden inicialmente a valor tazonable y cuyos 

  

   

costos de transacción se reconocen en pérdidas y gonaucias, 
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2.17 Activos financieros | oscactivos Haneioros se clasifican dentro de las siguientes categorias 
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”. “inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento” “activos Bnancieros disponibles para la venta. s “prestamos 

y partidas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza s propósito de los activos 
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. odas las compras o ventas 

regulares de activos financieros son reconocidas 3 dadas de baja a la fecha de Ja transacción. 

Las compras o ventas ri 
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecida por una regulación o 

acuerdo en el mercado, 

ulares son todas aquellas compras o ventas de activos Pinancictos que      

  

237.4 Método de la tasa de interés efectiva - 3d método de la tasa de interés efectiva es 
un ardrodo de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de 
imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. Da kasa de interes 
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactomente los Sujos de efectivo por 
cobrar o por pagar estimados (inclus endo comisión, puntos básicos de intereses 

pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que esten 
incluidos en el cálculo de la tasa de interés elvctiva) a lo hirgo de da vida esperada del 
instrumento Mnahetero y. cuando sea adecuado, en un pertodo ntás corto. con el 

importe acto en libros en el reconocimiento inicial, 

2.17,2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Sovcactivos Úirgacicios 
ho derivados con pagos fijos e delerminables, que no cotizan en un mercado activo. 

Despues del reconocimiento inicial. a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando elimétodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioto, 

2.17.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos Uinancicros 
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los tesoltados son 
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa Un 
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del dercrioro 
como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido despues del 
reconocimiento inicial del activo y los Mujos de efectivo futuros estimados del activo 
liminciero se han visto afectados, 

  

ara das inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que tna ciuda 
significativa o prolongada en el valor tazonable del títalo valor por debajo de suvosto 
es uniovideneia objetiva de deterioro, 

Mara todos los otros activos financieros. la evidencia objetiva de deterioro de valor 
podría incluir: 

  

«Dificultades Mivancieras significativa del emisor o del obligado: o 

«Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en 
el pago de Jos intereses vel principalio 

+) s probable que el prestatario entre en quiebra o en otra Torma de reorganización 
financient o 

«La desaparición de un mercado activo para ese activo finaneiero debido a 
dificultades Unancioras. 

lara los activos financieros registados al costo anortizado, eb importe de la perdida 

per deterioro de valor es ta diferencia entre el importe en libros y el valor presente de 
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2,18 

2.19 

los Hujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original 

delactivo financiero. 

EL importe en libros deb activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de 
valor directamente. para todos los activos fmaneieros escepto para las cecntas 
comerciales por cobrar. dende el importe en libros se reduce a tran es de a cuenta de 
provision. Cuando se considera que Uña cuenta comercial por cobrar es incobrable, se 
climina contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los mentos 

pres jamente eliminados se convierte en cióditos contra la cuenta de provisión. Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen cu el estado del 

resultado del periodo, 

    

2,174 Baja de 1uvactivo financiero - 1 a Sucutsal da de baja un activo Hibanciero Unicamente 
cuando cspiren los derechos contractuales sobre dos Mujos de efectivo del activo 
financiero. y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo financiero. Sila Sucursal no transHiere 1) retiene sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad $ continúa reteniendo el control 

d reconoce su participación en el activos da obligación 

    

  

debacióno bansferido, la Sucur: 
asociada por los valores que tender que pagar. 

   

Pasivos financieros - 1 0 insteamentos de deuda se clasifican como pasivos financieras de 

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican 
como pasiva corriente a menos que la Sucursal tenga derecho incondicional de diferir el pago 
de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación Minaneiera, 

    

2.18.4- Pusivos financieros - Los pasivos fmancieros son clasificados como al valor razonable 
con cambios en dos resultados otros pasivos Hnancieros. 

  

  

2.182. Otros pasivos financieros - Los otros pasivos Unancieros (incluyendo dos prestamos y 
las cuentas por pagar comerciales $ otras) se miden posteriormente al costo amortizado 
usando el metodo de La tasa de interós efectiva. 

11 metodo de da tasa de interes efectiva es un ntetodo de cálculo del costo amontizado 

de un pasivo financiero s de imputación del gasto Gnanciero a lo largo del periodo 
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala evtetamente 
los Hajos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios 3 puntos 
pagados e recibidos que forman parte de La tasa de iiteres efectiva, dos costos de 
inmsacción y otras primas o descuentos) estintados a lo largo de la vida esperada del 

  

pasivo financiero (o. cuando sea adecuado). en un periodo irás corto, con el impotte 
neto en Jibros en el momento de reconocimiento micial. 

2.148,35 Baja en cuentas de tn pasivo financiero - La Sucursal dará de baja eo cuentas un 

pasivo finanetero si y solo sí, espiran. cancelan o cumplen las obligaciones de la 

Sucursal. da diferencia empre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja 
la contraprestación pasada s por pagar se reconoce en el resultado del periodo. 

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros- Durante cl año 

2014, la Sueursal ha evaluado el impacto de las noraras nuevas y revisadas emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad GASB), efectivas a partir del ode enero 

del 2014 o posteriormente y ha concluido que no tienen electo materíal sobre fos estados 
naucietos. 
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Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún tio efectivas - La Sucursal 10 ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NHE) nuevas y revisadas que han 
sido emitidas pero an no son efectivas. que permiten aplicación anticipada. Un detalle es como 

sigue: 

Efectiva a partir de 
periodos que inicien en o 

NL Fitulo después de 

NIH O instrumentos financieros Encro E 2018 
Modificaciones a la NHF- 11 Contabilización de adquisiciones Enero 1.2016 

de intereses en operaciones 
conjuntas 

Modificaciones a la NIC E6-—— Clarificación de los métodos Enero 1,2016 
da NIC 38 aceptables de depreciación + 

amortización 
NHEF AS Ingresos procedentes de contratos Enero 1,2017 

con clientes 
Modificaciones a las NIT Mejoras anuales a las NHE Ciclo Julio 12014 con 

2010-2012 excepciones limitadas 

Modificaciones a las NUI Mejoras anuales a las NIUE Cielo Julio 1.2014 

2011-2003 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas huevas y revisadas, 

NUF 9 Instrumentos financieros 

Pa NUI O emitida en noviembre del 2009, introdujo nueves requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó pusteriormente ee octubre del 2010 
para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros. así como se 
baja en las estados Financieros. y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general. En julio del 20.64, se emitió otra versión revisada de la NIH 
9. principalmente para incluir lo siguiente: 

+ Reyuerimientos de deterioro para activos financieros y. 
+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 

Categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”. para 
ciertos instrumentos deudores simples, 

Los requisitos eleven de la NIUE 9: 

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 30 - 
Instrumentos Financieros. se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable. Específicamente. los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los Mujos de efectivo contractuales, y 
que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses 
sobre el capital pendiente por lo general se miden al coste amortizado al final de los 
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los Mujos de efectivo contractuales como 
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero 
que dan Jugar en fechas especificas a Mujos de efectivo que sole constitin en pagos de 
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capital e intereses sobre el importe del principal pendiente. son medidos a valor razonable 
con cambios en otro resultado integral. Dodas das otras versiones de deuda y de 
patrimonio se miden a ss valores razonables al final de los periodos contables posteriores, 
Además. bajo dla NIE-9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentar 

los cambios posteriores en el valor razonable de ima inversión de patrimonio (no mantenida 

para negociar) en otro resultado integral. y solo con el ingreso per dividendos generalmente 
reconocido en cliesultado del periodo. 

«En da medicion de los pasivos inabeleros designados a valor razonable con cambios co 
restltados. kuNdE 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo. se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los electos de los 
cambios en el riesgo de eródito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría 
contable en el resultado del pertodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo 
de eredito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del 
periodo. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el salor razonable del 

pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 

resultado del periodo, 

La Administración de la Sucursal preve que la aplicación de uN HE 9 en el futuro 10 1 a tener 

un impacto significativo sobre los importes reconocidos en fos estados Anancieros adjuntos. en 
relacion con los activos financieros 4 pasitos Hnancieros de la Sucursal 

Modificaciones a la NOE 114 Contabilización de adquisiciones de intereses eu Operaciones 

Conjuntas 

Las modificaciones a la NOE 11 proporcionan Hneantientos para determinar cómo contabilizar 
la adquisicion de una operación conjunta que constitiya un negocia, según la definición de la 
NIE 3 Combinaciones de Negocios. Lspecilicamente, las modificaciones establecen que 
deberan aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la 
NL 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activas, con respecto a la prueba 
de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha distribuido la plusvalía en una 
adquisición de una operacion conjunto). Deben utilizarse los mismos requisitos para la 

lormación de una operación conjunta si y solo sí an negocio existente es aportado a la 
operación conjunta por una de las partes que participa en ella, 

lambién se reguiere a un operador conjunto, revelar la información relevante solicitada por la 
NI otras normas de combinación de negocios, 

  

Las modificaciones a la NHE 41 se aplican de manera prospectiva. para periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2046 o posteriormente. La Administración de la Sucursal 
ño preve que la aplicación de estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacto 
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 

Modificaciones a la NIC 16 14 NIC 38 achiración de los métodos aceptables de 
depreciación y amortización 

Las modificaciones a da NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciación 
para partidas de propiedad, planta a equipo basado en el ingreso. Mientras que las 
modificaciones a hi NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no es un



  

principio apropiado para la amortización de un activo intangible. Esta presunción solo puede 
ser rebatida en Las dos siguientes circunstancias: 

+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o: 
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del 

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados. 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir 
del Y de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad. la Sucursal usa el método de linea 

recta para la depreciación de sus propiedades, planta y equipo. mientras que Jas inversiones de 
exploración + produeción se amortizan de acuerdo al método mencionado en el numeral 2 7.2 

La Administración de la Entidad no anticipa que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 
16 3 la NIC 38 tendrán un impacto material en los estados Minancieros de la Iontidad. 

  

1 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

    

Pú mayo del 20 se emitió la NUE ES, que establece un modelo extenso y detallado que deben 

utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
clientes. La NUE-1S reemplazará el actual lineumiento de reconocimiento de ingresos, 
incluyendo la NIC 1S Ingresos, La NICE Contratos de Construcción y das interpretaciones 
respectivas en la fecha en que enfre en y igencia, 

  

LI principio fundamental de la NIH IS es que uta entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes. en 

un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambie de bienes y 
servicios, Específicamente. da norma añade un modelo de 3 pasos para contabilizar el ingreso: 

Maso E identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato, 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 

¿distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. 
reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 

   
  Maso 

  

Maso 3 

Según la NOE 45, una entidad contabiliza un ingreso cuando to en la medida que) se vatisliga 
una obligación de ejecución, es decir. cuando el “control” de las bienes y servicios 

relicionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han 
añadido muchos nás lineamientos detallados en ka NIE 15 para poder analizar situaciones 
especificas. Además, la NIH ES requiere amplias revelaciones. 

La Administración de la Entidad prevé gue la aplicación de la NUE 15 en el futuro puede tener 
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados Hnancieros adjuntos + 

sus revelaciones. Sin embargo. no es posible proporcionar una estimación razonable de ese 
efecto hasta que un esamen detallado has a sido completado, 

Mejoras anuales a las NIF Cielo 2010 - 2012 

Las mejoras anuales a las NI Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NÚE que 

se encuentran resuniidas a continuación: 
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«Las modificaciones a la NIE 3 explican que la contraprestación contingente, clasificada 
como un activo o pasivo, debería medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que su 
informa. independientemente de que la consideración contingente sea un instramento 

linanejero dentro del alcance de la NH 9, de la NIC 39, 0 un activo o pasivo no financiero, 
Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medición del período) 

deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NUE3 se 
encuentran vigentes para combinaciones de negocios en dos que la fecha de adquisición sea 

el E de julio del 20 Lo posterior. 

+ Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NUE ES aclaran que la emision de 
esta norma s las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NHE 9 no suprimen la 

capacidad de medir Jas cuentas por cobrar y por pagara corto plazo sin tasa de interós 
establecida. a dos importes de las facturas sí descontar, cuando eb efecto de descontar to 

sea significalivo. En vista de que las modificaciones ho contienen ninguna fecha para entrar 
en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato, 

  

+ Las modificaciones a la NIC 16 s la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la 
contabilidad de depreciación 1zo amortización acumulada cuando se recvalún una partida de 

propiedad. planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas elarifican que el 
importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluación del importe en libros 
del activo y que la amortización so depreciación acumulada es la diferencia entre el 
importe bruto en libros 3 el importe del activo. luego de considerar las pérdidas por 
deterioro acumaladas. 

  

La Administración de la Sucursal no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
Futura puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados 
linancioros adjuntos. 

  Mejoras anuales a las NUF Cielo 2011 - 2013 

Las mejoras anuales a das NU Ciclo 201414 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias 
NTE que se encuentran resumidas a continuación. 

«Das modificaciones a la NED 3 elarifican que esta norma no aplica a la contabilización de 
formación de todo Gpo de acuerdo conjunto en los estados Financieros de dicho acuerdo 
conjunto, 

+ Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIUE 3 no son mutuamente 
excluyentes s. da aplicación de ambas normas puede ser requerida, Por lo tanto, una 
entidad que adquiera una propiedad de inversión debe determinar sí 

¿dl inmueble cumple con la definición de propiedad de luv ersión establecida cn la NIC 
d0s. 

b) La transacción cumple con la definición de combinación de negocios según la NHE 4, 

La Administracion de la Sucursal no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
lúturo puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados 
inancieros adjuntos.



3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

Lá preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIH requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la Sucursal. com el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En epinión de la Administración, tales 

estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento. fas cuales podrian Ulegar a diferir de sus efectos finales, 

  

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables crílicos que la Administración de la 
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:    

3.1 Deterioro de activos - Ala fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que 
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio 
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos 
identificables que no generan Majos de efectivo de forma independiente, se estima la 

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del activo con abone a resultados con el límite del valor en Hibros que el activo hubiera 
tenido de ho haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

AU31 de diciembre del 2014 1 2013. la Sucursal no ha identificado una pérdida por deterioro 
de sus activos. 

3.2 Provisión para abandono de campos - Ala fecha de cierre de cada período. o en aquella fecha 
que se considere necesario, la Sucursal, efectúa una estimación de los costos fituros por 
obligaciones para el abandono de campos. en base a un estudio efectuado por especialistas 
tvcnicos de los Consorcios (en los cuales la Sucursal participa como socia). Los costos Futuros 
estimados se traen a valor presente otilizando una tasa de descuento del 6.35% (7,43% para el 
año 2013). 

   

timadas de petróleo crudo 

  

3.3 Reservas de crudo - Las reservas probadas son cantidades 
determinadas de acuerdo a estudios geológicos y de ingeniería efectuados por especialistas 

técnicos de las Consorcios (en dos cuales la Sucursal participa como socia). Las reservas 
probadas desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de pozos existentes con 

equipos y método de operación existentes. Las estimaciones de reservas de petróleo no son 
exmtctias y son sujetas de revisión futura. Un consecuencia, las estimaciones contables 
linancieras (como la estimación estándar de dos Mujos de efectivo descontados y la 
amortización de inversiones de exploración y producción) que se basan en las reservas 

probadas y reservas probadas desarrolladas también están sujetas a cambios. 

      

a Contingencias - Las estimaciones de estas prov isiones están basadas en diferentes 
interpretaciones de las normas, opiniones y evaluaciones finales sobre la cuantía de los 
desembolsos que se deberían efectuar para liquidar las obligaciones generadas por estas 
contingencias. Cualquier modificación en los factores o circunstancias relacionados con este 

tipo de contingencias. podrían originar un efecto significativo en las provisiones registradas, 

   



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

3,3 puesto a la renta diferido La Sucursal ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas fas diferencias entre el valor en dibros s la base tributaria de 
los activos + pasitos se resertirán un el futuro. 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 

Bancos 

Inversiones temporales 

Potal 

e. Diciembre 31... 
2014 2013 

(en ULS. dólares) 

1,002,236 1.928.718 
1.419.081 1973301 

2,421,317 3,902,079 

Inversiones temperdes AUS 1 de diciembre del 2044, corresponde principalmente a depósitos de 
corto plazo con vencimicato en enero del 2015 (en enero del 2014 para el año 2013), con una tasa de 

interes efectiva anual promedio del 0,01% para cada año 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Secretaria Nacional de l Bdrocarhuros - Contratos de 
prestación de servicios del Bloque 6. 
Bloque Livacunño y Bloque 17 

Cuentas por cobrar a Casa Matriz 
Sublesante 
Otras cuentas por cobrar 

Provisión par cuentas dudosas 

Lotal 

co Diciembre 31... 
2014 2013 

ten 1.S. dólares) 

18.160.449 

340.083.052 

1913.23 
0.6-17.080 

(3,391,111) (3.301.111) 

    
364,314, 724 AN7.175,280 

Cuentas por cobrar a cosa Matriz - Constituye el saldo neto de los fondos entregadas por la Casa 
Matriz a la Sucursal para financiar sus operaciones 1. los valores de venta de erudo y por ser delos 
especiticos recaudados ditectamente por Casa Matriz. | stiteaenta ho genera intereses y Ho tiene un 

plazo de pago definido. 

INVENTARIOS 

Representa matertales a repuestos disponibles a ser utilizados en las actividades de vaplotación y 
evtracción de petróleo erudo, 
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO 

Un resumen de propiedades, planta 3 equipo. eto es como sigue: 

e. Diciembre 31... 
2014 2013 

(en ULS. dólares) 

Inversiones de exploración y producción 

        

   

haversiones de produeción 957,308,509 927.402.730 
Sistema de transporte y almacenamiento 12.818.102 (2.818.102 
Inversiones de exploración 5,231,085 5,231,085 

Subtotal 975.448.596 2.817 
Molnliario y equipe 2,535,300 2,190.48 1 

Potal propiedades. plants equipo 977.983.896 9-147,6-19,208 
Ameortbzación 4 depreciación acumulada (STO4S.O74) (812,120,375) 

Dotal, neto 120.037.922 135,519,023 

Los movimientos de las propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

hiversiones de 
caploración y Mobiltario 
producción y equipo Lota 

coten U.S, dólares)... 

    

Costa 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 915.422 2.008.981 MITA RLSOS 

Adquisiciones 3327.17 SSA RLO72 
Ajuste de provisión para abandone de campos 

por cambio de tasa (M3S.307) (258,307) 

Ajuste de pros isión para abandone de campos - 

evmtension del contrato (Ver Notas Ex 10) (2.978.182) (2.938.182) 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 94S.AS2.817 2.106.181 917.019.208 

Adquisiciones 27.778.860 338.810 28.117.688 

Ajuste de provisión para abandono de campos - 
por «etiradización de estimación (Ver Notas La 2,216,910 2.216.910 
10) 

Saldos a1 31 de diciembre del 2014 975.448,596 2,535,300 977,983.806 
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Inversiones de 
exploración y Mobiliario 
producción y eguipo Lotal     

  

   

co fenti,s dólares)... 

Amortización y depreciación actmiitdada: 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 (760.00.1.081) (1.56-4,9052)  (770.509,033) 

Costas y gastos por amortización y depreciación TEST) (11,559,742) 

  

Saldos ab31 de diciembre del 2013 (1,743,830) —(812.120,375) 

Costos y gastos poramortización y depreciación (15,054,844) (161,755) (45.816.590) 

Saldos al VEde diciembre del 2014 (856.040,380) (1.003,59) (837,045,97.1) 

Evaluación y Provisión por Deterioro del Valor de las Propiedades, Planta y Equipo - M3 k de 

diciembre del 20143 2013, la Sucursal efectuó un análisis para determinar el posible deterioro de Jos 

activos y concluso que no existen razones para registrar provisión alguna por deterioro del valor de 
los activos, 

  

Amortización de las Inversiones de Exploración y Producción - a promedio de las reservas 

probadas desarrolladas atribuibles a la Sucursal (actualizadas trimestralmente) que fueron utilizadas 

para calcular la amortización de las inversiones de caploración y producción y. el volumen de 
produceton par des años terminados el 30 de diciembre del 20143 2013. fueron como sigue: 

Promedio de reservas Volumen de producción 
probadas desarrolladas del año 
2014 2013 2014 2017 

den miles de barriles de petróleo crudo)... 

Bloque 16 6,3809 S.7-46 3.260 3,847 

Bloque divacuno 1.156 1,120 139 448 

13togue 17 2,136 2.470 
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

9. 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

+». Diciembre 31... 
2014 2013 

ten US. dólares) 

  

Proveedores 29,747,904 28.336,45] 
Consorcio Petrolero Bloque 16 + Bloque Fisacuno S.TS7.101 14.051.182 
Consorcio Petrolero Bloque 17 1,439,300 2.469.941 
Otras cuentas por pagar 369.412 2,308,086 

  

botal 42,313,717 17,226,560 

Consorcio Petrolero Bloque 16, Bloque Tivactro y Bloqie 17- Represeota el saldo neto de los 

levantes de erudo que realizan los Consorcios 3 que son liquidados directamente por la Sucursal: y de 
los fondos entregados para financiar las operaciones de los Consorcios en los que la Sucursal participa 
como socia. Esta cuenta no genera intereses. Adicionalmente, incluye los saldos por pagar por la 

participación a trabajadores relacionados con la operación de los Consorcios en Jos que la Sucursal es 
socia, De conformidad con lo estipulado en la Les Reformatoria a la Les de lHidrocarbaros publicada 
e127 de julio del 2090, del 13% de participación a trabajadores, el 3% se destinará a los trabajadores 
que tuvieren derecho conforme a la les y el 12% restante será pagado al Estado para proxectos de 
inversión social en salud y educación en tas áreas de influencia de la actividad húdrocarburifera. 

  

    

IMPUESTOS 

9.1 Activos y pasivos del año corriente y no corrientes - Un resumen de activos y pasivos por 
impuestos corrientes y ho corrientes es como sigue: 

+. Diciembre 3h. 

2014 2013 
ten ULS, dólares) 

¿Lotivos po    puedas ce 

  

    

  

Impuesto al valor agregado - IVA por liquidar 450.241 771,522 
Credito tributario de impuesto a la renta 154.71 

Potal 926,236 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto a la renta por pagar 3.855,336 5,103,972 
Impuesto a la renta contingencias fiscales (1) 1.124.361 
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 144,939 2,020,340 

Potal 3,124,636 7,424,312



co Diciembre 3h... 
2014 2013 

(en 108, dólares) 

Pasivos por mnpuestos Do corrientes. 

impuesto a la renta por contingencias fiscales s total 20,752,690 25,226,305 

(1) AL34 de diciembre del 2014, corresponde a ka provisión por el Acta de Determinación 
sobre el impuesto a la renta deb año 2003. la cual se presenta coto un saldo corriente ad 31 
de diciembre del 2014 al considerarse que es probable su liquidación durante el año 2015, 
(Ver nota 18) 

Impuesto al Valor Agregado - 114 por fiquidar - Al31 de diciembre del 20143 2013. 

corresponde a retenciones de IVA efectuadas al Consorcio Bloque 17 (en el cual la Sucursal es 

socia) por US$468,256, Adicionalmente. al 34 de diciembre del 2013, constituye un saldo que 

el Consorcio Bloque 16 (en el cual la Sucursal es socia) mantiene por cobrar al Servicio de 
Rentas Internas - SRE por US$1 millón (1185278 mil corresponde a da Sucursal), por concepto del 
Impuesto al Valor Agregado - IVA pagado en fa importación 3 adquisición local de bienes y 

servicios necesarios para la producción de hidrocarburos destinada a da exportación en la anterior 

modalidad contractual. 

  

   

Liipuesto a la Renta por Contingencias EFiscales - Constitas e la provisión por contingencias 

Fiscales (Ver Nota 18). Un detalle de la clasificación de dichas contigencias es conto sigue: 
   

e. Diciembre 31... 

2014 2045 
(en LES, dólares) 

Clasificación 

Corriente 1.121.361 
No corriente 20 099     20.305   

Saldos al final debaño 21,877,060 23,226,305 

1331 de diciembre del 2014 5 20083, los movimientos de la provisión para contingencias 
Piscales, fueron como sigue 

2014 2015 
ten UNS. dólares) 

Saldos al inicio del ano 25,220,305 24.057.026 

Provisión deb año 6.002.256 
Costo lnanciero (Nota 15) 0,385,284 1,168,670 
Magos (18.826.7    

Saldos al final debaño 21,877,060 25,226,305 
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9,2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre 

la utilidad según estados financieros + la utilidad gravable, es como sigue: 

013 
ten U,S, dólares) 

  

Bloque 16: 

Utilidad antes del impuesto a la renta 19,889,128 46,080,533 
Gastos no deducibles y otras partidas conciliatorias 19,438,919 1,370,085 

Uiilidad gras able (1) 328,077 

  

    

Gasto de impuesto a la renta corriente reconocido en 
los resultados - Bloque 16 8.652.177 12,883,116 

Bloque Tivacuro: 

       

Utilidad antes del impuesto a la renta 3.523.006 4.8-17,508 
Gastos no deducibles y otras partidas conciliatorias 196,478 646,611 

Utilidad gravable (2) 3.7119,484 194,119 

  

Gasto de impuesto a la renta corriente reconocido en 
los resaltados - Bloque Tivacuno 1.238.287 1.208.706 

Bloque I7: 
Utilidad antes del impuesto a la renta 6.686.047 13.064.010 
Gastos no deducibles y atras partidas conciliatorias (5,659,305) (0.156.041) 
Diilidad gravable (1) 1,026,742 6.907075 

Gasto de impuesto a la renta corriente reconocido en 
los resultados - Bloque 17 225,883 1,519,755 

Lotal gasto de impuesto a la renta corriente reconocido 
en los resultados 10,136,337 15,611,577 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 
350% ca un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución. 

De acuerdo con disposiciones legales. la liquidación y pago del impuesto a la renta debe 
efectuarse por cada contrato y to se pueden compensar sus saldos. 

A la fecha de emisión de los estados financieros las declaraciones de impuestos de la Sucursal 
han sido revisadas por las atttoridados € ibutarias hasta el año 2005 y las declaraciones como 
socia del Consorcio Petrolero Bloque 16 y Arca Fivacuno hasta el año 2009. La declaración de 
impuestos del año 2010 se encuentra en proceso de revisión por parte del SRL Son 

susceptibles de revisión las declaraciones de impuestos a partir del año 2011, 

  

Eb Consorcio Petrolero Bloque 17 ha sido auditado por el Servicio de Rentas internas hasta el 
año 2010 y tiene el derecho de revisar el impuesto a la renta del año 201) a1 2044,



Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta, fueron como sigue: 

20 2015 
ten US. dólares) 

    

Saldos al comienzo del año 5.103.072 11.155.242 
Provisión del año 10,136,347 15,611,577 

Pagos efectuados (11.533.658) (21.302.847) 

Crédito iribulario de impuesto a da renta del año 
anterior 

Saldos al fin del año 340,072 

Pagos efecitados - Corresponde al impuesto a la renta, anticipo y retenciones en la fuente. 

93 Saldos del impuesto diferido - vas movimientos de activos por impuestos diferidos fueron conto 

MBtlu: 

Saldos al Reconocido 
comienzo en dos Saldos al Un 
del año resultados del año 

ote ULS, dólares)... 

Año 2014 

Bloque 1 

Diferencias temporarids 

Amortización de inversiones de explotación y 
produccion 

Provisión por abandone de campos 
Varortización del costo de abandono de 

1.020.805 6.4145,510 
160,937 2.013.268 

    

campos (61.633) 

Otras provisiones 181,280 
Subtotal Bloque 16 7.087.682 

Bloque Divacuno: 

Diferencias jemporarias: 

Amortización de Inversiones de exploración 
producción 232.843 (16312) 211,531 

Prov sion por abandono de campos 3343 257,756 301,192 
Amortización del costo de abandono de 
campos 38,778 19,617 58,305 

Otras provisiones 1,692 (561) 1155 

Subiotal Bloque livacuno 339.750 233.500 375.250



Blogue 17 

Dilerenciós temperarias: 

Amortización de inversiones de exploracion y 
produeción 

Provisión por abandono de campos 
Amortización del costo de abandono de 
campos 

Sublevante 
Otras provisiones 
Subtotal Bloque 17 

Lotal activo por impuesto diferida 

iño 2013 

Bloque Lo: 

Diferencias temporaria: 

Amortización de inversiones de 
axploración + producción 

Provision por abandono de campos 
Amortización del costo de abandono de 
campos 

Otras provisiones 

  

Subtotal Blogue 16 

Bloque Pivacuno: 
Diferencias temporarias: 

Amortización de Iiversiones de exploración 
y producción 

Provisión por abandono de campos 

Amortización del costo de abandono de 
campos 

Otras provisiones 

Subtotal Bloque Hivacuno 

Saldos al Reconocido 
comienzo vn los Saldos al fia 

debaño resultados del año 

e fen US, dólares)... 

  

1.162.113 (789,969) SPIAS 
278.408 477,902 756.310 

207.909 439,012 706.92] 

197.946 197.946 

00.397 324,938 391.335 
1.771.828 (:19,829 2.424.057 

10,102,260 135.178 13,237,638 

4,133,382 1,294,325 3,424,705 
2,365,074 178,257 ATAR 

(348,897) 187.265 (301.634) 
174.707 0,573 81.280 

6.124.264 1.663.316 TOBTOSZ 

180,084 72,739 

253,602 E7.S35 

10,536 19.242 ES 
1.607 85 4,692 

229,820 100,921 339,750 

va



Saldos al Reconocido 

comienzo en los Saldos al fia 
delaño resultados del año 

o ten ULS, dólares)... 

Blogue 17 
Diferencias temporaria: 

Amortiz 
caploración 3 producción 

Provisión por abandono de campos 
Amortización de costo de abandono de 

ión de inversiones de 

  

583 (1,201.69) 1.162.114 
193 88.915 278.408 

   campos 70) 10.208 207.909 
Otras provisiones 0,307 A 06.397 

Subtotal Bloque 17 2,937,174 (1,102,316) 774,828 

Potal activo por impuesto diferido 9,401,260 610,09] 10,102,260 

Uinpuesto «la renta reconocido en fos residrados - Una reconciliación entre La utilidad scgto 
ustados Hnaneieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue: 

2014 2013 
ten 1LS. dólares) 

Bloque 16 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto 

  

a la renta 19.889,128 

Gusto de impuesto ¿la renta 4,375,608 10,335,717 
Gastos no deducibles y otras partidas conciliatorias 2.020.516 883,982 

Impuesto a la renta cargado a resultados 6,102,124 11,210,609 

Lasa efectiva de impuesto a la renta e 2 

Bloque lixacuno 

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto 
ala renta 5.523.006 41.847.508 

Gusto de impuesto ¿la renta 1215001 1,066,452 
Gastos no deducibles y attss partidas conciliatorias (192,275) 23 

Impuesto ala centa cargado a resultados 1,022,786 1,098,785 

Lasa efectiva de impuesto a la renta 19%, 23%



(en U.S, dólares) 

2014 2013 

Bloque 17 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto 
a la renta 6.686.047 13.063.019 

Gasta de inmpuesto a la renta 1.470.930 2,874,084 
Gastos ño deducibles y otras partidas conciliatorias (1.891.871) - (191,982) 

Impuesto a la renta cargado a resaltados (923.041) 2,682,102 

Lasa efectiva de impuesto a la renta - 21% 

Lotal impuesto a la renta (corriente y diferido) cargado 
a resultados 7.000.949 13.000.586 

Aspectos tributarios 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal - Con Vecha 29 

de diciembre del 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Erude biscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios Tos 
siguientes” 

+ Ingresos gravados para impuesto a la reta: Se considera como ingresos de lente 
ecuatoriana, y gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la 
enajenación de acciones. participaciones y derechos de capital. De la uvisma maneta se 

considera ingreso gravado el incremente patrimonial no justilicado. 

«Exenciones Se establece una Minitación a la exención correspondiente a dividendos » 
utilidades. determinando que si el beneficiario eftetivo de las utilidades que perciban fas 
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la cacnción 
del impuesto a la renta no será aplicable. Se elimina la caención por depósito a plazo fijo a 
las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores 
de renta fija para las sociedades. 

  

>» Deducibilidad de gustos 

el vaso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no 
será deducible, 

+ Secliminan las condiciones que actualmente dispone la Les de Régimen Pributario 

Interho para da eliminación de los cróditos incobrables y se establece que las misimas se 
determinarán vía Reglamento, 

+ Vía reglamento se establecerán Jos límites para ta deducibilidad de gastos de regalias. 
servicios técnicos, administrativos $ de consultoría en general. efcetuado entre partes 
relacionados. 

+ Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos. 
determinando que el Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas 

Wributarias prevalecerán sobre las contables $ financieras. 

   



+ Tarifa de Dinpuesto a la Renta 

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades. 
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Rema el 22%, no obstante la Garifa 

impositiva se incrementa al 23% sabre la proporción de la base imponible que 
corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, benefi 
similares. que sean residentes en paraísos fiscales v regimenes de menor imposición, Si 
dicha participacion excede del 50% Ja tarifivaplicable para da sociedad será del 25%, 

1 os benefietarios de utilidades o dis idendos que se paguen, paguen o acrediten al 
exterior pagarán la Gurifa general prevista para sociedades previa la deducción de los 

creditos tributarios a los que tenga derecho, 

  

   

  

- Anticipo de Impuesto a la Renta 

"ara efectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá incluir en la 
fórmula el valor del revaluo de los getivos por aplicación de las NT. tanto para cl 

rubro del activo s del patrimonio. 

Reformas a la Les Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

< hiapuesto a ta Salida de Divisas 

Los pagos efectuados al emterior por creditos obtenidos por entidades ecuatorianas, 
estarán exentos unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos 
definidos por el Comité de Política Pributaria. 
Se establece como hecho generador del IND cualyuier mecanismo de extinción de 
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior, 

Precios de transferencia - La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia de 
las tamsacciones efectuadas con partes relicionadas locales 3% del emerior correspondiente al 

año 2014, requerido por disposiciones legales vigentes en razón de que el plazo para su 
presentación vence en Septiembre del 2015. Dicho estudio constituse ua base para 
determÁdar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables 
que se aprosintan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de Tos estados 
financieros. dieho estudio se encuentra en proceso de ejecución s la Administración considera 

que los efectos del nismo, si hubiesen, carecen de importancia relativa. AL31 de diciembre del 
2013. da Sucursal efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las 
transacciones con partes relacionadas han sido efcetuadas a precios razonables que se 
aprosiman a valores de plena competencia. 
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10. PROVISIONES 

Un resumen de las provisiones es como sigue: 
2. Diciembre 31... 

20144 2013 

ten LS. dólares) 

  

Provisión para abandono de campos 16,923,120 
Provisión para contingencias (Ver Nota 18) 11.469.744 
Otras provisiones 290.568 

Lotal 28.083.432 21,434,211 

Clasificación 

Corriente (1) 5014386 

Non corriente 23.000.046 21.34.2110 

Lotal 28,083,432 21,434,211 

(D) A131 de diciembre del 2014. corresponde a la pros isión por el Acta de Determinación sobre el 
impuesto a la renta del año 2003 (la cual tiene efecto en la participación a trabajadores). que se 
presenta como un saldo corriente a esa fecha, al considerarse que es probable su Hyuidación 
dunute ebaño 2013 (Ver Nota 18) 

Provisión para contingencias - Constitayen principalmente provisiones de participación a 
trabajadores originadas por contingencias (Ver Nota 18). La clasificación de la pros isión para 
continuencias fue como sigue: 

co Dickembre Ao 

2014 2033 
(en 11S, dólares) 

Corriente (1) 

No coniente    
Lota] 11,169,744 7.705,590 

Los movimientos de la provisión por contingencias fue como sigue: 

   
2015 

dólares) 

Saldos a) comienzo del año 2.705 
Pagos (173,526) 

Provisión del año 1.177.680 

Saldos al fín del año 11,469,744 7,765,590



Provisión para abandono de caripos - Constits e una estimación realizada por especialistas técnicos 

del operador de los Consorcios en los que la Sucursal es Socia. Los movimientos de la provisión para 

abandono de canpos fueron como sigte: 

2014 2015 
(en US, dólares) 

Saldos al inicia deb año 13,668,621 15,969,322 

Ajuste por cambio de kasa y estimación 2,216,910 (258,397) 
Ajuste de la pros iston para abandono de campos - estensión 
de contrato (1) (0.058.482) 

Vetualización nancieta (Nota 15) 1,037,580 896.178 

Saldos al Gn del año 16,923,120 13,668.62] 

(1) Constituse un ajuste a la estimación, generado por fa extensión del plazo contractual del Bloque 
161 Bloque Livacuno hasta el 3) de diciembre del 2022 y da inclusión de costos ambientales del 

campo Mati (Ver Nota 1). 

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

114 Gestión de riesgos [inancieros - 19 el eurso normal de ss negocios y actividades de 
Gnaneianiento. la Sucursal estic presta a distintos riesgos de naturaleza Ánancicia que 

pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus Mujos y activos 
sen consecuencia, sus resultados. 

La Sucursal dispone de una organización y de sistemas que de permiten identificar, medir y 
controlar los riesgos Minancieros a los que está capuesta, Las actividades propias de la Sucursal 
conllevan diversos tipos de riesgos financieros: 

LAT Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es da pérdida potencial ante mos mientos 
adversos co las variables del mismo. La Suenrsal está expuesta a diversos tipos de 
riesgos de mercado: 

» Riesgo de tipo de interés - Las vartacioónes en los tipos de interés pueden alectar 

al ingreso o gasto por intereses de los activos y pasitos Financieros referenciados 
a un tipo de interós variible, Asimismo, pueden modificar el valor razonable de 
los activos y pasivos Únancicros. 

  

. Riesgo de precio de commoditica - Como consecuencia del desarrollo de las 
operaciones y actividades comerciales, los tesultados de la Sucursal están 
capuestos a la y olatilidad de los precios del petróleo 4 sus productos derivados. 

La Sucursal realiza un seguimiento de la exposición al riesgo de mercado en términos 
de sensibilidad. Lstts se complementan con otras medidas en aquellas ocasiones co 
las que la naturaleza de las posiciones de riesgo así lo requieren,



11.12 Riesgo de liquidez - Vil riesgo de liquidez está asociado a la capacidad de la Sucursal 
para financiar los compromisos adquiridos a precios de mercado razonables. así como 
para levar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiación estables, 

Con el lin de asegurar la liquidez $ poder atender todos los compromisos de pago que 
se derivan de su actividad, la Sucursal se financia directamente con su Casa Matriz 
por lo que este riesgo se minimiza. 

TL Riesgo de crédito - Vol riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un 
deudor no cumpla con sus obligaciones contractuales, La exposición de la Sucursal es 

consecuencia de las transacciones que realizan los consorcios (en los cuales la 
Sucursal es Socia) con la Secretaria de Hidrocarburos principalmente. 

Las cuentas por cobrar no vencidas tienen una elevada calidad crediticia de acuerdo 

con las valoraciones de la Sucursal debido a que la Secretaria de Hidrocarburos. 
liquida Las cuentas por cobrar de la Sucursal de forma mensual. 

11,2 Categorías de instrumentos financieros - Un detaWe de los activos 3 pasivos financieros 

mantenidos por la Sucursal es como sigue: 

Diciembre 31... 

2014 2013 
ten US. dolares) 

ALotivos fivancieras medidos al costa argortizado. 

  

Efectivo y equivalentes (Nota 4) 2,421,317 3,902,079 
Cuentas por cobrar comerelales y otras cuentas 

por cobrar (Nota 5) 364,314.72) 

Subtotal 366,736.04 1 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: 
Otros setivos y stiblotal 250,060 259,060 

Vota 366,995, 101 341.636.410 

Pasivos financieros medidas al costo amortizado: 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
parar (Nota 8) 42,313,717 47,226,560 

11.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la Sucursal considera 
que los importes en libros de los activos 3 pasivos fitancieros reconocidos al costo amortizado 
en das estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

12. PATRIMONIO 

12,14 Capital asignado - Y capital asignado a la Sucursal representa la inversión estranjera directa 

registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal está registrada en la 
Snperintendencia de Compañías del Ecuador como Sucursal de conipañía extranjera.



12.2 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

2. Diciembre 3L.. 

2014 2013 
(en US. dólares) 

Utilidades retenidas 253.696,858 234.601.902 
Reservas según POGA anteriores - Reserva de 
Capital 189.656.182 189.656.182 

Resultados acumulados provenientes de la 

adopción por primera vez de las NHE (30,780,366) (30,789,566) 

  

Lotal 412,563,474 303,558,318 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIE, los 

cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías del Ecuador podrán ser 
utilizaulos dela siguiente forma: 

   Reservas según POGA Anteriores - UA saldo acreedor de la reserva de capital podrá ser 
utilizado para compensar las pérdidas acomuladas y el excedente. si hubiere, podrá ser 
capitalizado. 11 saldo de esta cuenta podrá ser devuelto en el caso de la liquidación de la 
Sucursal, 

Resaltados Acunududos Provenientes de la Adopción Por Primera Vez de las NIE - bacluse 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NE. 11 
saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acomulados y los del último ejercicio 
económico concluido, si los hubiere. 

    

13. INGRESOS 

Ingresos por prestación de servicios - incluye los ingresos generados por dos contratos de prestación 
de servicios firmados con la Secretaria de llidrocarburos (Ver Nota 1). Un resumen es como sigue: 

2014 2015 
(en US, dólares) 

      

Consorcio Petrolero Bloque 16 109.094.056 130.243.081 
Consorcio Petrolero Bloque Vivactno 12,329,171 12.464.012 
Consorcio Petrolero Bloque 17 33.736.081 3 32 

Lotal 155,160,808 VITASTALS 

-39-



14. AMORTIZACIÓN Y DEPRECIACIÓN 

Un detalle de amortización 4 depreciación es como sigte: 
2014 2017 

(en US, dolares) 

  

Amentización de las inversiones de exploración s producción 45,654,844 
Depreciación de mobiliario + equipo 161,755 

Lotal 15,816,509 ALSO AS 

15. COSTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costos Hinancieros cs como sigue: 
20th 2013 

(en 1LS. dólares) 

Costo financiero de provisiones por contingencias Useales 

  

  

(Ver Nota 9.1) 9,383.28. 1,108,079 
Intereses en Participación de Petroecuador en el excedente del 
precio de venta de crudo 1,238,813 

Actualización financiera abandono de campos (Ver Nota 10) 1,057,580 $06.178 
Otros costas financieros 207,130 321.033 

Lora 10,690,003 3,824,703 

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañias relacionadas por las años terminados al 31 de diciembre 
del 20143 2013 se desglosan como sígtno: 

2014 2015 

ten US, dólares) 
IL fectivo tecibido de Casa Matriz para operacion el 

Consorcio Petrolero Bloque 16 90,006,165 118,770,256 

Consorcio Petrolero Bloque 17 30,147,558 33,270,085 

Consorcio Petrolera Bloque Tivacuno 7.082.110 7AL6,707 

Recuperación de cuentas per cobrar etectuada por la Cia 

Matriz: 

Consorcio Petrolero Bloque 16 110,775,901 135,109,126 

Consorelo Petrolera Bloque 17 36,482,156 36,808,253 

Consorcio Petrolero Bloque divacuno 12,804,338 13,737,030 

40 -



17. NEGOCIOS CONJUNTOS 

18 

Las siguientes cifras han sido incluidas en los estados financieros de la Sucursal, al 31 de diciembre 
del 20143 2013, como resultado de la participación proporcional de los acuerdos de operaciones 

conjuntas de dos cuales es socku 

  

Información Jinanciera de los 

consorcios? 

  

  

Total activos 

Lotal pasivos 

Ingresos 

Costos y gastos de operación 

Participución 

Valores reconocidas por la 
Stitirval: 

Potal activos 
Potal pasivos 

Ingresos 
Comos y gastos de operación    

Consorcios Bloque 16 y 
Hivacuno... 

2014 

561.826.984 
125.063.364 

391.702.307 

233.610.729 

340 

124.008.400 
02.8-47,880 

121.423,827 
77.968.450 

230,94: 

2013 
(En US, dolares) 

55,810,794 
30,931,827 

Li 
2 

460,329,571 

  

329.979.604 
74,890,917 

142.707.003 
84,499,310 

«¿Consorcio Bloque 17... 

201 

  

179,63 Ñ 

44,481, 

  

30% 

52,256. 
| 19

 2
h
 3 

). o
y
 256.25 

899,7 

736.981 
371,085 

33 33, 
2) 

013 

159,278,362 

32,748,707 

115.934.401 
74,037,502 

  

Oo 

40,805,014 

12.420.063 

34,780,320 
21.301,621 

Los saldos 3 Iransacciones de la Sucursal representan la parúicipación proporcional en los Consorcios 
y transacelones propias de la Sucursal. Saldos y transacciones comunes entre los Consorcios y da 
Suctesal han sido eliminados. 

CONTINGENCIAS 

Actas de Determinación sobre Eipuesto a la Renta y Anticipos de Impuesto a la Renta de loy Años 

2000 y 2001 

ña 2000 - Ln el proceso de determinación iniciado por la Administración Vributaria del Leuador por 
este año se determinó que la Sucursal debe pagar us impuesto a la renta adicional. participa 
trabajadores e intereses por USS2.4 millones. La Sucursal impugnó la mencionada acta de 
determinación ante la Jercera Sala del Pribunal Distrital de lo Fiscal, 

ALE de diciembre del 2014 3 2013, la Sucursal re 

  

  

istró una pros isión de US$9.3 

  

millones + US$9 
millones respectivamente por estos conceptos (incluido intereses, multas y el efecto de participación a 
empleados).



Año 2001 - En el proceso de determinación iniciado por la Administración Pributaria del Ecuador 
para este año se determinó que la Sucursal debe pagar un impuesto a la renta. participación a 
trabajadores adicional e intereses por el año 2001 por US$852 mil. Esta determinación se encuentra 

impuganda ante el Tribunal Fiscal. 

  

AL31 de diciembre del 2013, la Sucursal ha registrado una prov sión de US$2,2 millones que incluyen 

los respectivos intereses, y el efecto en la participación a trabajadores, 

Durante el año 2014, la Sueursal pagó el impuesto a la renta e intereses del año 2001, 

Actas de Determinación sobre Impuesto a la Resta y Anticipos de Impuesto a la Renta del Año 
2002 al 2003 

El Director Regional del Norte del Servicio de Rentas Internas emitió actas de determinación de Jos 
años 2002 al 2005, alegando que las entidades que conformaban la Contratista del “Contrato 

Modificatorio de Prestación de Servicios a Participación para la Exploración y Faplotación de 
Hidrocarburos en el Bloque 16 de la Región Amazónica, que incluye el Convento Operacional de 
Explotación Unificada de Campo Bogi Capirón”. y del “Contrato Modificatorio de Servicios 
Especificos para el Desarrollo y Producció sobre el Área VMivacuno” (para ambos contratos la Sucursal 
formaba parte de la Contratista). debían conformar un consorcio para electos tributarios y no la 
hicieron. 

Como consecuencia de lo anterior. el Sersicio de Rentas Internas - SRT afirma que el Consorcio debia 
presentar una declaración de impuesto a la renta, en la que se debían consignar los ingresos, costos 
gastos derivados de la ejecución del Contrato del Bloque 16 3 del Área Tivacuno, lo que originó una 
determinación de impuesto a la renta por pagar adicional de acuerdo al siguiente detalle: 

  

Año Valor glosado 

ten nvles de U.S. dólares) 

2002 20,132 

2003 26,305 

2004 23.016 

2005 24,708 

La Suetrsal interpuso los correspondientes recursos administrativos así como jurídico contenciosos en 
defensa de sus legítimos intereses, Al 34 de diciembre del 20141 2013, la Sucursal tiene registrado 
provisiones por Jos conceptos determinados como probables por US$23,8 millones y US$21.7 
millones, respectivamente. que incluye los respectivos intereses y el efecto en la participación a 
trabajadores. 

dotas de Determinación sobre Impresto a la Renta y Anticipo de Impuesto a la Renta del año 2006 

1 2007 

El Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas emitió con fecha 15 de abril del 2012, el 
acta de determinación del año 2006 al Consorcio Petrolero Bloque 16 y Área Tivacuno (del cual la 
Sucursal es socia). De la revisión de la Administración Tributaria se derivó un saldo de impuesto a la 

reta por pagar adicional de 1418520.9 millones. 

Li Consorcio (en el cual la Sucursal participa como Socia) impugnó la mencionada acta de 
determinación ante la Segunda Sala del Tribunal Distrital Fiscal. 

02



A131 de diciembre del 20143 2033. la Sucursal registra una provisión por lo valores considerados 
probables, de 155224 mis USS2 104 mil respectivamente, que incluye los respectivos intereses y el 
electo de participación a trabajadores. 

Actas de Determinación sobre Impuesto a la Renta y Anticipos de Impuesto a la Renta de fos años 

2008 y 2009- Glosa Bloqite 16 y Area Tivacino - Actas Adicionales 

11 Director Regional Norte del Ser icio de Rentas Internas emitió con luchas 8 1 14 de marzo del 

2013 las actas de determinación correspondiente al ejercicio fiscal 2008 correspondientes a los 
Consorcios Petroleros Bloques 163 Hivacuno, De la revisión de la Administración Dributaria se 

derivó un saldo de impuesto a da renta a favor del Consorcio de US$6.3 millones por el Consorcio 
Petrolceo Bloque 10 s un saldo por pagar de U:S$200 mil por el Consorcio Petrolero Bloque Pivacuno 

(du los cuales la Sucursal es socia). Asimismo, en el acta de impuesto a la renta del Bloque 16, la 
Adwinistración | riburaria determina un impuesto por ingreso proveniente de donaciones por US$32,8 
millones, HP 11 de abril del 2013 la Sucursal impagos y la adovinistrativa el Acta correspondiente al 
Bloque livacuno el mismo que fue pegado. consecuentemente. con fecha 13 de agosto de 2003, la 
Sucursal presento fa demanda ante el Hribunal Fiscal. Respecto al Bloque 16. la Sucursal ingresó un 
escrita de reclamo ante ebSRE cl 8 de abril del 2013 impuenando las glosas establecidas en el Acta de 
Determinacion. Con fecha 16 de septiembre del 2013 la Administración Tributaria emite una Orden de 

Determinación Complementaria en alcance al Impuesto a la Renta del año 2008. la cual suspende el 
plazo de emisión de la Resolucion correspondiente al mismo año. La Sucursal evacuó todas las 
pruebas solicitadas por la entidad de controla el 24 de enero del 201.4 la Administración )ribetaria 
emite la Resolución sobre el rectimo administrativo de impugnación al acta presentado por el 
Consorcío desestimandos (1) el impuesto por ingreso proventente de donaciones por LS532,8 
atillones y. 60 determinando un saldo de impuesto a la rentaca lay or del Consorcio de US$700 mil. 

  

  

Con fechas 24 y 26 de diciembre del 2013 el Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas 

emitio las Actas de determinación del año 2009 de los Consorcios Petroleros Bloque 16 3 Divacuno, 
Dela revisión de la Administración | ributaria se derivó un saldo de impuesto a la renta por pagar 
adicional de US$-12.2 millones para eb Bloque 76 3 un saldo a lay or del Consorcio para el Bloque 
livacuno de USES millones. Se hau presentado los respectivos Reclamos Administrativos ante da 
Ditectora Regional en eb mes de enero 20 EL 

  

M 31 de diciembre del 2014 3 2013. los Consorcios (en les cuales la Sucursal es Socia) no ha 
tegistrado prov isianes por las mencionadas conceptos en razón de que la administración, en consulta 

con los Abogados del Consorcio, considera que las posibilidades de ¿sito de las aeciones y defensas 
planteadas por las consorcios (en los cuales las Suetirsal es Socia) son razonables. 

Acta de Determinación año 2409-2010 - Tiipuesto a los Ingresos Extraordinarios- Bloque 16 
  

Con fechas 20 de enero de 201-424 de diciembre de 2013 el Director Regional Norte del Servicio de 
Rentas internas emitio las Actas de Determinación por dos años 2000 y 2010 respectivamente 
correspondiente 4 Inmipuesto a los Ingresos Extraordinarios del Consorcio Petrolero Bloque 16 (del 
cual da Sucursal es Socia). buego de la rex isión de da Administración Vributaria se derivó un saldo de 

impuesto per pagar adicional de 11S56.6 mállones por ambos años. Se lan presentado los respectivos 

Reclamos Administrativos ante la Directora Regional, 

  

Al 31 de diciembre del 2014 5 2013, el Consorcio (del cual la Sucursal es Socia) no ha registrado 
provisiones por los mecionados conceptos en razón de que la administración, en consulta con los 
¿asesores Jegales del Consorcio, considera que las prosibilidades de éxito de las acciones y defensas 
planeadas por el consorcio (del cual la Sucursal es Socia) son razonables.



Otros Informes de Exámenes Especiales de la Contraloría General del Estado - 1 a Contraloria 

General del Estado ha emitido además los siguientes informes especiales: 

. Químicos Reductores de Prieción - 11 314 de mayo del 2005. la Contraloria General del Estado 
emitio una glosa al Consorcio Petrolero Bloque 16 + Área Vivacuno por US$2,5 millones 

(155775 mil correspondiente a la Sucursal) por la compra y utilización de químicos reductores 
de fricción, 

1123 de noviembre de 2006, el Operador en representación del Consorcio presentó una demanda 
de impugnación ante el bribunal Contencioso Administrativo. Ad 31 de diciembre del 2013, se 
ha dispuesto la apertura del término probatorio dentro del cual la Entidad ha solicitado las 

pruehas pertinentes. 

. Toppa Plant La Contraloria General del Estado envitió ana glosa al Consorcio Petrolero 
Bloque 163 Arca Hivacano por US$2.8 millones (US$868 nl correspondientes a la Sueursal) 
por supuestos perjuicios ocasionados por el deterioro de la calidad del crudo del Bloque 16. 116 

de junio del 2005, el Operador en representación del Consorcio presentó una demanda de 
impugnación ante cl imbunal Contencioso Administrativo. 

A131 de diciembre del 20444 2013, el Consorcio Bloque 16 (en el cual la Sucursal participa como 

soct) no ha registrado prox isiones por los mencionados conceplos en razón de que la Administracion, 
en consalta con sus asesores legales, consideran que las posibilidades de exito de Jas acciones y 
defensas planteadas por el Consorcio (en el cual la Sucursal participa como sacia) son razonables, 

      

Bloque 17 

Actas de Determinación años 2003 a 2009 - Impuesto a la renta 

11 Consorcio Petrolero Bloque 17 (del cual la Sucursal es Socia) ha recibido del Servicio de Rentas 
Internas - SRElas actas de determinación de impuesto a la renta de los años 2003 a 2009. los cuales 
han sido tectimadas. impugnadas o casadas ante las entidades adininistrativas o juidiciales 
respectivas. dos conceptos meluidos en dichas actas tienen relación a la forma de establecer el precio 
de referencia, “Overhead”. compensación de tarifa de Sote. amortización de inversiones de produccion 
y ajuste por precios de transferencia. Ul efecto de la contingencia tributaria usando la interpretacion 
del SIE de los años 2003 al 2009 sería US$9, 1 millones. 

   

  

AL31 de diciembre del 2014 1 203, de acuerdo 
legales, el Consorcio (en el cual la Sucursal participa como Socia) Gene argumentos suficientes para 
obtener un prontmeraviento favorable a los intereses del Consorcio (en el cual la Sucursal participa 
como Social sin embargo. a la fecha de emisión de los estados financieros, la resolución final es 
incierta. 

al criterio de la Administración y de sus asesores   

Aetas de Deteriigación años 2008 a 2010 - Tivgresos extraordinarios 

14 Consorcio Petrolera Bloque 17 (deb cual la Sueursal es socia) ha recibido del Servicio de Rentas 
Internas - SRKElas actas de determinacion de impuesto a Ja tenta por ingresos emraordinarios de los 
años 2008 a 2070, que han sido reclimadas ante las entidades administrativas o juidichales respectivas. 
Eb efecto de la contingencia tributaria usando la interpretación del SRE de dos años 2008 al 2010 

ascienden a 119527,7 millones
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AL 3! de diciembre del 20143 2013, de acuerdo al criterio de la Administración y de sus asesores 
legales, el Consorcio (en el cual la Sucursal participa como Socia) tiene argumentos suÑicientes para 
obtener um pronunciamiento favorable a los intereses del Consorcio (en el cual la Sucursal participa 
como Socia): sin embargo, a la fecha de emisión de los estados financieros. la resolución final es 
Inctorta, 

    

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

in adición a la disminución del precio del petróleo mencionado en la Nota |, entre el 34 de diciembre 

del 20144 la fecha de emisión de los estados finaniceras (agosto 21 del 2015) no se produjeron viros 
eventos que en opinión de la Administración puedieran tener un efecto importante sobre los estados 

fancieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Dos estados financieros por el periodo terminado el 33 de diciembre del 2014 han sido aprobados por 
la Administración de la Sucursal el 21 de agosto del 2015, y serán presentados a su Casa Matriz para 

suaprobación. Ln opinión de la Gerencia de la Sucurs 
la Casa Matriz. 

  

L los estados nancieros serán aprobados por




