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INFORME DE 1L OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Tegal de
Onerseas Petrodenm and Investment Corporation - Sucursal Bewador:

Hemos auditado ks estidos financieros gue se adjuntan de v erseas Petroleuny and Tnvestiment
Corporation - Sucursal Levador. gque comprenden ¢f estado de situacidn financicra af 31 de diciembre det
200y o correspondientes estados de resultudo integral, de cambios en o patrimonio s de fujos de
elective por el ano terminado enoesa Techa s un resumen de s politicas contables significativas v otras
notas eaplicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estudos financieros

Fa gerenenit de i Sucursal es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos estadon
Pinaneieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financicera - NI, emitidas por el
Consejo de Normas Tnternacionales de Contabilidad (1ASB Y del control interno determinado por ta
LCrCnC i Comae necesario para permiti la preparacion de los estados financicrox hibres de errores matertles,
debide s frande o crror,

Responsahilidud det auditor

Nuestra responsabilidad es expresar pni opinion sobre estos estados foaneicros bisados en nuestra
auditoria, Noestra muditoria fue efectuada de acuerdo con normas internaciomles de auditoria, Dichias
RO Fequierent que camplamos con requerimivntos dicos v planifiquemos v realicenmuos faauditoriy para
vblener certersa tasonable de st los estados Tinancieros estan libres de errores materiales, debidoa raude o

Crrag,

LR auditoria comprende Ta realizincion de procedimicntos para obtener evidencio de auditorin sobre fos
saldos v reveliciones presentadis en los estados financieros, Los procedimientos seleccivniados dependen
det juicio del anditor, fncho endo Jit evaluacion de los ricsgos de coror matericl en los estados lnaneicros
debido a fraude o error. Al efectar esti esaluacion de riesge. ¢l awditor oma en consideracion Tos
controles internos relevantes para la preparacion v presentacion psonable de los estados fingncicros de i
Sucursal w hm de disenar procedimientos de aaditoria apropiados a fas circunstancins, pero no con ¢l
proposito de eapresar uni opinion sobre In efeetividad del control intero de la Sucursal. Uina auditors
tanthién comprende fa evaluacion de que kas politicas contahles wtilizadas son apropiadis » de que las
estinuciones contables hiechas por la gerengia son rrzonables, asi como una evatuagion de b presenticion
seneral de fos estados linaneicios,



Consideranmos que T evidencin de aaditoria que hemos oblenido es suliciente v apropiada para
prapercionat una base pirit nuestra opinion de auditoria,

pinddin

[ 1 naestra opasion, dos referidos estados Tmancicros presentan rizonablemente. en todos los aspectos
materiles, L pasicion Nnancier de Oserseas Petroleam and Investment Corporation - Sucuesal Feuador ol
3 de diciembre del 2014 of resulwado de sas operaciones v sus Hujos de efective por ef afo terminado en
vsi Fecha, de acuerdo con Normas Inernacionatles de Informacion Fmanciera - NIUE-C emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (EASDB).

LoillE b Fscdia sy

TOuio, Agosto 21, 2015 Sanliitgo N
Registro do, 019 Socito

[Licencia No, 23292




OVERSEAS PETROLEUM AND INVESTMENT CORPORATION -

SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIE
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013

PASIVOS CORRIENTES:

{en U.S. déblares)

Centies por pagar comercinles v ofris cuehtas

por % A2.305.717 47,226,500
Provisiones It 5611380
Pasis os por impuestos corrientes 4 A6 7424312
Fotal pasivos corrientes 53052739 54,650,872
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivas por inipuestios no cortienles 4 20,732,000 25.226.305
Pros isiones ! 23,069,046 21320
Fotad pasives no corrientes JA821748 26,000,510
Fatad pasivos 6, 874184 P38, 388
PATRINFONIO), 2
Capital astgoado 23008 25,000
Contribuciones de Casa Mairis 158198 LAR 198
Uitihdades retenidas J12.563 474 JUI AR50
ol paerinionio A1 2,760,672 93701716
FOTA 500621156 5053101
ey .
__ <£ aufdE
Bolores Orellana -3

PwC Asesores limpresariades Clia. Feda.
RUC 2005281001
Comader General



OVERSEAS PETROLEUM AND INVESTMENT CORPORATION -
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en U.S, dolares)

ENGRESOS:
Prestacion de servicios s totad I3 133,160,808 F77.487.H3

COSTOS Y GASTOS DE OPERACTON:

Amortizacion v depreciacion -4 43,810,599 AL3S0.TAC
Servicios externos 20962000 JL363.688
Impueslos v contribuciones 0.760.0633 118714928
Conseene do mmyentarios 3 conpries 12404019 13,702,623
Arrendamicnto de maguinaria v vehiculos HLBTS.0818) FOAT05]
Contos financivros s 10L690.003 382703
ros pastos (ngresos s, nelo 3533804 (198384
Total [23.062.627 F12.595,353
UL EDAD ANTES DE IMPUESTO AT A RENTA 32098181 04 802060
Muenos gaslo Gingreso) por impuesio a la rentie 9

Corriente 10,830,347 15611577

B¢ anos anteriores 6.092.2546

Dilerido 313337 (61099 1)
ot 13,003,225 5,000,580

UTILIDAD DELARO Y TOTAL RESULTADO
INTHFGRA 19.00-1.956 JU 891474

Ver nokias a fos estados Tinancieros

Ming Foi Wi ng Dolores Oreliana
Representante eyl PwC Asesores Enpresariabes Cial ! tda.
RUIC 1201525811001 -
Contador Creneral
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OVERSEAS PETROLEUM AND INVESTMENT CORPORATION -

SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

PORELAﬁO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

LU JOS DL FIFCHINVO DE ACTIVIDADES DE
OPFRACTON;

Uitdicdind del ano

Ajustes para conciliar buubidad del anoe
cant el eleetivo nete de Tus aetividides operativas:
Duepreciacion s amerlizacion
Giasto Thanciero de obligaciones Hiseales no corrientes
Brovision impuesto s Lo renta
Prov iston para contigencias fiscales
Provision contingencins partivipacion trabajadores
Actualizucion Mnanciers para ol abandono de campos
Activos por impuesios diteridos

Varkiwion de activos - tinerementa) disminugion:
Cuentits por cobrin v otras coentas por cobrar
v entarios
Activos por inmpuestos Corrientes
Oros tetivos

Vartaeion de pasivos - incremento (disminuciony:
Cuentas por pagar comercinles v e Cientas por pagar
Provisiones

Pasivos por Bnpuesios corrientes v 1o coricntes

bpuestos pagandos

Intereses pagidos

Flujo neto de etective proveniente de actividades de operacion

QI I

2014 2013
{en U.5. ddlares)

19,001,956 J9.8491 47
43,816,509 G157
938528 1168079

0,136,307
HA92 256
FATT.680

[.037.58¢9 S90, 178
(3135378 (610,990}
(26,839,001 (21,729,411
IRUAN 1Y {336,040
{787.601) 131.000
(374.280) (22240
LO12.84 %) {28.605.651)
(8712601
(FE201.117) 18,167,294
{(11.533.638) (21.362.807)
(1.122.768) (1.763.8.16)
20,636.9206 O8I T3
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OVERSEAS PETROLEUM AND INVESTMENT CORPORATION -

SUCURSAL ECUADOR

ESTADOQO DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuacién)

PHEUOS T FEFCTIVO TN ACTHIVIDADLES DE

INVERSIOIN:
Addiciones en propiedades, planta y equipo sy total ajo

neto ulilezado e actinidades deinversion

HCHIVO Y FQUIVALTNATES DE EFFECTIVOY
Ineremento neto o electve y equivatlenies de elective

Salidos al comitenso del ano

Pleetivo v equivalentes de efeetive ab final del ano

Ver notas a los estados (iangicros
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OVERSEAS PETROLEUM AND INVESTMENT CORPORATION -
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Overseas Petrolenn and hivestment Corporation - Sucursal Benador ten adelante Ta Sucorsal ™y o
wnd sucuesab de Overseas Petrodeim and Investment Corporation constituida en Pananky. Su actividad
principal es i produccion de petroleo erado en el Blogue 16, Blogue Tivacuno s Blogue 170 dentro
del tereitorio de fa Repiblica del Feuador,

Lo Socursal es socia de Tos Consorcios Petroleros Blogque 16 v Blogue Tivacuno, fos cuades hasta el
ano 2011 contormaban un sole Consorcio fel Consorcio Petrolero Blogoe 16y Ao Tivacono, ol cual
seconstitn a fegalmente ¢ inicio sus operaciones a partir del | de enero del 20063, Lo complimienio
con it Reformi al Reglamento para fa Aplicacion de ko dey de Regimen Tributario fnterno publicada
en julio del 2011 a partiv del Ede encro deb 20120 ¢l Consorcio Petrolere Blogue 16y Area Fivacuno
separe s operactones del Aren Fivacano v modilied su nombre al de Consorcio Petrolera Blogoge 162
adicionalmente, o partiv de esa fecha se constituyo ¢ Consoreio Petrolere Blogue Fivacono,

Precio internacional del eradp - Durante ef glimo trimestee del ano 2000y hasta [a fechacde envision
de los estidos frnmcieros. el precio del baredl de crudo ha disminnido constimtemente, singandose en
VESSAR2T al cieere del ano 201E s TISSH0.20 en Aposto 21 del 2013,

D scuerdo o lo estipafade en el conteato irmado con el Bastado Beaatoriane, L tarifa por prestacion
de servicios se pagit cont fos reetirsos por Ingreso Dispanible del drea ded Conteato, i ciso de g
estos no sean sulicientes para cubrie con el pago de b tarifa. de acoerdo o lo estabecido en ol
Contrato, el saldo faltante se acumubard dorante el mes o ano Nscal periinente, Adicionalmente, ¢l
contrato establece que cunlguivr diferencing originada por insufictencin ded ingreso disponible, que no
hana sido pagada por la Scerctaria de Hidrocarburos i a tenninacion ded Contrato, se extinguirig s no
~erit pagicn por el Estdo Eenatoriano,

Consarivios Petraderos Blogue 16 v Blogue Tivacuno - Aciualmente, luego de varias cosiones de
dercchos catre Tas companius socias, los Consorcios Petroleros Blogue 163 Blogue Tivacuno se

confornan de ks sigaicntes socins con las siguientes participaciones:

Sercion

Repsod Fouimdor 5.0, 5%
Chersens Petroleam and Investment Corporisiion R L
Amedaimi O Compueny Lad 0%
CRS Resourees Beuador BLDCL L



Convenio de operacion conjunta

Mediante conmvenio de operacion conjunta para realizaroperaciones en el Bloque 10y en ¢l Blogue
Fivacimo. fas sovias miembros del Consorcio nombraron como operadora o YPIF Ecuador e,
Sucttrsal Feuador para by exploracion s explotacion del Blogue 16 y del Area Tivacuno, La aperacion
de Jos Bloguues 16y Area Tivacuno fue eedida a Repsol Ecuador S.A.

P este comvenio se estithlece gue las socias miembros de los Consorcios mantienen o derecho sobire
[on activos, Bt obligacion sebre dos pasives, el bereficio de fos ingresos v Lo responsabifidad de fos
costos v gistos do Ja operacion conjuntie de acoerdo o st poreion de interés participante (31% para o
Socursal).

Crattratos:

A continpaein se resumien fas principaltes cliosudias de los contratos relacionados con ¢ Blogue 1063
Hlogue Tivavunos

« Contrate Modificatorio il Contrate de Prestacion de Servicios para L Exploracion y
Explatacion de Hidrocarburos en el Blogue 16 de fa Region Amazdnica Con fechy 23 de
aoviembre del 20100 Ty Contratista del Blogue 10 (en el coal B Sucoesad s socia) firmod el
Contrato Nadificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios paca la Exploracion s Explotacion
de Hidrocarboros e el Bloque 1o de li Regicn Amazanica. Bl Contrato en meneicn reemplaza
al Contrato Madilicwtorio Hal Contrate de Participacion para la Exploracion s Explotacion de
Hidracarburos del Blogue 16 3 del Campo Unificado Bogi-Capirdn v foe inserito en el Registro
de Hidrocarburos de I Agencia de Regubicion s Control de Hidrocarbiros - ARCEE el 23 de
diciembre del 20100 B Contrato Birmado tiene por objeto la prestacion de ser icios. con rectirsts
prapios 3 oariesgo de o Contrnista, para B esploracion v explotacion de Tidrocarburos,
incluy endo petrdleo erado en el aren del Contrato,  Este contrato entra en vigencio a partiv def |
de enere del 2001y terminaba originalmente ¢f 31 de diciembre del 2018,

o Contratiseze se obliga o realizar las acts idades de exploracion, contirmacion de reservas,
desarrollo, explotacion v produccion aportando [ teenologia Jos capitales s los equipos, bicoes s
mraguinarias neeesarios para el cumplimicinto de las obligaciones establecidas en ¢l Contrato, de
contormidad con o Plan de Actividades comprometidas ¢ inverstones estimadas que ascienden o
UISS280 millones {USE86.8 milfones para la Sucursab) durante ¢l periado del contrae,

Lo Contratista recibivi come comrprestacion o sus servicios, ¢l pago de una Gl original de
FISSI5.85 por barril de petrdlen erudo neto extraido v entregado en el centro de Biseplizacion
entregan b caal e vevisadi aoualmente, en razdn de an factor de intlacion de costos operittiv s,
eatahlecido en el contrio, 11 page o la Contratista puede hacerse on electiva. especic o una
mezela de los dos, en funcion al acuerdo entre Tas partes v Ja dispoaibilidad existente de petraleo
wrido,

Para los anos 2000y 2003 B taritie de petroleo erudo pagadit por la Secretaria de | lidrocarburos
fue de BSSI7.00 3y USS30.76, respectivamente.




Dchniein del campo Wati v extension del Comtrate:

BT e diciembre del 2003, I Seeretaria de Hidrocarburos » Ta Contridsta del Blogue 16
suseribiceon of Contrato Moditicatorio ad Contrato de Prestacion de Servicios para la Eaploracion
v Eaplotacion de Hidrocarburos en el Blogue 10 de Ta Region Amazonici, con T inclusion del
campo denontinade Wati, dicha moditieacion contempli los siguicntes principales aspectos:

- Bstension del plazo conteactoal del Blogue 16 hasta ol 371 de diciembre del 2022y
modificacion ded drea del Blogue 16, asienande o fy Contratista un area adicions] due
apronimadamente 1.993 heetareas pars mcorporar ef campo Wati,

< Parn el desarrobto del campo Wati se asumio el compromise de perforar 7 pozos de desarrollo
en dos fses (2 posos dirceciomabes en una primera fise v 3 posos horizontales dependicirdo
do los resulados de B primeera Tase), mis tas fheilidades de produccion asociadas tinclus endo
Ty comstruceion de wni vin de 3.5 ki),

- Tainmversion estimadi para el desarrollo del caompo Wi es de apronimadimente TISS73
mitHlones (USS22.7 mdllones pari ln Sucursal ),

< Taentension del plaze contractual hastz ¢ 2022 no implica compromisos de inversian
adicionates para el Blogue 16,

« ba Sucursal estina fineiar T produccidn en el campo Wind durante ¢l primer semestre del ano
2015,

< Flreferido contrato Tee fnscrito en o Registro de Thdrocarburos ¢f 8 de Enero delt 204,

I a Contentistay entregard afa Hinalizacion de este Contrato al Bstado Leuatoriano, sin costo s en
bien estindo. salvo eb desgaste normal. Jos posos quie estuvieren en produceion s todos fos
cyutipos, ierramicntis. magquinaris, instalaciones s demas muebles ¢ mmuacbles que habicien
side destinados para los fines det Contrato,

Contrato Maodificatorio af Contrate de Prestacion de Servicios para la Exploraciin y
Exprtatacidn de Hidrocarbaros et el Blogue Tivacwig - Con fecha 22 de enero del 200
Contratist ded Blogue Tivacuno (en o cual Ta Sucursal es social firmd el Contrato Modilicnorio
#l Comtrido de Prestacion de Servicios para i Exploicion s Lxplotacion de 1hdrocarhuros co el
Bloque Fivacuno- de Ta Regidn Amazonica. Ll contrato fue inserite en o Registro de
Hidrocarburos de lo Agencin de Regulacion s Comtrol de Hidrocarburos - ARCH (anteriormente
Diveceion Nacional de Hidrocarburos - DN Y eb 21 de febrero del 2000, L Contrato firmado
tiene por abjeto fi prestieion de servicios, con reeursos proplos v a riesgo de o Contratisia, para
Ja exploraeion v explotacion de hidrocachburos, inches endo petroleo crudo en el drea del Contrata,
Este contrato enies on vigencio o partie del | de maezo del 2001 v temming of 31 de diciembre del
2018,

Fa Contratista se oblica o realizar ls actividades de exploracion. conlirmacion de reservas.
desarrollo, explotacion y produccion aportande la teenologia. Jos capitales v los cquipos, bicoes y
maquinarins necesarios para b cumplimicnto de los abligaciones establecidas en el Contrato, de
confarmidad con ¢l Plan de Actividades comprometidas ¢ inversiones estimadas que ascienden
USS22.8 millones (USS7.0 millones para o Sneursady durante ¢l periodo del contrato,

-0 -



[a Contratista recibivd como ¢ontraprestiwion a sus servicios, el pago de una Larifh origing de
USS27.23 por baeril de petrdles erudo neto eatraido s entregado en el eentro de Tisealizacion s
entrew, i cuad es res isada amualmente. en razon de un Bictor de inllacion de costos operativos
estithlecido en el contreate. B pago ol Contratista puede hitcerse en efectivol especic ouna
mesela de los dos, en funeion al acuerdo entre lus paries y a disponibilidid existente de petraleo

crtdo.

Yara los afos 2034 8 20130 Ja tarifh de peedlee crudo pagada por la Seeretaria de Hidrocarburos
fue de LISS28.00 v VISS27 80 respeetisamenty,

o Contratista entregard i ke Bializacion de este Contrato al Lstado Lenatoriano, sin costo v en
Buen estado. salvo el desgaste normal. Jos posos que estavieren en produceion s todos Tos
veuipes. herramicntas, maguinarias. instadiaciones v demias muebles ¢ innueebles que hubicren
~ado destinados para los Jines det Contrate.

ELT de Diciembre del 2000, L Seerctaria de Thidrocarbures v Ba Contratista del Blogue Tivieuans
fen o cnal B Eatidad es sociad suseribicron ¢f Acta de Negoeiaeidn del Contrato Madilicatorio ol
Contrats de Prestacion de Servicios para la Exploracion s Explotacion de Hidrocarburos en of
Blogue Tivacuno de la Region Amasonica. Dicha oaditieacion contempla principadmente
extension del plazo comtractual det Blogue Tivacumo hisita ¢f 31 de diciembre del 2022,

Ao Fecha de emision de los estados Tnancieros, la Secretaria de Hidrocarburos v el Comine de
Licitaciones Hidrocarburileras, han dado su conlormidad ol Acta de Negocieion mencionadi.

guedando pendicate B suseripeinn del Contrito Modilieaterio.

Camyorcin Petralero Bingue 17

U1 Comsoreio Petrolere Blogoe 17 se constituy o el 31 de diciembre del 2005 1 se conformia de Tas
sighientes socins con las siguienies participaciones:

PetroOienial S T
Overseits Petrofen and oy estment Corporation 30

Convenio de Operacion Confiang:

Mediante convenio de operacion conjunti para realizar operaciones en ¢l Blogue 17, las socias
mivmbros def Consorcio nombraron conwy aperadara o PetroOrdental S AL pars Bt exploracion s
explotacion del Blogue 17,

L este vonvenio se establece que bas soctas iiembros del Consorcio mantienen ol derecho sobre Jos
activos, L obligacion sohre los pasivos, el beneficio de los ingresos » la responsabilidad de Tos costos
sosastos de i operacion conjunta de acuerdo i su porcion de interds parsticipante (30% para [u
Sueursahy.

Confrato:

Acontingeion se resamen las principales cliosulas del contrto relacionado con ¢f Blogue 17:
. Contrato Modificatarie of Contrato de Prestacion de Serviviox para b Exploracion v
oxplotucian de Hidrocarburas en el Blogue 17 de la Regidn Ainazdnica - Con lecha 23 de
reon fembre de 2010, Ja Conteatisty (en el cual 1o Suycursal os socin} Brma el Contrato
0.



Modificatorio al Comtrito de Prestacion de Servicios para la Paploracian v Dxpluacion de
Hidrocarburos on ef Blogue 17 de la Region Amazanica. 1) Conteto en mencion reeempliza ol
Contrato Modilicatorio Hal Contrato de Participacion para lo Exploracion s Faplotacion de
Hidrocarburos del Blogue E7 v fue inserito en o Registro de Hidrocarburos de To Agencia de
Reeuliacion v Controd de Hidrocarburos - ARCH tameriormente Diveecion Nacional de
Hidrocarburos « [NTE e 23 de diciembre del 20000 10 contrato Firmado tiene por objeto 1
prestiucion de servicios de exploracion v eaplotacion de hidrocarbuaros, incluy endo petrdleo erado
voveaee el 31 de diciembre del 2018,

L el mes de Jalio del 2004 Ta Contratista (en o cual Fa Sacorsal es sociad firmo o] Contrato
Modifieatorio sl Conteato de Prestacion de Servicios para fa Exploracion s Eaploweion de
Hidrocarburos en el Blogue 17 de ba Region Amarsonica. Dicha madificacion contempla
principalmente la extension del plazo contractual del Bloque 17 asta el 23 de diciembre dod
o2l

Ea Contratisia recihing como contraprestacion a sus seryicios. ¢l pago de una trifa de USH 12 pos
barril de petroleo crado neto extraido v eoteegado en e centro de Gisealizacion v enirepa, By enal
es revisada anualimente, en razon de un factor de infTacion de eostos operativos, establecido en ¢l
contrite. Be contormidad con lo estipulado en ef Contrato. las partes acordaron que o partirde $a
fecha electivin e pago o In Contratista se electuard en especie {petraleo crudo).

Para fos aios 200E s 2013, la tarif de petrdleo crado pagada por o Seerctaria de Hhidrocarbaros
P de USSA2.50 8 USSILO8 respectivamente,

Fa Contratiskr entregard a la finalizacion de este Contrato ab Estado Eeuatoriimo, sy costo v on
buen estado. sahve el desgaste ol Jos pozos gue estus ivren en produeeion y fodeos Jos
cauipos, herramientas, maguinarios. instadaciones v demas muebles ¢ inmuehles que hubieren
sido destinados para Tos fines ded Contrato,

Responsahilidad de Te Adyinistracion por lox estados finencieros

La Administracion de L Sucursal es responsable due b preparacion v presentacion de estos estidos

lnancivros v del control imterno determinado por [ gerenci como necesario para permitiv b

prepacicion de los estados fnancicros libres de errores materiades, debido a fraade o error

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

Declaracion de camplimiento - Los ostados Tmancieros han sido preparados de acoerdo con
s Normas internacionides de Informacion Financiern ( N1TF) emitidas por el Consejo de
Norgwus Internacionates de Contalabidad (LS,

Maonedy funcional - Fa moneda funcional de b Eotdad es el Dolar de Tos | sados Uinidos de
Amdrica tios, dobaresy o cual o 1o moneda de circulacion en el | cuador,

Bases de preparacian - §os estados fimncieros han sido preparados sobre Jas bases ded costo
historico. 1ak comu se explica en Tas politicos contables incluidus mids abujo. L eosto nsiorica
estit basado generalmente en eb valor razonable de la contmapartida dida en el intercanmbio de
los sctiven,

1



Evabor razonable es ¢ precio gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transierir un pasivo entre participantes de un mercado en o fecha de valoracion.
independienteniente de si ese precio es directumente observable o estimadeo utilizando vtra
téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de win active o un pasiva, i Sucorsal tiene
it cuenta las caracteristivas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al gar el precio del activo o pasive a b fecha de medicién, #21 valor razonable o electos
de medicion sJo de revelacion en fos esiados financicros, se determina sobre s hase e este
tipo @ eacepeion de fis mediciones gue ticnen algunas similitudes con el valor rizonable. pero
o son suvior razonable, gales como el valor neto de realizacion de fa NIC 2 o el valoren uso
de In NIC 36,

Adicionalmenie, a efectos de infvrmacion financiera. ks mediciones electuadas a valor
rtzonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en o griado de importancia de los importes
s b medicion del valor vazonable on su tetalidad, Jos cuales se deseriben i continoacion:

Vivel 2 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos pira activos o pasivos
idénticos gue Tn entidad puede aceeder a la fecha de medicion,

Nived 2: Tmportes distintos a fos precios catizados incluidos en el Nivel | que sean abservables
pari el activo o pasivo i sei directe o indirectimente.

Nived 20 Importes son datos no observables parn el activo o pasivo.

A continuaciaon se deseriben bus principales politicas contables adoptadas v b preparacion de
estos estados financicros:

Participacion en operaciones conjuntay - Una operacion conjunta ¢s un acuerdo conjinio a
i ds ded cual Lis partes que teten controd conjuito def acuerdo tienen derecho o os activos,
vblizaciones por los pasivos, refacionados con ef wcuerdo. El controf conjunto es el repario ded
controf contractuabnente decidido de un acoerdo. que existe solo cuando las decisiones sebre
fas actividndes releyvantes requieren ef consentimivnio undnime de las partes que comparten ol

control,

Fat Sucursal como operador conjunto reconoce en relicion com sis intereses e uaa operigion
CONjUIEL

a)  Sus activos, incluy erdo su parcticipacion en los activos mantenidos conjuniamente .

) S pasivos, inchuy endo su participacion en fos pasivos incorridos conjuntiumente

¢) o Susingresos de actividades ordinarias procedentes de By venta de su participacion en ol
producto gue surge de la operacion conjunta ;

Jdb Sy goastos, ineluyendao su participacion ew los gastos inearridos conjuntiimente.

Lo Socursal registra los activos, pasivos . ingresos y gastos relacionados con su participacion
et ung operackan conjuma de contormidad con fas NI aplicables a cada activo, pasivo,

ingreso v gisto.

Pava b determinacion de Lo participacion en los Consorcios. se hin considerado los (dtimos
estados financivros disponibles al cierre del afo. consideranda los hechos 3 as operaciones
signifteativas subsecuentes /o informacion de gestion disponihle, Adicionalmente. Tos estados
financiveos incluyen fas transaceiones propias de [ Sucursal.
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Efective y equivalentes de efective - Inchuve aquellos activos Msancicros liguidos, depositos o
v ersiones fnancicras hquidias, que se pueden transformar rapidamente en clective en un
plaza inferior a tres meses v sobregiros bancarios, Fos sobregiros bancarios son presentidos

coni pasivos corrientes en el estado de situacion financiers,

Tventarios - Son presentados ab costo due adguisicion o valor nete realizable, el meor. Son
wilnados con el métado del costo promedio ponderado. Los inventarios inchay en o provision
para recotocer pérdidas por ohsolescenciin, Ta cunl es deternsinadir en fineidn de un anilisis de
la posibitidad real de piilizacion en la prestacion de servicios,

Propiedades, phanta v eqnipo

A

Mabhiliario v equitipo

270 Medicivn en el momento del reconacimiente - s partidas de mobifiario s

T

I3

vytipo se miden inicialniente por sucosto.

I canto de nabiliario s equipe comprende st precio de adgaisicion nkas todos
los costos directanmente relacionados con la ubicacion del aetivo v su puesia en
condiciones de funcionamicnto.

Medicion posterior al reconocimienta: modelo del costa < Despuies del
recanocimiceniv inickal, ol mobiliarto v equipo es registrado al costo menos Ia
depreciacion acumulada v ¢l inporte acumudado de Tas pérdidis de detertoro
de salor, Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputian i resultados
eir el periodo co gque se prodocen,

Métudo de depreciacivon ) vidas itiles - 11 costo de mobilinio s equipo e
deprecia de acuerdo con o) mdiadao de Hinea reeta, Ta vida il estinmadie valor
residunl & método de deprecincion son revisados al Tinal de cadi ano., siendo ¢l
ctecto de cualiguier cambio en el estimado registrado sobire nnn base
prospeciiva,

A continuacion se presentan las principales partidis de mobiliario s equipo
[as vidas tniles usadas en e caleulo de T depreciacion:

ltem Vida unil {on nosy
Vehiculos B
Mobahiario y cipapo s equipos de olicing i
Fguapos de computacion 3

Iiversivnes de exploracion y produceion - 1as myversiones de explovieion o
produccion se registen de acuerdo con el método de exploracion con éxito
Crsucvesfid effors™y, e acuerde con esle método, of tratimiento contable de fos
diferentes costos incurridos os el siguiente:

Lo costos originados en [a adepisicion de intereses en zonis con reseryas
probadas se capitalizan cuande se incurre en cllos,
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«  Los costos de perforacion de sondeos que havan dado lugar a un descubrimiento
positive de reservas comercialmente explotables se capitalizan, Los povos se
salifican como “comerciahnente explotables™ dmicamente si se espera gue generen
un volumen de reservas que justilique su desareotlo comercial considerando las
condicinnes existentes en e momento deb reconocimionto,

< Los costos de desarrobto incurridos para extraer las reservas probadas v para
tratumniento. fransporte v almacenamicnto de erudo se capitalizan.

« Los costos por los lures abandonos v desmantelamientos de posos se capitalizan
por su vidor setual cuando se registra inicialmente el activo en los estados
finaneicros,

Las imversiones capitalizadas segan os eriterios anteriores. se amortizan de acuerdo
con ¢l stguiente método:

. Los costos originados en sondeos v las inversiones electundas con posterioridad
para ¢l desarrollo, ransporte, almacenamionto y extraceion de las reservas
probidas se amartizan a lo largo de In vida comerciad estimada del yacimiento en
Tuncion de la relacion existente entre T produceion del periodo v las reservas
probadas desarrolladas del campo al inicio del periodo de amortizacion, Los
cambios en fas estimaciones de reservas se actualizan trimestralmente para ¢
“dleulo de Ja amortizacion.

Retiro o venta de propivdades, plant y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venli de una partida de propicdades, planta v equipo es caleulada como fa
diferencia entre e precio de venta v el vator en libros del activo v reconocida en
resubiados,

Deterioro del vator de fos actives tangibles - Al finad de cada periado. le Sucursal evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si exisie un indicative de que estos
activas han sufvido aiguna pérdida por deterioro. Ln tal caso. se caleuta el importe recuperable
defactive o anidad generadora de efectivo o 1in de determinar el aleance de fa pérdida por
deterioro (de haber atguna). Las pdedidas v reversiones por deterioro se reconoeen
inmediatnienie en resultados.

Provision para abandono de campay - De acuerdo a lo establecido en los respeetivos
contratos. las Contratistas (en los cuales la Sucursal es socia) deberin elechuar las proy isiones
necesirins para ¢l cierres lerinacion o abandono parcial o total de operaciones s para la
renmredineion ambiental de las dreas alectadas por b actividad hideocarburilera, Elvalor
preseate de los costos por estas obligaciones es activado conjuntmmente con os activos gue Jo
dicron origen (inversiones de exploracion y producciony y amortizados de kymisma manera
(Ver Nota 2.7.2). Como contrapartida, un pasivo ox reconocido par dicho coneeplo
considerando una estimacion realizada por la Gerencia de la Sucursal en base 1 up estudio
clectrdo por especialistas téenicos de los Consorcios. Bl referido pasivo disminuind en la
medida que la Sucursal incurra en costos de reestructuracion de los campos, hasta la fecha de
lermingcton de los contratos. S1on apuste a la estimacion diese conto resuliado que [a
amartizacion acomudada exceda al activo, I diferencia se registra afectando el activo
productive que genera la provision.



2.0 Bapuestos < P gasto por impuesto a Lt renta representa la sama del impuesto a fa remta por
pagar corriente. no corviente vdel impuesto diferido,

211

20102

2003

Tmpueste corriente - Se basa en fa atlidad gravable dributarti) registrada dueante el
siio L utibidad granable difiere de T utitidad contable, debido a las partidas de
ngresos o gastos imponibles o dedueibles v partidas que no seran gravables o
deducibles, 1 pisivo de la Sucursal por concepto del impuesto corviente
correspondicnte a su participacion en el impuesto a o renta determinado por los
Consorcios Petroleros Blogue 16, Blogue Tivacuno y Blogue 17 (en los cuales la
Sucursal participa como Sociay es caleulado ntilizando Bas wasas iscales aprobadas al
final de cada periodo,

Impuestoy diferidos - Se reconoce sobre fas diferencias temporarias determinadas entre
elvakor en libros de los activos » pasisos incluidos en los estados financicros s fas
hases fiscales, Uin pasivo par impuesto diferido se reconoce generabnente pars todas
Lis diferencias temporarias imponibles. i active por impuesto dilerido se reconoee
par todas lus diferencins temporarias deducibles, en o medida en que resulte probable
que [a Sucursal disponga de wtilidades grvables faturas contrn s gue se podrio corgar
exats diberencias temporarias dedocibles, Fstos actives y pasivos nose reconocen s fas
diferencias temporartas surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros aetivos y pasivos en una operacion gue no afecta la
utilidad gravable Gributaria) ni la contable. Ademids, Jos pasivos por impucstos
diteridos noose reconocen i T diderencia temporal suree del reconocimicento inicial de
la plussatia,

Flimporte en libros de un activo por impuestos diteridos debe someterse a revisian al
final de cada perioda sobre of quue se informe v se debe redoeir, on o medida gue
estie probuable gue no dispondei de suficiente utilidad gravable (wibutaria). en el
futuro, como para permitic gue se recupere la oldidad o una parie del activo,

Fos activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleindo fas tasis Gscales
que s esperin sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o o pasivo
se caneele. Al 3T de diciembre del 20040 Ta Sucursal mide el impuesto diferido a i
tasa Fisead del 2370 de ncuerdo o lo quie establece Tn fegislacion aributaria,

La Socursal compensi agtivos por impuestos diferidos con pasives por inpuestos
dileridos de un misnio conirato siv v solo si tiene reconocido fegatmente ¢l derecho de
compensarlos, frente a o misma autoridad fiscal. los importes reconoidos e esis
partidasy s Ja Sucursal dene Ta inteneion de Tiquidar sos activos v pasivos como netos,

La Sucursal o compensisictivos por impuestos diferidos de an contritta con pisis os
de olro contraro.

Jmiprestos corrientes y diferides - Se rcconoeen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto on b medida en que Tavan surgido de ana transaceion o suceso
que »¢ reconoce fuera ded rescahiado. yasen e otro resultado integrat o directamente on
el patrimonio. en cis o viso ¢ impuesto tambicn se reconoey fuera del resulido: o
cuando surgen del registro fnicial de una combisacion de negocios,

241 Provisiones - Se reconocen cumnde L Steursal. tiene una abligicion presente (v sea fegat o
implicita) como resubtado de un suceso pasado. es probable que I Sneursal 1engicque

- 10 -
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desprenderse de recursos gute incorporen beneficios ceondmticos, para cancelar la obiigacion. s
puede haeerse una estimacion fiable del importe de 1 obligacion.

Bl importe reconocida como provisian debe ser Brmgjor estimacion del desembolso pecesario
para cancelar Ja obligacion presente, al final de cada perivdo, weniendo en cuenta Jos riesgos 3
[~ incertidumbres correspondicntes.

Cuando se esperit L recuperacion de alganos o todos Jos henelicios economicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoge tna cuenti por cobrir comao un aelivoe sies
siensthnente seguro gue se recibird of desembolso v el manto de Ja cuema por cobrar puede ser
medido con fabilidad,

Arrendmmientoy - Se clasifican como financieros ciando los i¢rminos del arrendamicato
gansficren sustanctabnente a dos arvendatarios todos Jos riespos y beneficios inherentes o la
propicdad. Todos fos demas arrendamientos s closifican como operativos.

2120 La Sucursal comg arrendatario - 1os aerendimicntos operativos se cirgan i
resultados empleando el mdtodu de Hinea recta durante ¢l plavo correspondiente al
arreidamiento,

Reconaciniento de ingresos - LLos ingresos se vadoran por el valor razonable de a
contraprestacion cobradi o por cobrar y representan los importes a cobrar por fos servicios
prestadoes eu el marco ordinario de T actividad, menos descoentos,

o ingresos asociados @ la prestacion de servicios se reconocen considerando e grado de
realizacion de la prestacion del servicio a la techa de Tos estados financieros, siempre v cuindo
el resultado de B transaceion predit ser estimado con fiabilidad,

Castos 1 gastoy - Se registran ab costo historico, Los costos y gastos se reconocen g medida
yoie son incurridos, independieniemente de la Jecha en guie se hasa readizado ef pago. v se
registran en ¢l periodo en el que se conocen. Los Consorcios {ent los cuales §a Sucursid
participrt como sociad inciren en la gran mayoria de costos v gastos propios de Ta operacion,
fos misntos gue son reportados o das sockis de maners proporcionad a su participacion.

Compensueion de saldos y transaccioes - Comao norma general en los estados financicros no
secompensan fos activos y pasivos tampoce los ingresos v gastos, salve aquelos casos en los
que fr compensacion sea requeridia o permitida por afgima norma v esta presenticion sea ol
retteio de b esencin de L trmsaceion,

Los ingresos s gastos con origen en transaeciones que, contractialmenty o por ung norma legal,
contemplan Ta posibilidid de compensacion 1 la Suctersal tiene ki intenciaon de liguidar por su
iporte neto o de retlizar el activo v proceder al pago del pasivo de Tora simultinea. se
preseitan nelos en resubiados.

Instramentos finaneieros - 1.os activos 3 pasivos Timancieros se reconocen cuando Ly entidad
paisa i formar parte de las disposiciones comtractuabes del instrumento,

Fodos los activos financieros se reconocen y se dun de bagi en a fecha de o operacion cuande
sepadizn fvcompen o vents de i aetis o financiero ¥ se reconocen inicialmeme o salor
razonable mas los costos de la transaceidn, a exeepeion de los activos (inancicros o valor
rizanable con cinmbios en resultados, gue se miden inicialmente o valor razonable s cuyvos
castos du ransaceion se reconocen en pérdidas v eanancias,

7.



207 Aetivos financieros - 1 os actives financieros se elasifican dentro de las siguientes categoriay
activos linancieros “al valor rasonable con cambios en [os resultados™. “inversiones
mantenidis hastia el vencimicnta™ “aetivos [nancicros disponibles para [y venta™ v préstamos
s partidas por cobrr™, Lo chasifteacion depende de b naaralesa s proposite de bos acrivos
financicros A se determina al momento del reconocinmiento inicial, Todas Ty compriss o ventas
regufires de ackivos Tmancicros son reconocidas v dadas de baga a fa fecha de Ja trssaceion,
Lis compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financicros que
requicran la entrega de activ os dentro dehimarco de tempo establecido por unacregulacion o

acuerdo en el mereaddo.

27T Mdtodu de it tasa de interds efectiva - 1 método de Tt de interds eleetiva o~

wn mdtodo de cdlento deb costo amortizado de un instrunento financicre s de
anputacion del ingreso finmiciero i lo fareo del periodo velevante. Lo tsa de iteres
electiva es T tasi de deseuento que ignala exactamente los Tijos de efectivo por
cobiear o por pagar estimados (inelis endo comision. puntos bitsicos de intereses
pagados o recibidos, costos de frnsaceion » ofis primas o descientos que estén
incluidos en el edleulo de la tisa de interds electivay a lo Lirgo de lavida esperada del
istrumento financivro o cuando sea adecuado, en i periode mas carto con el
fporic peto en libros en el reconocimientoe inicial,

Cucatas por cobrar comerciales 1 otras cttentas por cabrar - Son actives financicros
no derivados con pigos fijos o determinaldles, gue no cotizan en on mereado aciivo,

Despads del reconocinmiento indcisl. a valor razonable. se miden al costo amortizade
stilizando el método de basa de interes electivi, menos cuplquier deterioro,

Deterioro de qetivos financivros of costo amortizado - Fos activos linpncicros
distintos a aguetlos designados al vakor razonable con cambios en los resoltados ~on
probados por deterioro de valor af final de cada periodo sobire el cual seinformz. Uin
activo fianciere estarn deteriorado cuando exista ey idencia objetiva del deweriora
COme consecuenci de une o ks eventos que iy an ocurerido despates del
reconocimicnte inicial deb activeo s fos Tujos de efective futuros estimados ded active
Finmeivr se han v isto atectados,

rara las inversiones patrimoniiles disponibles para b sentie se considera que ima canda
signilicativa o profongada en el valor ssonable del titalo yvalor por deluo de s coso
es una evidencia ohjciiva de deterioro,

Tara todos los otros aetiv os financicros, b evideneia ohjetiva de deterioro de vator
podria incluir:

- Dificaliades Dnancieras significativa del emisor o del obligado: o

- Infracciones de las chusulas contructuiles. tales como incumplimientos o moras en
el pago de los Intereses o el principal: o

« s probable goe o prestatario entre en gquiichen o en otra Torma de reorvanizicion
Hraneiens o

< Bandesaparicion de un mercide activo parg ese activo linanciero debide o
diftenltdes fimmeicras.

Yara fos activos financieros registrados al costo mmortizadoe, el importe de T perdida
por detertoro de valor es ke diferencia entre ol importe en Tilbros v ¢l vador presente de

18-
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los Hujos futwres estimados del activo, descontados ol tasa de interds ehectiva original
ded aetivo Minanciero.

ELimporte en Jilwos del active financiero se reduce por fa pérdida por deteriora de
vador directanmente para wddos los activos fingneieros excepto para las coentis
comercinles por cobrar. donde el inporte en libros sereduce ot s de uma caenta du
provision, Coando se considera gue uma cuenta comwercial por cobrar es incobrable. se
climing contra la coenta de provision. Lo recoperacion pesterior de los montos
proesviamente elimingsdos se convierte e erdditos contra [ cuenta de provision, Los
cambios en el importe en libros de i cuenti de provision se reconocen en el estindo del
resultado del periodu,

20754 Baju de s aetive fingnciere - 1 Sucuesal da de baja an activo financiero tricanwnte
crnde expiren los derechos contraetuales sobre dos flujos de eleativo ded activo
financicro. v amsficre de manera sustancial los ricsgos s benelicios inherentes o la
propicdad del active financiero. Sila Sucursal no transfiese ni retiene sustancizbmente
todes Tos riesgos v beneficios inherentes a Lo propicdad y contingir reteniendo ¢l control
delactive translerida, T Sucarsal reconoce sa participacion er el active s o oblicacion
asoeiada por tos valores que teadeia gue pagar,

Pasivoys financieros - Los instramentos de deads se clasilican como pasisas financieros de
conTormeedid con la sustangiz del seuerdo contractual, Los pasivos Hnangicros se clisilican
conny prsiva corriente imenes gue kit Sueuesal tenga derecho ncondicional de diterir ¢l pagoe
de la obligicion por lo menos 12 meses despuds de fa feeha del estado de situacion fTwanciera.

LIS Pusivos finuncieros - Los pasivos fhimncieros san clasiiiemtos como al valor razonable
cont cambios en los resultados 1 otros pasivos linancicros.

8.2 ras pasivas financieray - Los otros pasivas Bsancicros (ineloy endo los préstamos s
fas cuenas por pagar comerciades y otris) se miden posteriormente al coste mmortizndo
usanelo el mctodo de B nma de imerds electiva.

LI método de b tisa de ingeres elfectiva es un mdéiodoe de cileido ded costo amontizido
de un pasive finameiers 1 de imputacion del gasto Bnanciero @ ke largo det periode
refevanie, | a s de imerds electiva ex i sy de descoeno goe iguala exactamenie
[os Blatjos de eleetive por cobrar o por pagar Cinelin endo todos Jos honorarios s punios
pagindos v orecibidos e Formem parte de B tasa de imterds efectivi, los costos de
wansaccion v otras prins o descuentos) estingdos o fo larso de Brovida esperada ded
pasive Nninciero (o cuando sea wdecuado), e periodo ngis corto, con el impuorte
neto en libros en el momento de reconocimienta inicial.

283 Baja en cuentas de v puasive financiers - 1o Sucursal darst de bagin en cuentas un
pasivo financiero sio v solosic expivan, caneelan o cumplen s obligaciones de
Sucursal. Lo diferencin entre e importe en libros del pasivo Anancicro dado de baja
L contriprestacion pagiada y por pagar se reconoce en ¢l resoltado del periodo,

Nopmay naevas ¢ revisaday sin efecto material sobre fox estados financivros- Durane ¢l afo
20040 1 Sueursal ha evaduado ol impacto de s normias nuevis v revisadas emitidas por el
Consejo de Nonmas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partiv del 1 de enero
del 20104 o posteriormente s ha concluido que no tienen electo material sobre tos estados
Financicros.

Sy .



Normas nuevay y revisadas emitidas pero an no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las
siguientes Normas Intermicionales de Infornucion Financiera (NHIEFY nuevas v revisadas que han
sido emitidas pera ain no son eleetivas, que permiten aplicacion amicipada. Un detalle es como

sietles

Flectivie a partir de
perivdos que inicien en o

NI Titlo despuds de
NI 9 Instrumenios linancicros Encro | 2018

Modiicaciones a ln NHEF 1D Comabilizacion de adgoisiciones Enero 12016
de intereses en operaciones

MR
Madilteaciones a kit NIC 16 Clarilicacion de fos métodos Inero 1, 2016
yln NIC 38 aceptables de deprecincion »
amaortizacion
NI 15 Ingresos procedentes de contratos Enero [ 2017
con clientes
Maodilicaciones a las NIF Mejoras anuales o fas NHF Cielo Julio 12014 con
200-2012 eacepeiones timitadas
Maodificaciones a fas NHF Mejoras anuales o Las NI Ciclo Julio 1, 2004

200 - 2013
Se permite b aplicacion anticipada de estas normas nucvas v revisadas,
NHF 9 Intrumentos financicros

Fa NUEF 9 emitida en noviembre ded 2009, introdujo nuey os requisitos para fa clasificacion y
medicion de activos Hnancieros. Esta norma se modifico posteriormente oo octabre del 2010
para inchiir los requisitos para b clasifTeacion v medicion de pasivos [Inancicros. asi conw sa
baja en los extados financieros, y en noviembre del 2003, incluyd nuevos requisitos para
contabilidad de cobertura general. Fn julio del 2014, se comitio ofra version rev isadi de la NHF
9. principalmente para incluir lo siguicnte:

- Reyguerimientos de deterioro para activos lnancicros s,

« Madilicaciones limitadas @ os requisiios de clasificacion v medicion al introducir ima
cabegoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultacdo imearal”, para
ciertos instrumentos dendores simples,

Las requisitos vlaves e fa NI 9:

« Todos los activos Nnancieros que se clasilican dentro del aleanee de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros., s¢ reconoceriin posteriormente a su costo amortizado o wilor
raszomable. Especificanentie. los instrianentos de denda que se mantienen dentro de un
madele de negocio cuyo objetivo sea el de recaadar fos fujos de electivo comtractuales, v
gue tengan fhnjos de electivo contractuzles que son anicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre el cupital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
perindos contables posteriores. Los instrimmentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cove objetive se canmpla tanto al recandar tos Nujos de efectivo contraciuales comuo
par la venta de activos Ninancieros. v que tengan 1érminos contractuales del activo financiero
quu dan Tegar en fechas espeeilicas a Mujos de efective gue solo constitiyen pagos du

~ 2 -



capital ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente. son medidos @ valor rizonable
cont canthios en otro residtado integral. Todas las otras inversiones de deadn s de
patrimonio se nviden @ sus valores razomables al final de Tos periodos contables posteriores.,
Ademis, bajo I NIH 9. las entidades poeden hacer una cleceion irrev ocable para presentar
los ciumbios posteriores en el valor szonable de tia imersiin de palrimonio (no mantenida
e pesociary en otre resoliado inteeral v selo cor el ingreso por dividendos peneratmente
reconocide en el resultuko det periodo,

< b e medicion de los pasivas Tinancieros designados a valor razonable con cambios en
resteliados, kv NI 9 requicre que el importe generido por cambio en el valor ruzonable dod
pasiva finaneicro que sea atribuible a cambios en el riesgo de erddito del referido pasivo. se
presente en otro resuliado integral, @ menos que. el reconocimiento de los electos de los
cimbios en el riesgo de erddito del pasivo en otro resubtado integral genere una asimetria
contable en el restiltado ded periodo, LLos cambios e el valor rronable atribuible al riesgo
de erédite de un pasivo financicro no son posteriormente reclasificados ol ressthiado del
periveda, Seatn la NI 39, Ja wtalidad del importe del cambio en el salor razonable del
pasive financiero destenada i valor razonable con cambios en resuliados se presenta en ol
resultado del perode,

La Administracion de le Sucursal prevd que Laplicacion de ke NHE 9 en el fubiro o v o tener
un fmpacto signiticatis o sobre los impartes reconocidos en fos estidos financicros adjnos, en
relacion con los activos linancicros v pusivos fnancicros de b Sucorsal,

Muodiftcaciones a ke NHF 1} Contabilizacian de adquisiciones de intereses en Operaciones
Conjuntas

Las madificaciones & la NIH- 1T proporcionan hinenmicntos pari determinas eomoe contabilizar
B adguisicion de umi operacion conjitnta gue constitya un egocio, segdn la definicion de la
N 3 Combinaciones de Negocios, Especificamente. lis modificaciones establecen gue
deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de conthinaciones de negocios de
NI 3 0 de otras nonmas (por ejemplos NIC 36 Deterioro de Activas, con respeetooa L pruchi
de deteriore de una unidad generador de efective a la que se ha distribuido o plusvalio en una
adquisicion de una operacion conjunta). Peben utilizarse los mismaos reguisitos para la
Tormacion de uma operacion conjunta iy solo si, un negocio existente vs aportado a la
operacion conjuinta por una de bas partes gue participa en elb

Fambidn se reuiere aun operador conjumo. revelar la informaeion relevante solicitada por lo
NI 3y ol normas de combinacion de negocios,

Las maodificaciones o la NHE E se apiican de manera prospectiva, para periodos aneafes guu
camiencen i partir del 1 de encra de 2006 o posteriormente. Lo Administracion de a Sycursal
no prese que fo aplicacion de estas modilicaciones en el luturo poueda tener un impacto
sigiificativo sobre los importes reconocidos en los estados {inancicros,

Muodificaciones a Iy NIC 16 v NIC 38 aclaracion de los métodos aceptables de
deprecincion y amaortizacion

Fas madifieaciones d da NIC 16 Tes profithen o fas entidades wtilizar un método de deprecincion

para partidas de propicdid. planta s equipo basado en e ingreso. Mientras que las
modificaciones a ka NIC 38 introducen e presuncion rebatible de que of ingreso no es un



principio apropiado para lnamortizacion de un petivo intangible. st presuncion solo puede
ser rehatidiv en fas dos signientes circunstancias:

- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o
< Cuando se pueda demostrar que un ingreso v el consumo de benelicios ceonontcos del
activo itangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos angales que comiencen a partir
del 1 dde enero de 2016 o posteriormente. B la actualidad, 1a Sucursal usa el ndtodo de Tinea
recti para B depreciacion de sus propivdides, plania v equipos mientras gue Jas inversiones de
eaploracion v produceion se amortizan de acoerdo al método mencionudo en el nomeral 2.7.2

La Administracion de fa Entidad no anticipa que By aplicacion de estas modificaciones o la NIC
163 1o NIC 38 tendrin un impacto material en fos estados financicros de la Entidad.

NUHF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

Fnmayo del 2061 se emitio ke NHIEF TS, que establece unmodelo extenso y detalbido que deben
utihizar las enudades en el registro v reconocimicnto de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NHI- 13 reemplasard ¢l actual lincamicnto de reconocimienteo de ingresos,
inchnyendo la NIC S Ingresos, fa NIC TF Conteatos de Constroccion v fas interpretaciones
respectivis en la fecha en que entre en vigencii.

L prineipio Tundamentad de la NTHT 13 es que una entidad deberia reconocer ¢l ingreso que
representa L transterencin de hicnes o servicios establecidos contractunhmente a los chienies, en
uy importe que refleje la contraprestacion que Ta entidad esperzn recibir a cambio de bicnes o
servicion, Eapecificamente. la normi afiade un modelo de $ pasos pura contabilizar el ingreso:

o Fidentificar ef contrito con los ¢lientes,

Paso 20 identificar las obligactones de cjecucion en ef contratn,

Paso 30 determingr el precio de la transaccion,

asod: distribuie el precio de transaceion a las obligaciones de cjecucion en ¢l contrano,
Taso 30 peconocer ef ingreso cuando (o en In medida que o entidad satisfhga b obligacion.

Segdn la NHE 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en T medida gque) se satisfaga
una obligacion de cjecucion. s decir. cuando el “control™ de los bienes v servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular e ransterido al elicnte, Se han
aiadido machos s Hincamicentos detallados ¢n la NHE 13 para poder analizar sitiaciones
esprecificas. Ademis, o NITF 13 requiere iplias revelaciones.,

La Administracion de Ja ntidad preve que la aplicacion de la NHF 15 en el futuro puede tener
ur impacto significative sobre los importes reconocidos en los estados financiceros adjuntos s
sis reveliaciones. Sin embargo. no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
eleeto hista que wn examen detaliado s a sido completado.

Mejoras anaales a lns NUF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NI Cielo 2000-2012 incluy en algunos cambios o varias N que

s enereniran resumidas a continuacion:



« Las madificaciones a dy NHE 3 explican gue b contraprestacion contingente. clasificada
oo un activer o pasivog deberia medirse a valor razonable en cada lecha sobre Ta que se
informin independientemente de que la consideracion contingente sea un instramento
Binanciero dentro del atcance de da NHE 9. de fa NIC 39, o un active o pasive oo linanciero.
[Los cambios al vator razonable (gue no se traten de ajustes de la medicion del periodo)
deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modilicaciones a o NHI 3 se
cReueirn vigentes pari combinaciones de negocios en los que la Techa de adguisicion sea
el bde uliodel 2010 o posterior.

= Las modilicaciones a las hases para las conclusiones de la NIF E3 aclaran que B emision de
esta o v las modificaciones posteriores o la NIC 3Gy o la NHEF 9 no suprinmen la
capricidad de medir las cuentas por cobrar v por pagar a corto plizo sin 1asa de interés
establecidi. i os inportes de Jas Gretaris sin deseontar, cuando el efecto de descontir no
~seit signifieative, Enovista de que las modilicaciones no contienen ninguna fecha para entrar
en vigeneia, se considera que deben entrae en vigencia de inmedino,

- Las madificaciones a fa NIC 16 4 Ja NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciaeion vzo amortizacion acumubida enando se reevalia ung partida de
propiedad. planta y equipo o un active intangible. Las normas maodificadas elarifican que ol
mporte en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion del importe en libros
delactiva s gue Ty amortizacion o depreciacion acumulada es la diferencin entre ol
importe bruto en libros y el importe del activo, Tuego de considerir las pérdidas por
deterioro acumuladas,

La Admnestracion de la Sucursal no preveé que La aplicacion de estas modilicaciones en ¢l
futttre puede fener un impacto significativo sohre los importes reconocidos en los estados
lnsmeieros diuntos,

Mejoras anuales o las NHF Ciclo 2011 -2043

Las mcjoras anqades i las NI Clielo 2001 - 2013 incluven algunas modiffeaciones a varias
NHE que se encaentran resumidas a continuacion,

« Pas madificaciones a ln NHE 3 elarifican que esta nosea o aplica a e contabilizacion de
Tormacion de todo tipe de scuerdo conjuto enlos estados Tinancicros de dicho acuerdo
confunia,

«  Las modifeaciones o L NIC 0 aclica que To NIC 360y la NTF 3 pooson mithmente
enchventes s ke aplicacion de ambas normas puede ser requerida. Por lo tato, una
entichut que adquiera una propiedad de inversian debe determinar si:

a)  LDinmueble comple con la delinicion de propiedad de imversion establecida en fe NIC
A0y,
by Latransaceion cample con la delinicion de combinacion de negocios segan la NI 3.

La Administracion de fa Sucursal no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
[uture puede tener un impicto significativo sobre fos inportes reconocidos en los estados
fnmacieros adjuntos,



3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepargcion de los presentes estados financiceros en conformidad con NITF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea alpunos supuestos inherentes a la actividad
ceonontica de la Sucursal. con el propasite de determinar la valuacion v presentacion de algonas
partidas gque Torman parte de fos estados financieros. En opinian de o Administracion, tales
estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mcjor wtilizacion de la informacion disponible al
moente, Jos cuakes podiian Hegar a diferie de sus electos finales,

A continuieion se presentan fas estimaciones » jnicios contables eriticos gue ln Administracion de la
Sucursal ha wilizado en el proceso de aplicacion de {os criterios contibles:

S8 Dereriore de activos - Al fecha de ciorre de cada periodes o en aguella Fecha que se considere
necesarto. se anadiza el valor de los activos para determinar si existe alpan indicio de gue
ciichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. Fn caso de que exista algan indicio
se realizn una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Sise trata de activos
identiticables que no generan flajos de eleetivo de forma independiente. se estima Ta
recuperabilidad do T unidad generadora de efectivo a la gue pertenece ef activo,

Las pérdidas por deteriore reconocidas en an activo en periodos anteriores son revertidas
ctenwdo se produce n cambio en las estimaciones sobre su importe recuperitble merementando
el valor def active con abono a resultadas con el fimite deb valor en libros que el activo hubiera
tenida de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Al 3 de diciembre del 2004y 2013, 1a Sucursal no ha identificado una péedida por deterioro
de 505 activos,

3.2 Provision para ahandone de campaoys - A Ja lecha de eierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere neeesario, la Sucursal, electia ung estimacion de los costos liires por
obligaciones para el abandono de campos. en base woun estudio electuado por especialistas
téenicos de Jos Consorcios {en Jos cuales la Sucursal particips como socin). Los costos Fulares
estimados se traen a valor presente atilizando una tasa de descuento del 6.353% (7.43% para el
afio 2013).

J.3 0 Reservas de erade - Las reservas probadas son cantidades estimadis de petroleo erudo
determinidas de acuerde a estudios geoldgicos y de ingenieria electoados por especialistas
téenicos de los Consorcios (en {os coales la Sucursal participa comuo socia). Las reservis
probadas desarrolladas son aguellas que pueden recuperarse a través de posos existentes con
cyuipos v método de operacion existentes. Las estimaciones de reservas de petrdleo ne son
eagetins b son sijetas de revision futura, En consecueneta. las estimaciones contables
Tancierns (como la estimacion estindar de fos Nujos de electivo descontados s Ta
amortizacion de inversiones de exploracion y produceion} gue se basan en las reservas
probacias v reservas probadas desarroladas tambidn estan sujetas a cambios,

Jd4 Cantingencias - Las estimaciones de estas provisiones estan basadas en diferentes
interpretaciones de las normas, opiniones v evaluaciones ltales sobre la coantia de fos
desembolsos que se deberian electuar para lguidar las obligaciones generidas por estas
contingencias. Cualguier modificacion en los factores o circunstancias relacionados con oste
Lips de contingenetas. podreian originar un electo signilicitivo en las provisiones regisizdas,



4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

L3 Dupresto a la renta diferido - 1a Sucursal i eealizade B estimacion de sus impucestos
diferidos considerando que todas fas diferencias entre eb valor en Bibros s o base tributaria de

los activos v pasivos serevertinin en ef future.

Unoresimen de eleetivo s equinvilentes de elective es como sigue:

Bancos
I crsiones temporiles

Fotal

. Piciembre 3L
2014 2013
(en LS. dolares)

1LAHI2.236 1928718
1.-1160.081 1973361
2421317 3002079

Iversiones remporafes - Al 31 de diciembre del 20140 corresponde principalmente o depositos de
corlo plazo con vencimicnto en enere def 2015 (en enero del 2014 parn o ano 20133 con una tasi de

interes efectiva anuad promedio ded 0.0 pari cada ano.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Uin restonient de caentas por cobrie comercinles v ofris cuentis por cobrar es como sigue:

Seoretarsr Nacional de T hdrocirhuros - Contratos e
prestacion de servicios del Blogoe 16,

Blogue ivacuno v Blogue |7
Cuentis por cobrir i Casa Matriz
Subleyante
Onras clientis por cobrar
Prowision parit cnentas dudosis

| vt

Lo Dieiembee 31
20 2013
{en LS, dolares)

1816019 2151162
3A00983.052 JI7A07.923
FOTR2S 2OTRARY
6.6:17.080 8. U25.867
(3.3a10.00) (3391111
LT ANT TR R0

Cuentas por cobrar a cusa Matriz - Constituy e el saldo neto de Jos fondos entregades por L Casa
Matriz a B Sucursal para linanciar sus opericiones v, los valores de ventn de crudo v por senvicios
eapecilicos recawmdados directamente por Casit Matriz, st cocia no generst intereses v no tiene un

phizo de pago delinido,

INVENTARIOS

Representa materiakes v repuestos disponibles o ser otilizados en Lis activ idades de explotacion

estraceion de petrdleo erudn,

v

1l

e
g



7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Unresomien de propiedades. planta y cquipo. neto es como sigoe:

Inversiones de oxploracicn v produceion:
laversiones de produceion
Sistena de transporte s alimacenamiento
Inversiones de exploracion
Subtotal
Mobiliario y cquipo
Fotal propicdades, planta v equipoe
Amortizacion v deprecicion aemmnulida

Tolal. hete

L Diciembre 31,00

201

2013

(en VLS, dalares)

037,398,509
12.818.102
231,085
48,596
2335300
977.983.896

(837945970

T

97

|

1200037922

Los movimiciios de fas propicdades, plnta v equipo fueron como sigue:

{aste;
Saldos af 31 de diciembre del 2012

Adquisiciones

Ajuste de provision para abundono de campos
por ciumbio do tasa

Ajuste de provision para abundono de campos -
enteasion def contrato (Ver Notas Ty 1)

Saldos al 31 de diciembre def 2003

Adyguisicivmes

Ajuste de provision para abandono de cunpos -
porctaalizacion de estimacion (Ver Notas 1y

N

Sildos af 31 de diciembre del 2014

GES2252Y

OS5 A52.817

975418590

Iversiones de
exploracion y
produceion

G27.302.730
F2.818. 102
5.23E 985
G5 A52817
21964481
Q17.6:19.208
{S12.1205375)

1353519423

Mabiliario
A eguipo

o Aen VRS dakares),, ..

AR Y

(238.397)

(U388

277788069

2216910

T4
0

2008081

IS7.500

‘A

{I58.307
(203818

RE G769 208
ALY 2817688

2216910

0o Q77 U880

loud

DETCI3150A

33410672



Amorvizacian y deprecigeion gcnmidadi:
Saldos al 31 de diciembre del 2002

Caslos v gastos porimortizwion v depreciacion
Soldos ab 31 de diviembre del 20013

Coston v mastos poraimortizacion v deprectaeion

Suldos b 31 de diciembre def 2008

Tmversiones de
exploracion y Mobiliario
produccion Leiipo
Lo {en VLS, dokues)h, ..

{uotal

(769.00.1.681) (E.30-1932)  (TALI69.653)

RELIRLIE RRY 387) (11390

{(SHLI85.530) (1.743.830) (812129373

(45,650.84) (161.755)  (45.816.399)

(856.040.380)  (1.905,300) (857945970

Evaluacion v Provisidn por Deteriorn del Vador de Tas Propiedudes, Planta v Equipo - A3 de

diciembre del 2018 v 20130 o Sucuesad efectad an andlisis para determinas el posible deterioro de fos
avtivos v conclun g que no esisten razones para registear pros ision aleana por deterioro del valor de

los etisos,

cAmortizacion de lus fnversiones de Exploracion v Produceion - Un promedio de fas reservas

probadas desarrollidas atribuibles o la Sucursal actualizadas wimestrahinente) que fueron utilizadas
parra Citlewdar T amartizacion de L imversiones de exploracion v produccion v, el volumen de
producern por fos atos lerminados ¢ 31 de diciembre del 2054 y 20130 fucron como sigae:

Promedio de resernvas
probadas desarrolladas

201
Hogue 16 0,589
Bhapue Tivacuno 1356
Blogue 17 2,136

Volumen de prodirecion
del afo
2013

-0 ~0F3

- Aen miles de harriles de petrdleo erudo)...

8.7:10 3.260 3847
1,120 439 418
2479 824 RR1t]

ESPACIO EN BLANCO



8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

9.

Lin resumien de cuentis por pagar comerciales v olras cuentas por pagar os como sigue:

. Picienbre 3100
2013 2013
{en LS, daolares)

Proveedores 20.747.90: 2R336.050
Consorcin Petrolere Blogue 16 y Blogue Tisvacuno 8.757.101 LS AR2
Consorcio Petrolers Blogue 17 1439300 209901
CHeas cuentas por pagar 2369412 08,080

foral A2.313.717 47,226,306

Consorcio Petrolere Bloque 16, Blogue Tivactne v Blogue 17- Represeata ol saldo neto de los
fevantes de crudo que realizan los Consarcios v que son liquidados direetaniente por la Sucursal: v de
fos fondos entregados para financiar las operaciones de Jos Consorcios en los que la Sucursal participa
come socia. Bsta cuenta no generst intereses, Adicionadmente. incluye los saldos por pagar por la
participacion a trabaadores relacionados con Ta operacion de fos Consorcios en os que la Sucursal ¢s
sacin Be conformidad con lo estipulado en la ey Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos publicada
el 27 de julio del 20000 del 15% de participacion a trabajadores, ¢l 3% se destinadt a los trabajadores
que tavieren derecho conforme a fa ey v el £2% restante sera pagado al Estado para proyvecios de

s ersion social en salud v edueacion en lus dreas de influencia de 1o actividad hidrocarburifer.

IMPUESTOS

D1 Aetivos y pasives del aito corvicnte » no corriesites - Un resumen de aclivos s pasivios por
IMPUCSIos COFICIICS ¥ 1O COITienies o8 Como sigue:

e Dictembre 3
2014 2013
(en LS, ddlares)

valor agregado - [VA por liguiday A30.2:01 771,822
Credito tibutario de impuesto a la rema L B203.,590

ot 713,837 926,230

Lasivos por itipuestos corvieuies:
Impuestaa la renta por pagar 3855336 54103972
1

lmpuesto a la renta contingencias Dscales (1) (12450610
lmpuesto al valor agregado - [VA por pagar 144,939 2020340
Fotul 3,124,630 7-42-L312



. Diciembre 3t
201 201
(en LLS, dolares)

Pasives por BRpuesios 0 coreienies.

Impuesto o k1 renta por contingencias {fiscales s total 20.752.699 25226305

(1y ALY de diciembre del 20040 corresponde o ki pros ision por el At de Determinacion
sabre el impuesto o faorenta del aivo 2003 T cual se presenta conto un saldo corriente af 31
de diciembre del 2010 al considerarse que es prohible su liguidacion durante el ano 2005,
(Ver nolo [8)

Impuestn al Valor Agregado - 1AL por lgquidar - AL 3 de diciembre del 2014 s 20103,
corresponide a retenciones de [IVA ¢fectoados al Consorcio Blogue 17 (en ¢ cual L Sucursal s
sociry por SSI08.236, Adicionalmente. al 31 de diciembre del 2013, constituye un sakdo que
ol Consorcio Blogue 16 (en eleual [ Sucursal os socia) mantiene por cobrar al Servicio de
Rentas Internax = SREpor USH millon (LIS$278 mil corresponde i Sucorsalh por coneepto del
fmpuesto al Vidor Agregado - 1V A pagade en Eimportacion v adquisicion local de bicoes »
servicios neeesarios para i produceion de hadrocarburos destinada o la exportacion en by anterior
maddalidad contractnal,

Trpuesto a o Rewta por Contingueitcias Fiveales - Constitus e Ja provision por comtingenciis
Mscabes (Ver Nota 18). Un detalle de la elasiticacion de dichas contigencias ex como sigue:

o Phciembre 3100
BHE 20
(en LLS, ddlies)

Clhoaificacian

Corrtente 121,361
Naearriente 20,732,694 2A.220,305
Saldos al final del ano 21,877,060 25226305

AL de diciembre del 2084 s 2013, Tos mov indentos de Ty pros ision pava contingencias
Biscales, fueron como sigue:

2014 203

{cn LS. dolares)

Sildos al inicin del ana 23,220,305 20876020
Pronision del afo 6092256
Costo finmciero (Nota 13) 9.385.28-1 [ IG8.679
Yapos (18,826,785)
Saldos ol fmal det ano 21.8772.060 25.226,305

229



9.2

Conciliocidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la wtilidad seain estados financieros v la wilidad gravable, es como sipue:

Bl 16:

Utitiddad antes del impuesto o fa renta

Crastos no deducibles v otras partidas conciliatortas
Uilidad gravable (1)

Gasto de impuesto a la renta corriente reconocido en
los resubllados - Blogue 16

Blogue Tivacune:

Utilidad stes del impuesto a la renta

Grasios no dedueibles v ot pantidas coneiliatorias
Utilidad gravable (1)

Crasto de impuesto a la reata corrviente reconocido en
fos resoltados « Blogue Tivacuno

Slogue 17

Liilidad antes del impauesto o Lo renta

Ciastos no deducibles v otras partidus coneilintorios
Ehilidad gravable (1)

Gasto de impuesto a la renta corriente reconocido en
los resultados - Blogue 17

Fotad gasto de impuesto a i renta corriente reconocido
en los restitados

20140

2013

{en LLS, dolares)

19.889. 128
19,438,919

719484

[2S8.28T

0,686,017
(3,639,305
1,026,742

225883

136,347

46,980,333
11.379.085

12885116

1817508
o 0011
394,119

1208706

13.0645.019
L0.136.0:400
SUTHIS

15,611,577

(1) De conformidad con disposiciones legales, 1o tarifa para cf impuesto a la rentin se caleula

0

en un 22% sobie Tas atifidades stjetos a distribucion,

Pe acuerdo con disposiciones legales. la liquidacion v pago del impuesto o Ta renta debe
efectuarse por cirda contrafo v no se pucden compensar sus saldos,

A L fecha de emision de los estados Tinancicros las declaraciones de impuestos de a Sucursal
han sido revisadas por las avtoridades wibutarias hasta el ano 2005 v fas declaraciones como
socia del Consorcio Petrolero Bloque 16 v Area Tivacuno hasta el aiio 2000, La declaracion de
Hnpaestos del aio 2000 se encuentra en procese de revision por parte del SR1L Son

susceptibles de revision bas dechiraciones de impuestos a partic det afio 2011,

El Consorcio Petrolere Blogue 17 ha sido siaditade por el Servicio de Rentas Internas hasta ¢l
afio 2010 v riene o derecho de revisar el impuesto a by venta deb ano 200 af 201,



9.

1o movimientos de Fa provision para impuesto @ la renta, fueron coma sigiee:

Saldos al comienso del ano

'rovision ded ane

Pagos clectuados

Crédito tributario de Bmpuesto a la renta def afo

aterior

Saldos al fin del ano

a0
ten U

503070

101363497
(11.333.638)

2013
5. doliares)

5,403,072

Pugos efecutados - Corresponde al impuesto a liy renta, anticipo y refenciones en la fuente,

sgt;

Ao 26014

Blogue 10
Dilerencias wenporarion:

Amortizacion de imversiones de exploracton y

produccion

Provision por abandono de campos
Anwortizacion def costo de abandono de

Cipos
Onrus provisiones
Subtotal Blogue 16

Blegure Tivencinig:
{Nfercicius femporarius:

Amortizacion de imersiones de exploracion

produecion

Pron ision por abamdono de cimpos
Amortizacion del costo de abandone de

Cainpos
OMras prosisiones
Subtatal Blogue Tivacuno

Sitldos al
COMCNzY
ded e

(361.639)
181,280

7.987.0682

339,730

Reconovido
ety Jos
resultidos

1020803
1600937

‘4d mam

STLTS
184.57;
230,049

Saldos af 1in
el ann

en VLS, dolares) ...

WA RIS
213268

Sebddos del impreseo diferide - 1.os movimicntos de actives por impuoestos diferidos Tueron como



Blogne 170

Difercucias emprarius:

Amartizacion de inversiones de eaploracion s
produccion

Provision por abandono de campos

Amortizacion del coste de abandono de
campos

Sublevante

Odrits Prov isiones

Subtotd Blogoe 17

Potl active por impuesta dilerido

Afo 2013

Rlogue 16

[uferencias fempaorarion.

Amortizacion de inversiones de
exploracion s produccion

Provision por abandono de campos

Amortizacion del costo de abandono de
Cumpey

Otras provisiones

Stbtotal Blogue 16

Blogue Pivoaguno:

Diforcencias tomproraricons:

Amortizacion de inversiones de exploracion
A produeeion

Provision por abandono de campos

Amortizacion del costo de abandono de
CAMPes

Orits provisiones

Subtatal Blogue Tivacuno

Sualdos al
comicnzo
del ano

e fen VLS dolares)...,

1162014
278408

267.909

00,397

02,260

{518,897}
A707

0,321,260

18081
25602

10,536
LLob7

129,824

R.L‘L:ﬂliucidn
en los
resuliados

(789,969
F77002

RU NI
197946
320038

049,829

A135.378

1.291.32.

3
178.257

I87.263
0,573

FLOO310

72,759

17.835

19242

R85

HO.U2

Saldos al fin

del ano

IF205

ERIURAEY

706,921
197,916
AGE3RS

22657

[3.237.638

S

7

2
43

{36163
iIN1.280

TIRT.ON2

-

1



0o

Saldos al Recunocido
U cnlos Sabdos al in
det apo restltinhos dhel oo
wlen LS, dolares)....
Bloyie 17
Fhiferencias lenporarios .
Amortizacion de mversiones de

eaploracion » produecion 283583 (129146 L1620
Provision por abmwdono de canpos i89.193 S8WIA 278,408
Amortizacion de costo de abandono de

campos 227701 208 2067.909
Olrits prow isiones Lo sa? 06,397
Subtotal Blogue 17 203717 (L 162,53-16) 1,771,828
Fotal activo por inpoesto diterido GAU20Y GLU9 10, 102.260

Lnpuesty o b renta peconocido cn os resaltados - Una reconciliscion entre L utilidad sepin
estados Diancicros v el gosto por impuesto a la renta os como sigue:

2013
{en LS, dolares)
Blogue [6

Viilidad segin estados financicros antes de impuesio

i lrenta 19889128 40,980,553
Carsto de impuesto i renta S ATR608 HLA3S 7
Gastos ne deducibles s otens partidas conciliatorias 2020516 883,982
Inpuesto i la eenta cargado a resultados 0,402,124 11L219.609
Lasa eleetiva de impuesto o la renta 3% RN

Blogue Divaeunoe

Etbidind seann estados finangieros antes de impuesto

a ko rentn 5523000 LE17.508
Ginsto de mpuesto a la renia F.215.061 [.066,-452
Castos o deduciblos v ot partidas conciliatorias (102275 RRAER
fpuestor i fa renta cargado a resultados 022,780 1,098,785
Pasi electiva de fmpuesto o L renta 1%, 23

)
T




RULE! -
{en VLS. dolres)

Bloque_ 17

Uitilidad seginm extados financicros antes de impuesto

alarenta 0.680.417 13,064,019
Gasto de impuesio a b renta FATO930 2.874.084
Ciastos no deducibles v otras partidiss coneiliatorias (Leods7ny (191,982)
bmpuesto aba renta cargado a resohindos (123.9:11) 2.682.102
Fasit electiva de impuesto a 1 renta - 210
Fotal impuesto a la renta (corriente s dilerido} cargado

i resuliados 7.000.969 15000586

Aspectos fribuiarios

Ley Oradinica de Incentivoy q lu Produccion y Prevencign del Fraude Fiseal - Con Tocha 29

de diciembre del 2014 se promulgd o Ley Organica de Incentivos a la Produceian
Prevencion el Fravde Fiseal la misma que inchive entie otros aspectos tribiarios Tos

sfguivntes:

- Ingresos gravados para ingriesto oy reate: Se considern como ingresos de Tuente
ceuatoriana, v grinados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de a
ciitpenacion de acciones. participaciones v derechos de capital. De Ja misma manera se
casidern ingreso gravado el ineremento patrimontal no justificado,

< Exenciones: S establece wna limitacion a by exencion corvespondienie o dividendos »
utilichides, determinando que si el heneliciario efective de tas atilidades gue perciban fas
socivdades o personas naturales es una persona nataral residente en el Eeuador. i exencidn
delimpuaesto o a renta no serd aplicable. Se elimina la exencion por depdsito a plazo fjo a
Jas sociedades ¢ institueiones del sistemin financiero, asi como a las inversiones en valores
de renta [ija parn Bas sociedades.

o Deducibitidad de gustos

< el easo de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revalupdos no
serd deducible,

» Secliminan s condiciones gue actualmente dispone la ey de Régimen Pributario
interno para o eliminaeion de los erdditos incobrabies v se establece que Bis mismas se
determinaran via Reglamento,

+ Vinreglasiento se establecerin tos Himites parn b dedoeibitidad de gastos de reeatias.,
servicios téenicos. adnministralivos v de consultoria en general. electuado entre partes
relactonadas.

« e opennite e reconocimiento de aetivos v pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamiento establecerd los casos v condiciones. Las normas
tributarias prevalecerin sobre las contables v lnancieras,



» Tarifa de Impuesto o fa Renta

Seintroducen reformas a la tarita del Impuesto o 1a Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Epuesto afa Renta el 222, no obstante To tarifa
inpositiva se incrementa al 25% sobre a proporcion de Ta base imponible que
corresponda a T participacion directa o indirecta de socios, aceionistas, beneliciarios o
stmilares. gue sean residentes en paraisos Nscites o regimenes de menor imposicion. Si
dicha participacion excede del 50% o taeiti aplicable para la sociedad serd det 25%.
Los beneleiarios de utilidides o dividendos gue se paguen, paguen o acrediten al
exterior rigardn b it general previstn para socicdades previn la dedoceion de los
crdditos tributarios o bos que tenga derecho,

- Awticipo de Dnpaesio a la Reata

-

B efectos del eilenlo del Anticipo de Iinpaesto a le Renti no se deberid incluir en la
fowmula el vidor del revanlio de Tos activos por aplicacion de Jas NI nto para el
rubro del netive v del patrimonio,

Reformas a b Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

o dmpaesio b Salida de Divisas

Fow pagos efectuados al extertor por eréditos obitenidos por entidades ecuntoriamas,
esbirin exendos duicamente respecto de aquetos aréditos para fimaciar segmentos
definidos por ef Comitd de Politica ributaria.

Se estabiece como hecho generador ded 1ISE cualguier mecanismo de estineion de

abligaciones coando fas operaciones se reilicen hacia el exterior,

Precioy de transferencia - 1o Sucursad no dispone def estudio de precios de transicrencia de

bs trimmsacciones clectuadas con partes relitcionadis focales sfo deb eaterior correspondiente ol
afio 20 HL requeride por disposiciones legales vigentes en razon de que el plazo para su
presentpeion vencee en Septiembre del 20150 Dheho extudio constinne unn hase pary
determinar i las operaciones con partes relacionadas han sido electuadas o precios razonabibes
que seaprosinm a valores de plepa competencia. A Lo Techa de emision de Fos estados
financicros, dicho estudio s encuenten on progeso de cjecucion v b Adiministracion considera
que los efvetos del misma, si habiesen. cirecen de importancia relativa, A3 de diciembre det
2003 Sucarsal efeetnd ef estuclio de precios de transferencia en el cual se establecio gue lus
transacciones con partes refacionadas hun sido electuadas a precios razonables que se
aprasiman a valores de plena competencia.

ESPACIO EN BLANCO
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10. PROVISIONES

Lin resumen de las provisiones s como sigue:
o Diciembwe 31,
204 20103
{en LLS. dolares)

Proviston parn abandono de campos 16923120 13,668,621
Provision parn vontingencias (Yer Nota [8) 11,409,714 7765500
O3ras provisiongs 2005608

Fotal 2B.0683.432 21320

Clusificacinn:

Corrente {1) A.011380
N corriente 23,060,046 21030208
1ol 28.683.432 21432101

(1) AL de diciembre del 2004 corresponde i o provisicn por el Acta de Determinieion sobre e
impresto g B rentn del ane 2003 (acoal Heoe electo en Lo patticipacion a trabajadores ) que se
prosenti comn un saldo corriente i esa [echa, ol considerarse que es probable s figuidacion
dursnge of ato 2013 (Ver Not 18

Provivion pura contingencias - Constituyen prineipalmente provisiones de participacion a

trahajadores originadas por contingeacias (Ver Noty B8, Lo clasificacian de lo prosisidn para

contingencias fue como sigue:

s Dickembe 31
2014 2013
(e LLS, dodares)

Corriente (1)
No curricpte

7,705,590
Total 169,701 7,765,590

Eos o imicntos de la provision por comtingencias fae como sigue:

2014 2013
fen TS dolares)
Saldos al comienso del ano 1T6A. 500 77055390
PPagos {(173.520)
PPros ision del ain Q77,680
Saldos al (e del ano P69 704 7,765,390



Provisidu para abandono de campoy - Constituye una estimacion reakizada por espectalistas téenicos
del operador de los Consorcios en los gue B Sucursal es Socia. Los movimicntos de fa provision parn

abandonn de canipos Tueron comoe signe:

2014 2013
(en VLS, dédares)

Saldos al inicio dek afo 13.608.621 15,069.322

Ajuste por canmbio du kasi v estiniacion 2206010 (258397
Ajuste de B provision para abandone de campos - extension

de contrato (1) (2.U3R.A82)
Actualizacion fimanciera (Not 13) 037,589 896,178

Sakdos al fin del ane 16,923,120 [3.6068,62)

Ch) Constitus ¢ e ajuste o la estimacion. gencrado por ki extension del plazo contractual ded Blogue
163 Blogne Tivacuno hasta of 31 de diciembre del 2022 5 I inclusion de costos ambientales del
campe Wiati {Ver Not 1),

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

HLE Gestian de riesgos finaneieros - 1o el curso normal de sus negocios s actividades de
Hnancinnicnto. ly Sucursal estd expuesta o distintos riesgos de naturadesa Dnancicra gue
pueden alectar de taneen mis o menos significativi al vador ceondnmivo de sus Mjos s activos
s.oen eonsecuewcia, sus resuilados,

L Socarsal dispone de una organizacion y de sistemas goe le permiten identificar, medir
contralar s riespos financieros @ los que esti expuesta, Las actis idades prapias de L Sucursal
condlevan disversos tipos de riesgos financicros;

FLET Riesgo de mercade - E riespo de mereado exs 3 péedida poteneial ante mosnientos
sdversos en Jus variables del mismo. La Sucursal estd expuesta a diversos tipos de
ricsgas de mercado;

. Riexger dhe tipo de interdy - Las variaciones en los tipos de interés pucden atectr
al tngreso o gaste por intereses de fos activos v pasives lnancieros referenciados
2 un tipo de interds variable,. Asimismo. poeden modificar el valor razonable de
fos actives v pasivos Dnancicros,

. Riesgo e precio de conmmodities - Comao conseeuencia del desiierotlo de las
opernciones v actividades comerciales, los resultadas de fa Sucural estan
eapuestos a kv volatilidad de los precios del petrdleo s sus productos derivados,

LaSucursal realiza un segnimiento de o exposicion al riesgo de mercado en términos
de sensihilidad. Estas se complementan con otras medidas en aguellos ocasiones en
las que By aaturitless de lis posiciones de riesgo asi ko requieren,

s

d

-l
+



1.2 Riesgo de liguidez - L riesgo de liquides estd asociade a la capacidad de la Sucarsal
para financiar los compromisos adquiridos a precios de mercado razonables. asi como
para Hevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacton estables.

Con el fin de asegarar Tt Biquides v poder atender wodos tes compromisos de pago gue
se derivan de su actividad, la Sucarsal se firancia directamente con su Casa Matriz
por o que este riesgo se minimiza,

T1L3  Riesgo de erddito - Bl riesgo de crédito se define como o posibilidad de que un
deudor ne cumpla con sus obligaciones contractuales. La exposicion de la Sucursal ¢s
conseeuencia de las transacciones que realizan tos consorcios (en los cuales la
Suenrsal es Socia) con a Secretaria de Hidrocarburos principalimente.

Las cuentas por cabrar no veneidas tenen una elevada calidad erediticia de seuerdo
con as valoraciones de Ja Sucursal debido a que la Sceretaria de [idrocarburos.

liepricka Tas cientas por cobrar de [a Sucursal de forma mensual.

11.2 Cutegorias de instrumentos financieros - Un detalie de Jos activas y pasivos fancicros
mantenidos por fa Sucarsal es como sigue:

... Diciembre 31...

Activos fluwncivros medidos af costa amortizuder.

Electivo v equivalentes {Nota ) 2421317 3.902.079
Cuentas por colwar comercinles v otras cuenias

por cobrar (Nota 5) 36,314,724 337475280
Subtotal 366,730,041 341,377,339

Activos lnancicros mantenidos hasta su vencimicnto:
Otros netivos s subtot) C 259,060 S 2R9.0060

Fotad 366,995,101 340364104

lasives financivros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comereiales s olras cuentis por
pagar (Nota 8) 12313717 47,226,560

1L3 Valor razonable de los instramentos financieroy - Lo Administracion de o Sucursal considera
que los importes en libros de fos getivos y pasivos financicros reconocidos al costo mmortizado
en oy estados financieros se aproximan o su valor rzonable,

12. PATRIMONIO

12,1 Capited asignade - B capit] asignado a la Sucursal vepresenta la inversion extranjera directa
regisfradi en e Banco Central del Ecuador, Lo Sucursal ostd vegistrada en la
Superintendencia de Compaitins del Ecuador como Sucursal de compaiia exiranjera.



12,2 Utilidaedes retestiday - Uin resunien de fas utilidades retenidas ¢s como sigue;
... Diciembre 31...
201 2013

fen LIS, dolares)

Ultilidades retenidas 253.090.858 234691902
Reservis seann PCGA anteriores - Reserva de

Capital 189,656,182 189,636,182
Resultados acumubidos provenienies de a

adopeion por primera vers de las NHF (30.789.366) {30.789.366)
1ol H12.563.074 JU3A585I18

Fos saldos de las stgaientes cuentas surgen de T aplicacion por primera vers de las NIHF. Jos
cuales segin Resolucion eonitida por B Superintendencia de Compaiias del Eeuador podein ser
wtilizados de i siguiente formua:

Reservay seqin PCGA Anteriores - 11 saldo acreedor de a reserva de capital podid ser
wilizado para compensar ks pérdidas acomuladas v el excedente, si hubiere, padra ser
capitalizado, Bl saldo de esta cuenta podrd ser devuelto en el case de fa liquidacion de Ta

Sucieesal,

Resuliuddes Acunrludos Provenicntes de la Adopeion Por Primera Vez de fas NHF - lnchine
los valores resultantes de los ajustes originados en I adopeion por primera ves de Tas NHE, 1)
sabde dewdor podeil ser absorbide por Tos resultados acomulados v los del ahimao cjercicio

ceondmico coneluido, si los hubiere,

13. INGRESOS

figresos por prestucidn de servicios - ncluse los ingresos generidos por los contratos de prestacion
de servicios firmados con la Seerctaria de Tidrocarburos (Ver Nota 1), Ui resumen es como sigue:

2014 2013
(en LLS, dolares)

Consorcio Perrolero Blogue 10 H09.094,636 130,243,081
Consorcio Petrolero Blogue Tivacuno 12.520.17] 121064012
Consarcio Petrofero Blogue 17 33,736,081 3-LT780.320
Total §55.160.808 1774874143



14. AMORTIZACION Y DEPRECIACION

Urr detatle de amortizacion v depreciacion os con sighic:

Amortizacion de s inmversiones de exploracion s produccion
Drepreciacion de mabiliario v eguipo

Fotad

15

COSTOS FINANCIEROS

Ui detable de costos finaneieros o come sigtie:

Coster linanciero de provisiones por contingencias {iscales
{(Ver Nota 9. 1)

Intereses en Participacion de Petrocenador en el excedente del
precio de venta de crudo

Actulizacion financiera abandono de campos (Ver Nota 10y

Ofros coslos {inangicros

Postad

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales rsacciones con compaiins relacionadas por fos anos terminados al 31 de diciembre

def 2001y 2013 se desglosan conwo skae:

Lfective recibido de Casa Matrtz parn operacion en:
Consorcio Peteodero Blogue 16
Cuonsorcio Petrolere Blogue 17
Consorcio Petrolere Blogue Tivacuo

Recupuracton de cuentas por cobrar elecluid por fn Cisa
Aalriz:

Consorcio Petrolero Blogue 16
Consoreio Petroleroe Blogue 17

Consoreio Petrolero Blogue ivicano

MR RIS
fen LLS, dolaresy

45,6584 EASO.855
161,755 F78.887

458165099 J1LES0742
20084 2013

{en 1LS, dolaresy
9. 385,281 1686749

[.238.813

137589 896,178
SR YA LAZLOAS
10,690,003 3824703

20104 2013
{en VLS, dalares)

Y0006, 163 118770256
36,117,338 33279085
7082119 TALO,707
116,773,901 A5 109,126
361820156 I6.8U8.253
[2.804.338 13,737,930

- 40 -



17. NEGOCIOS CONJUNTOS

|as siguientes cilras han side incluidas en fos estados financieros de la Sucursal, al 31 de diciembre
del 201y 2013, como resultado de Ja participacion proporcional de los acuerdos de operaciones
conjuntas de los cugles os socia

Consorcios Blogue 16
Tivacuno... .Consorcio Bloque 17,
2014 2013 2014 =013
cfEn LLSL dotaresy L

Informacion finuciera de loy
Consereios;

Total activos 361,820,984 L33 810.791 [79.639.233  139.278.362
Fotal pasivos 12506330 230.931.827 0481731 42.748.797
Inuresos 391702397 460,329,571 F16.056.113 115931401
Costos v gastos de operacion 233.610.729 230,943,198 77738376 74037502
rarticipucion 3585 3 Rt 0%
Valores reconacidos por fa
Stectarsed:
Total activos 1 21008, b} 329979004 32250237 J0.895.014
Total pasivos 92.8-17.889 748900947 12.899.703 F2A29.003
Ingresos 121423827 142.707.003 33.730.981 3-L780.320
Conton s gastos de operacion 77.968.-150 8499310 22371.083 2130621

Los saldos v transaeciones de la Sucursal represemtan fa pariicipacidn proporcional en jos Comsorcios
y transicciones propins de o Sucursal. Saldos v irmnsacciones comunes entre los Consorcios v
Sucursal ha sido eliminados,

18. CONTINGENCIAS

Actas de Dewrminacion sobre Impuesto o la Renta v Ancicipos de Impuesto a la Renta de fox Afos
200y 241

Ao 2000 - Lin el proceso de determinacion iniciado por I Administracion Fributaria del Leuador por
esle wio se duterming gue ka Sucursal debe pagar un impuesto a fa renta adicional, participacion o
trabajadores ¢ itereses por USS2A millones. La Sucursal impugna la mencionada acta de
determinacion wte I Tercera Sala del Pribunal Distrital de lo Fiscal,

ALRE de diciembre del 2000 8 2013, Ta Sucursal registed una provision de US$9.3 millones v LS9

millones respuetivamente por estos conceptos (incluido intereses. multas y el efecto de panticipacion a
enmpleados).



Adio 2001 - 12 el proceso de determinacion iniciado por la Administracion Fributaria del Eeuador
para este ane se deierming gue la Sucorsal debe pagar un impuesto ol rentae participacion a
trabajadores adicional ¢ intereses por el ano 2001 por USSES2 mil. lsta determinacion s¢ encuentra
snpganda ante ¢l Tribunal Fiscal,

Al 31 de dicientbre def 2013, Ta Sueursal ha registrado una provision de USSE2.2 millones gue incluyen
los respectivos intereses. v el efecto en la participacion a trabajadores,

Durante o afo 2014, Ja Sucursal pago el impuesto a la renta ¢ intereses del ato 2001,

Actus de Determinacion sebre ngriesto a la Reata v Anticipos de impuesto a la Remta defl Ao
2002wl 20005

E1 Divector Repional del Norte del Servicio de Rentas Internas emitio actas de determinacion de Jos
anos 2002 al 20035, alegando que las entidades que conformaban la Contratista del ~Contrato
Modilteatorio de Prestacion de Servicios a Participacion para la Exploracion v Explotacion de
Iidrocarburos en el Blogue 16 de ki Region Amazonica, que incluve ef Comvenio Operacional de
Faplotacion Unificada de Campo Bogi Capirdn™. v del =“Contrato Maodificatorio de Servicios
Eapecificos para el Desarrollo v Produccio sobre ef Area 1ivacuno™ (para ambox contratos kit Sucorsal
formaba parte de Ta Contratista), debian conformar un consorcio para electos tribiarios y no lo
hicieron.

Como consceuencia de lo anterior. el Servicio de Rentis Inteenas - SRE alirma que of Consoreio debia
presentar una declurncion de impuesto a la renta, en I que se debian consignar los ingresos, costos y
sastos derivados de la ejecucion del Contiato del Blogque 16 v del Area Tivacuno, lo que origing una
determinacion de impuesto o la renta por pagar adicional de acuerdo al sigutente detatle:

Ao Valor glosado
(en miles de ULS, dobares)

2002 200132
2003 20,395
2004 23016
2005 24708

La Socursal interpuso Tos correspondientes recursos administrativ os asi conto juridico contenciosos en
detensa de sus fegitimos intereses, Al 31 de diciembre del 20040y 20030 [ Sucuesal tiene registrado
provisiones por los coneepios determinados coma probables por LISS23.8 millones s USS2E7
millones, respectiviumente, gue imchine los respectivos intereses v el electo en B participacion a
rabagadores,

Aetas de Determinacion sobre Inpnesto a la Renta v Anticipo de Impuesto a la Renta del adio 20006
L2z

EF Director Regional Nowte del Servicio de Rentas Iternas emitio con fecha 15 de abril del 2012, ¢l
acta de determinacion del ano 2006 al Consorcio Petrolero Bloque 16 v Area Tivacuno (del cual T
Sucursal os socin). De la revision de fa Administracion Tributarin se derivd an saldo de impuesto i In
renta por pagar adicional de USS20.9 millones,

L] Consoreio (en ol cual Lt Sueursal participa como Socia) impugnd i mencionada acta de
deterninacion ante Iy Scgunda Sala ded Tribumal Disteitad Fiscal,



AL de diciembre del 2000 2003, Ja Sucursal registra una provision por lo valores considerados
probables, de USS224 midy USS2 L mil eespectivamente, gae inclove los respectivos intereses v el
electo de participacion a trabujadores.

SAetas de Determinacion sohre Tmpueste a fu Renta y Anticipos de Impuesto o fa Renta de Loy aitoy
2008 v 2009- Glosa Blogue 16y Area Tivacuno - Actas Adicionales

11 Direetor Regional Norte del Servivio de Rentas Internas emitio con fechas 8 » 14 de oarzo del
2013 s actas de determinacion correspondionte al gjercicio fiscal 2008 correspondientes a los
Consorcios Petroferos Blogues 16y Tivacuno. B la revision de o Adminiswacion Tributaria se
derivd un siddo de impuaesto a i renta o favor del Consorcio de USS6.3 millones por ef Consorcio
Petrolere Blogue 16y an saldo por pagar de ESS200 mil por of Consorcio Petralero Blogue Tivacuno
fele fos cuales la Sucursal es sociak, Asi mismo. en el acta de timpuesto o la renta del Blogue 16, 1a
Administracion ritngaria determina un impuesto por ingreso proveniente de donaciones por US532.8
millones. BT de abril del 2013 T Sucursal Dapugnd v ia administrativa e Acta correspondiente al
Blogue Tivacune o mismo gue Tue segadu. consecuentemente. con feeha 13 de agosto de 2013, Ja
Sucursal presemto a demanda amte ef Tribunal Fiscal. Respeeto ab Blogue 16, Ta Sucursal ingreso un
eseritde reckimo ante b SREel 8 de abril del 2013 impugnandoe Fas glosas establecidas en el Acta de
Deterneinacion. Con fechia 10 de septivmbre del 2003 T Adnsinistragion Tributaria emite uni Orden de
Determinacion Complementaria en aleance al Impuesto ol Renta del ano 2008, 1a coal suspende ¢l
plaze de enision de kb Resolocion correspodiente al niseno afa, L Sucursal evacud tadas fas
pruchas solicitadis por la enticdad de controb v el 24 de enero del 2010 o Administracion | ributaria
emite la Resoluctan sobre el rechiomo administrativo de nnpagnacion al acta presentado por ol
Consoreio desestinando: (i) el impuesto por ingreso prosenivnte de donaciones por USH32.8
millones . i) determinando un saldo de impoesto a a renta a Gevor del Consorcio de USS700 mil.

Con techins 2405 20 de diviembre del 2013 el Divector Regional Norte ded Servicio de Rentas Internas
ettio Fs Actis de determinacion del asio 2009 de los Consorcios Petroleros Blogue 1o s Tivacuno,
Pre tareviston de T Admimistracion ribatania se derivd un saldo de impuesto g Lo renta por pagar
adivionual de USS12.2 mitHones parieel Blogue 163 un saldo o lavor del Consorelo paracel Blogue
Fivacoso de USSES millones, Se han presentado tos respectives Reclamos Administrativos ante o
Prirectora Regional en of mes de enero 20141

AL de dicrembre ded 20040y 20030 [os Consorcios (en los coales B Sucursal es Socia) no ha
registrado prov isianes por los mencionados conceptos en razon de gque b administracion. en consuil
cony los Abogados del Consorcio, considera que Jas posibilidades de éxito de las acciones v defensis
plateadas por los consorcios (en los ciales fas Socursal os Socia) son razonables.

Actu de Determinacion aiio 200092011 - Tmpuesto o los Ineresos Extraordinarivs- Blogue 16

Con fechis 20 de enero de 200140 s 240 de diciembre de 2013 ¢l Director Regional Norte del Senvigie de
Ruentas ternas emitio las Actis de Detenmimicion por los anos 2000 8 2000 respectivamente
correspondiente i Enpuesto  os Ingresos Eatraordinarios del Consorcio Petrolers Blogue 16 (del
cenid da Sacursal es Socia) Focgo doe b reviston de la Administracion Trilngaria se derivo un saldo de
inpuesio por pagar adicronal doe US$6.6 mitlones por ambos afios. Se lan presentado fos respectivos
Rechumes Administratiy os ante la Directora Regional,

AL de diciembre del 2004 8 20130 ¢) Consoreio (del coal b Suctersal es Socin) no ha registrado
provisiones por Jos mecionados coneeptos en razon de gque la administracion. en consulta con los
ascsores Jegnles del Consoreio. considera que fas prosibifidades de ¢xito de Tas aeciones v defensas
planteadas por el consorcio (del caad T Sucursal es Socia) son rivzonables.



Otros Informes de Exdmenes Expeciales de ta Contralorig General del Extadoe - 1a Contridoria
General del Estado ha emitido adenis los siguientes inlormes expeciales:

i Oupitfcos Reducrares e Priceion - B3 T de mayo del 2005 o Contraloria General del Bstado
emitio una glosa al Consorcio Petrolero Blogue 16 v Area Fivacuno por USS23 millones
(LUSST73 mial correspondiente @ o Sucursal) por fa compra v ptilizacion de quimicos reductores
de friccion,

EL 23 de novicmbre de 2006, of Operador en representacion del Consorcio presentd una demanda
de impugnacion ante ol Fritumal Contencioso Administrativo, AL 31 de diciembre del 203, s
Trr dispuesto laapertura ded térmtino probatorio dentro del caal L Entidad Ta solicitado Tas
pruchas pertinentes.

. Topping Mo - La Coutraloria General del Uastado emitids unu glosaal Consorcio Petrodero
Blogue 16 v Avea Fivacuno por USS2.8 millones (HSS868 mil correspondicies o la Sucursal)
por supuestos perjuicios acasionados por el detertoro de fa calidad del erudo del Blogue 16, L6
de junio del 2003, ¢ Operador en representacion «del Consorein presento una demanda de
impugnacion ante ef 1 ribunal Conmtenciose Administritivo.

A3 de diciembire del 2000 s 2013, ¢l Consoreio Blogue F6 {en ¢l cual fa Suctrsal participa como
sociin ) no ha registrado provisiones por bos mencionados coneeptos en rizdn de que la Administracion,
ert contsudt con sus asesores legales, consideran que las posibilidades de éxito de Jas aeciones y
detensis plinteadis por o Consoreio (en of cual o Sucuesal participa como socia) son razonables,

Blogue 17

Aetas de Determinacian afios 2003 a 2009 - Iimpaestn o lu rente

[ Consorcio Petrolero Blogue 17 (def cual Ta Sucnrsal es Socia) ha recibido deb Servicio de Rentas
Iiernas « SRI fas actis de deterainaeion de impuesto i la renta de los anos 2003 0 2009, los cuales
han sido reclimadas, impugadas o casadas ante los entidades administrativas o juidiciades
respectivas. Los coneepios incluidos en dichas actas tienen relacion o la Torma de establecer ¢l precio
de referencia, ~Overbead™. compensacion de trifa de Sote amortizacion de imversiones de produceion
v ajiste por precios de iansterencia, Bl electo de la contingencia tributaria usando b interpretacion
del SKEde Tos wivos 2003 ab 2009 seria US04 millones,

ALIT de diciembre del 2004y 2013, de acuerdo al eriterio de da Administracion s de sus asesores
legnles, el Consarcio (en et eual B Sucorsal participa como Socia g tiene argumentos suticientes para
obtener un prooumciniento favorahle a fos intereses del Consorcio {en el cual la Sucursal participa
como Sociak sin embargo, a la feeha de emision de Jos estados nancieros, Ta resolugion final os
feiert.

Actas de Deternsinacion aitaox 208 a4 2010 - Inpresos extraordinarios

L1 Consorcio Perrolero Blogue 17 (deb cual n Sucursal ox sociad Ta eecibido del Servicio de Rentas
Internas - SRYE Jas actas de determmacion de impuoesto s fa renta por ingresos extraordinarios Jde fos
antos 2008 0 20140, que han side rechunadas ante Tis entidades adniinistrativas o juidiciales respectisas,
FEefecto de Ta contingenci ributaria usando fa interpretacion del SR1de Jos wios 2008 al 2010
ascienden a SS27.7 millones,



i9

20.

AL de diciembre del 2014y 2013, de acuerdo ol criterio de la Administracion v de sus asesores
teaales, ¢l Consarcio (en ol cual fa Sucursal participa como Saein) tiene argomentos salicientes para
abtener un pronunciamiento Fayorable o tos intereses del Consorcio {en el coal la Sucursal participa
comoe Socia): sin embargo, a li fecha de emision de Jos estados inancicros, {a resolueion final s
incierk,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Fnadicion a la disminucion del precio del petroleo mepcionado en da Nota 1, entre of 3t de diciembre
del 2004 v fa techs de emision de fos estados Ginanieeras (agosto 21 del 20033 no se produjerom otnos
eventos gue en opinion de iy Administracion poedieran tener an efeeto importante sobre los estados
finncicros adjimtos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financivros por el periodo terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
b Administracion de la Sucuesal o 21 de agosto ded 20050y seran presentados @ su Casa Matriz para
st aprobacion, e opinicn de la Gerencia de ka Sueursal, los estados Rnancieros seran aprobados por
la Casa Mairis,







