INDUSTRIAL Y COMERCIAL CASTRO OJEDA ICCO SA

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

INDUSTRIAL Y COMERCIAL CASTRO OJEDA ICCO SA (en adelante “la
Compafiia”), fue constituida en la ciudad de Ambato, Provincia de Tungurahua,
mediante escritura plblica del 20 de enero de 1986, e inscrita en el Registro Mercantil
del mismo cantan el 18 de febrero de 1986,

ICCO SA, tiene por objeto toda actividad que se relaciona con la compraventa,
produccion y comercializacion de toda clase de Gtiles de oficina, libreria y del hogar, asi
como aerosoles, productos de tocador, desinfectantes, insecticidas, productos de
limpieza del hogar y oficina. Adicionalmente esta facultada para ejercer la agencia o
representacidn de empresas afines extranjeras, ylo poder formar parte de otras
compafias existentes o que se constituyan, aunque no exista afinidad de objeto social”.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Bases de Presentacion

Los Estados Financieros se encuentran presentados en cumplimiento con la NIC 1. El
Estado de Resultados Integral se presenta clasificado por funcién. El Estado de Flujos de
Efectivo se presenta por el método directo.

Se presentan estados financieros comparativos para los periodos 2014 y 2013,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterioc del costo histdrico, aunque
modificado por la medicion a valor razonabie de ciertos elementos de propiedades, planta
¥ equipo.

La presentacién de los estados financieros conforme a la NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables y también exige a la Administracién que ejerza su juicio o
complejidad a las dreas donde la hipdtesis y estimaciones son significativas para los
estados financieros.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
americanos, siendo el dolar la moneda funcional de la empresa, Los valores se encuentran
redondeados, excepto cuando se indica lo contrario.

2.2 Base de medicion y presentacion

Los estados financleros de la Compalfiia se registran sobre la base de devengado,
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2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda
funcional y de presentacion.

2.4 Periodo econdmico

El periodo econdmico de la Compafila para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.5 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion de la Gampaﬂia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la indusiria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.6 Aprobacién de los estados Financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron preparados aprobados el 3 de
abril de 2014, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CDNTABL.EE

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja,
bancos y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, por su
naturaleza son adquiridos y mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.
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3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.2.1 Clasificacién, reconocimiento y medicion
La Compafiia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias.

* Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquelios deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidos o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en 12 meses o menos se clasifican como aclivos corrientes de lo contario se
clasifican como activos no corrientes. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menocs cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, seglin los términos originales de estas cuentas por cobrar. La
Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia
objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan

= Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (pélizas de acumulacién,
certificados de depdsito)

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depdsito a término v
polizas de acumulacion, con vencimientos fijos cuya intencion es mantenerlas hasta su
vencimiento.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

« Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principaimente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses
© menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos
no corrientes.

»  Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos, elc.

+ Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
acclionistas)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de
las operaciones de la compafiia durante el pericdo. Se reconocen a su costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo.
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3.3

34

35

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El costo
de los inventarios estd basado en el método de costo promedio ponderado para los
inventarios de productos.

El valor neto realizable es el precio estimade de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacidn, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La
Compafila estima que la mayor parte de los inventarios tiene una rotacién menor a 60
dias. Las perdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el
periodo en que se causan.

Intangibles

Las licencias de los programas de cémputo adquiridas se capitalizan sobre la base de los
costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de computo especifico. Estos
costos se amortizan sobre la base de su vida Util estimada en tres afos. Los costos
asociados con el desarrollo o mantenimiento de programas de computo se reconocen
como gasto cuando se incurren,

Corresponde también a los contratos de seguros, concesiones y arrendos, los mismos
que se amortizan de acuerdo con la vigencia establecida en los mismos.

Propiedad, planta y equipo

3.5.1 Reconocimiento y medicién

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualguier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimientc menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.
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El valer residual y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

3.5.2 Depreciacion acumulada.

La vida Gtil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si
las expectativas dififeren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores,

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante |a distribucion del
costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los
afios de vida util estimada de cada uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

3.5.3 Anos de vida Gtil estimada

3.6

3.7

Edificaciones, 20 afios
Vehiculos, 5 afios

Mobiliario de oficina, 10 afios
Equipos de computacion, 3 afios

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
excede a su valor recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con
alguna partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se
reconoce directamente en el patrimonio.

3.7.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa serd del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para
el afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicién de maguinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta", |a referida norma establecié que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

1
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3.7.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia
de NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como
diferencias temporarias gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto
imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia
temporaria gravable, y un activo diferido por impuestoc representa una diferencia
temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en
el resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera
del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la
normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabllidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se
reconoceran en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.8 Beneficios a los empleados

3.8.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

= La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente, especificamente el Cadigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

= \acaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador,

3.8.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién Patronal
La legislacién vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos
para el mismo empleador, después de 20 afios de servicio los lrabajadores adquieren

derecho a un beneficio de pensidn proporcional. La legislacién vigente establece el
beneficio definido de pensidn que el trabajador recibira al momento de retiro.

12
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319

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensidn es el
valor presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacién es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligacién es determinade mediante flujos de caja
estimados, descontados a una tasa del 5%.

Provisién por Desahucio

La legislacién laberal vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacién del contrato laboral, sea por despldo intempestivo o por renuncia
voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La
Compafiia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Companiias

Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

« La Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resuitado
de eventos pasados.

» FEs probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién,

* El monto se ha estimado de forma fiable,

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién

3.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan,

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de Ia
Compafiia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y
descuentos,

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la compaiiia. Los ingresos netos de
IVA, ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compaifia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

3.11 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacion son reconccidos por la Compaiia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones
y otros costos directos propios del giro del negocio,

13
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3.12 Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducen del patrimonio y se
reconocen como pasivos commientes en los estados financieros en el periodo que los
dividendos han sido aprobados por los accionistas de la compafiia

3.13 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaliias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe
ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente
como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes
de la liquidacién de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas
anuales.

3.14 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no
ha adoptado con anticipacion, y no se prevé un impacto significativo en la aplicacién de las
mismas Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacian:

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacion dOtil y relevante para los usuarios
de los estados financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario e
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos
referidos a reconocimiento y mediclén, detericro en el valor de los activos financieros e
instrumentos financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF § de (2009), la NIIF 8 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin
embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una
entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF S en lugar de aplicar
esta Norma, si, vy solo si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacion inicial es
anterior al 1 de febrero de 2015,

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Morma Internacional de Informacién Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacion
de informacion Gtil a los usuarios de los estados financieros sobre Ia naturaleza, importe,
calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que
surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017
Se permite su aplicacion anticipada.

14
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La NIIF 15 deroga:

{a) la NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) la NIC 18 Ingrescs de Actividades Ordinarias,

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

(d) Ia CINIIF 15 Acuerdos para la Construccién de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
(f) la SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los
estados financieros, al evaluar la situacion y rendimiento financieros de una entidad. Sin
embargo, los requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades
ordinarias en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) diferian de los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América
(PCGA de los EE.UU.) y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los
requerimientos de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF
previas proporcionaban guias limitadas y, por consigulente, las dos principales Normas de
reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles
de aplicar en transacciones complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba gulas limitadas
sobre muchos temas importantes de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la
contabilizacion de acuerdos con elementos miltiples. Por el contrario, los PCGA de los
EE.UU. comprendian conceptos amplios de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias, junto con numerosos requerimientos para sectores industriales o transacciones
especificos, los cuales daban lugar, en algunas ocasiones, a una contabilizacién diferente
para transacciones economicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (IASB)
y e emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de
Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios
para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una
norma comun sobre ingresos de aclividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los
EE.UU, que;

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias,

{b) Proporcionara un marco mas solido para abordar los probiemas de los ingresos de
actividades ordinarias,

(¢) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de

capitales;
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(d) Proporcionara informacion mas Gtil a los usuarios de los estados financieros a través de
requerimientos sobre informacién a revelar mejorados; y

(e) Simplificara la preparacién de los estados financieros, reduciendo el niomero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de blenes o servicios comprometidos
con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio bésico mediante la
aplicacion de las siguientes elapas:

(a) Etapa 1. |dentificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo
entre dos 0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de
la NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente v cumpla los
criterios especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine
contratos y los contabilice como uno solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos
para la contabilizacién de las modificaciones de contratos

(b) Etapa 2: |dentificar las obligaciones de desempefio en el contrato—un contrato incluye
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son
distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se contabilizan por separado.
Un bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si
mismo o junto con otros recursos que estan faciimente disponibles para el cliente y el
compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por
separado de otros compromisos del contrato.

(c) Etapa 3. Determinar el precio de la transaccidn—el precio de la transaccién es el
importe de la contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho a
cambio de la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio
de la transaccion puede ser un importe fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede,
en ocasiones, incluir una contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio
de la transaccion tambien se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el
contrato incluye un componente de financiacidn significativo, asi como por cualquier
contraprestacion pagadera al cliente, Si la contraprestacion es variable, una entidad
estimara el importe de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los bienes
o servicios comprometidos. El importe estimado de la contraprestacidn variable se incluira
en el precio de la transaccidn solo en la medida en que sea altamente probable que no
ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de actividades ordinarias
acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la incertidumbre asociada con la
contraprestacion variable.

(d) Etapa 4. Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del
contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccién a cada obligacion
de desempefo sobre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien
o servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de
forma independiente, una entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de la
transaccion incluye un descuento o un importe variable de la contraprestacion que se
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relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los requerimientos especifican cuando
una entidad asignara el descuento o contraprestacidon variable a una o mas, pero no a
todas, las obligaciones de desempefio (o bienes o servicios distintos) del contrato.

Etapa 5 Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacién de desempefio—una entidad reconocera el ingreso de
actividades ordinarias cuando (0 a medida que) satisface una obligacién de desempefio
mediante la transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente {que es cuando
el cliente obtiene el control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de actividades
ordinarias reconocido es el importe asignado a la obligacién de desempefio satisfecha. Una
obligacion de desempefio puede satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta
habitual para compromisos de transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo
(habitualmente para compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de
desempefio que se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de
actividades ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir
el progreso de la entidad hacia la satisfaccién completa de esa obligacion de desempefio

Modificaciones a normas existentes:

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)
Una planta productora es una planta viva que:

{(a) se utiliza en la elaboracion o suministro de productos agricolas;

(b) se espera que produzca durante mas de un periodo; y

(c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por
ventas incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de
propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en la
ubicacién y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la
gerencia. Por consiguiente, las referencias a "construccién” en esta Norma deben
interpretarse como gue cubren actividades que son necesarias para implantar y cultivar las
plantas productoras antes de que estén en la ubicacidn y condicidn necesaria para ser
capaces de operar en la forma prevista por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
{(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modifict los parrafos 3, 6 y 37 y afiadio los parrafos 22A, y 81l a
81M. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho. Una
entidad aplicard esas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8,
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excepto por lo que se especifica en el parrafo 81M. En el periodo de presentacion en que
se aplique por primera vez Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y
a la NIC 41), una entidad no necesita revelar la informacién cuantitativa requerida por el
parrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo comiente. Sin embargo, una entidad presentara la
informacién cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para cada periodo
anterior presentado. Una entidad puede optar por medir una partida de plantas
productoras a su valor razonable al comienzo del primer periodo presentado en los estados
financieros para el periodo de presentacién en el cual la entidad aplique por primera vez
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) y utilice ese
valor razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe
en libros anterior y el valor razonable se reconocerd en las ganancias acumuladas iniciales
al comienzo del primer periodo presentado.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado un método de depreciacién que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos
de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo,
generaimente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos de
dicho activo. Por ejemplo, los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra
informacion y procesos, actividades de venta y cambios en los volumenes de ventas y
precios. El componente del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse
afectado por la inflacion, la cual no tiene relacién con la forma en que se consume el activo

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciaciéon y Amortizacién (Modificaciones a
las NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modifico el parrafo 56 y afadié el parrafo
62A. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospecliva a los periodos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una
entidad aplica las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara
este hecho.

El Método de la Participac.ian en los Estados Financieros Buparadns
(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un
inversor con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una
participada o influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir, sujeta
a los requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 9 instrumentos
Financieros, o utilizando el método de la participacion como se describe en la NIC 28
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuande una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones
en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

(a) al costo, o;
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(b) de acuerdo con la NIIF 8
(c) utilizando el método de la participacién tal como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversién. Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacion se
contabilizaréan de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiguen como
mantenidas para la venta o para distribucion (o se incluyan &n un grupo de activos para su
disposicién que se clasifigue como mantenido para la venta o para distribucion). En estas
circunstancias, no se modificara la medicién de las inversiones contabilizadas de acuerdo
con la NIIF 8.

El Método de la Participacién en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la
NIC 27), emitida en agosto de 2014, modificd los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una entidad
aplicara esas modificaciones a los pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad
aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Medificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Pérdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de
situacion financiera consolidado.

(b) Cuando se pierda el control, reconocera cualquier inversién conservada en la antigua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversién y los
importes adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF
correspondientes. Esa participacion conservada a valor razonable se medira nuevamente,
como se describe en los parrafos B88 (b)(iii)y B99A. El valor nuevamente medido en la
fecha en gque se pierde el control se considerara como el valor razonable en el momento
del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIIF 9 o el costo en el
momento del reconocimiento inicial de una inversién en una asociada o negocio conjunto,
si procede.

{c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la
anterior participacién controladora, como se especifica en los parrafos B98 a B99A

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto

(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),
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Emitida en setiembre de 2014, modifico los parrafos 25 y 26 y afiadio el parrafo B99A. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan
lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su
aplicacién anticipada, Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo gue
comience con anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacién en una operacién conjunta cuya
actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios, aplique todos los principios sobre la contabilizacion de las combinaciones de
negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicto con las guias
de esta NIIF. Ademds, la adquirente revelara la informacién requerida por la NIIF 3 y otras
NIIF para combinaciones de negocios.

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
{Modificaciones a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificd el encabezamiento
después del parrafo B33 y afiadio parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, la referencia en
estas modificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién. Modificaciones a la NIIF 11—mayo
de 2014. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacidn
anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un pericdo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en ia moneda local.

La fecha de transicién es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
del 2016 pudiendo aplicarlo anticlpadamente debiendo revelar ese hecho, Cualgquier ajuste
por su aplicacion debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del periodo.

Nota 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
FACTORES DE RIESGO FINANCIERO
Las aclividades comerciales de la compafiia, la exponen a ciertos riesgos financieros.
El manual operativo en cuanto a la administracidon de riesgos se enfoca en el analisis

de la volatilidad de los mercados financieros, fratando de eliminar al minimo los efectos
externos en el desempefio financiero de la compafia
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Las actividades con riesgo financiero estan sujetas a politicas de crédito y
procedimientos de analisis de crédito, capacidad de pago de los clientes, verificacion y
control.

El departamento de crédito y finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la administracion, evaluando individualmente
los créditos concedidos, para esto los diferentes departamentos operativos de la
compafiia evaldan conjuntamente, los montos de crédito por cliente de acuerdo a los
promedios histdricos de compras y los dias de crédito en que se recupera los créditos
concedidos; confrontandolos con las politicas de crédito determinadas con antelacion
por la empresa.

La administracion proporciona normas y principios para una buena administracion de
riesgos, asi como también las politicas para determinar acciones en areas especlficas,
como por ejemplo, Riesgo de tasa de interés, Riesgo de Crédito, Riesgo de liquidez y la
concentracion de crédito.

RIESGO DE MERCADO

La compafiia por su actividad netamente comercial debe asumir los riesgos
relacionados con las fluctuaciones que produce la cferta y la demanda, ya que se trata
de un mercado altamente competitiva.

RIESGO DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

La empresa mantiene podlizas de seguros sobre todos sus activos, mercaderia,
vehiculos y accidentes de trabajo.

RIESGO DE TASA DE INTERES

La empresa no se expone a riesgos de tasa de interés porque no ha realizado en los
Gltimos afios préstamos a corto plazo. Utiliza para su actividad comercial su capital
propio y el crédito otorgado por proveedores.

Ademas la compaiia no enfrenta riesgos en la fluctuacidn de tasas de interés, ya que
las tasas a las que ha accedido son fijas y han servido principalmente para la compra
de activos. Ademas las tasas de interés son controladas por el Gobierno de la
Republica del Ecuador

RIESGO DE CREDITO

La diversificacién del crédito concedido disminuye los riesgos crediticios, no existe
concentracidn de ventas a determinados clientes, con el propdsito de minimizar los
riesgos, ya que la mayoria de las ventas son a crédito se exige comao garantia la firma
de la factura comercial y cuando las ventas superan cierto monto; a determinados
clientes se les exige tener firmada una letra de cambio © pagare.

Los principales indicadores financieros de la compafiia se detallan a continuacién,
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Descripcitn 2014 2013

Indice de Liquidez 334 332

Prueba Acida 243 212

Capiml do Trabajo 1.770.447 82 1.788823.75

Nota 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a

Descripcién 2014 2013

Caja Chica 300,00 300,00

Pichincha CC 31452485804 274707 43 .

Produbanco CC 01080004472 80.091 .87 5.543 55

iniermacional CC 5300605882 3.862 86 505113

Inversiones Temporales (1) - 8.558.00
Total USD § 368.961.986 2045268

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son activos financieros libres de uso Y sin
restricciones.

(i) Se refiere a inversiones ocurridas de los fondos disponibles en el Banco Pichincha,

que se realizan en forma diaria las y se reponen al siguiente dia habill, los recursos
son disponibles de forma inmediata, en el caso de asi requerirse.

Nota 6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se refiera a:
Descripcidn 2014 2013
Clientas Comerciales (a) 1626.592,00 1.764 470,96
(-) Promvisién para Incobrables (158.651.71) (142 432 77)
Total USD § 1.457.940,29 1.622.038,19
Movimlento de la Provision: 2014 2012
Saldo al 1 de enero {142.4327T) (124.811,53)
Provisiones (16.218.84) (17.621,24)
Castigos yo Bajas - =
Saldo al 31 de diciembre Total USD § {158.651,71) (142.432,77)

Los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales fueron:
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Descripcién 2014 2013
Clientes
Sin vencer 1.263 450,58 1.391.327.29
Vencidas de a 30 dias 212 26551 246.703,73
Vencidas de 31 a 80 dias 60.147 B2 6948335
Vencidas de 61 a 90 dias 3434013 2202205
Vencidas mas de 81 dias 56.377.96 34.934 54
Total USS 1.626.592,00 1.7T64.470,96
e————
Nota 7. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se refiere a los productos disponibles para ser
comercializados:
Descripcidn 2014 2013
Inventarios 683.868.08 028.052 88
Total USS 683.868,98 929.062,60
Nota 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Se refiere a;
ECEIE
SALDO AL AJUSTES ¥/O SALDO AL
NOMBRE DEL ACTIVD 21.12-2013 ADICIONES BAJAS 31-12-2014
Tarrenos 234 236 08 224.236.05
Edificios y Sodegas 33%.003 .26 - 335,003, 26
Adecuacionas & Instalacionas A0 9n4 12 - £8.964,12
Equipo de Ofcina 16,242 268 681,00 16,923,276
Vehiculos 40320649 55.825 50 450,111,599
Musbias y Enseres 306,148,32 7.076,65 - A2, 225 87
Equipo de Computo 7120033 - 71,300.33
Maguinarias LR K] B.060, 95
Patantes y Marcas 3£18.80 3.516,80 |
TOTAL COSTO 1.166.251,78 64.583,15 - - 1.334.35.,73 |
DEFRECIACION ACUMULADA
SALDO AL AJUSTES ¥/O SALDO AL
NOMBRE DEL ACTIVO e ADICIONES BAJAS b
Edfcios y Bodegas (497 838 43} (30.311.81) - - {237 B50 24)
Agwcuacioned & Inslalaciones (8T 983,30 [2aE.40) * (68 292 60
Equipo de Ocina (0 408.817) {5.983,14) (15,491 08)
ahlouine :zu-.ua.uy (34 282 80 - (244 224 48)
Muebles y Enseras (26 3567 06 ) {1.778.49) - (27,038 54}
Enulpo de Compube (82 714,50} (22.58) (B2.737,08)
Maguinarias (5. 338 92 ) {393.21) {8, 732.12)
TOTAL DEPRECIACION (58D 304,50 (73.081,53)] = - (B81,366,03)
ACTIVO NETD 077847 28 [CETE - ST2006.T0
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Nota 9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Se refiere a;
Descripcién 2014 2013
Proveedores 545392 85 527.054,27

Total US$ 545392 85 527.064,27

Nota 10. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2014 2013
IVA Ventas 34224 02 7.822 61
Impuasto an Transito (N/C Proweadores) - 240,45
Retencionas en la Fuente de Impuesto a la Renta 4.783 44 6.910.88
Retenciones en la Fuents de VA 72540 1.085.41
Impuesto a la Renta de Compafia (a) 467234 2196797
Impuesio a la Renta de Personal 6.875.74 584178

Total USS 51.290,94 43 878,10

{a) Ver nota 20

Nota 11. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiare a:
Descripclon 2014 2013
Sueldos por Pagar 25.400 84 24 488 45
15% Participacién Utilidad Emp 50,945 34 64.787 .80
IESS por Pagar
Aporia individual LES.S 2663.08 2.768.92
Apons Patronal 5.067.7T8 471860
Préstamos LES.S 2835876 251050
Provisidn Fondo de Resena TO8 8T 829 65
11.369,320 10.B27.67
Ban iale
Décimo Tarcer Sueldo 2.548,50 2547 42
Décimo Cuano Sueldo 7.283.81 6.333 44
Provislén Vacaciones 22 258,00 20.367.786
32.080,21 29.248 62
Total USD § 119,805,789 128.352,38

Nota 12. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Se refieren a lo siguiente:
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Descripcion 2014 2013

Jubilacian Patronal (i) 248 481,52 237 47133

Provision Deshaucio (ii) 62 605 66 56.910,34
Total USD§  311.087,18 297.381,67

(i) Provision Jubilacién Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N® 421 del 28 de enero de
1883, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho
a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la
que corresponde seqln la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas
en el suplemento del Registro Oficial N* 359 del 2 de julio de 2001 en las que se
establecen los montos minimos mensuales por pensiones |jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) aflos o mas hubieren prestado servicios,
conlinuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte aflos (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de
trabajo continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacion.

Movimiento neto: 2014

Saldo neto al 1 de enero 237.471.33
Entradas 12.790.23
(Salidas) {1.780,04)
Saldo al 31 de diclembre Total US$ 248.481,52

(ii) Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el
empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del
Trabajo tendra derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de
su ultima remuneracion por el tiempo trabajado,

Movimiento neto: 2014 2013
Saldo neto al 1 de enero 5991034 48,854, 36
Entradas 10.665,99 10.055.28
(Salidas) (7.970,67) -
Saldo al 31 de diciembre Total US§ 62.605,66 59.910,34

Estos valores son determinados mediante un estudio actuarial de una firma
profesional independiente y calificada por la Superintendencia de Compafilas. Se ha
registrado la totalidad de las provisiones para el 100% de trabajadores que se
encontraban laborando hasta el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

La Compafiia ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a

las provisiones para empleados bajo relacién de dependencia, en base a un estudio
actuarial efectuado por una empresa independiente, siendo la jubilacion patronal
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deducible del impuesto a la renta los valores correspondientes a empleados con

mas de 10 aflos de servicio.

Nota 13. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa una
suma de USD $ 993,903, divido en 993.903 acciones ordinarias y nominativas de un

dolar cada una.

El Capital autorizado es de US $ 1.006.298 de acuerdo con la Resolucion No.
05.A.DIC.252, de la Superintendencia de Compafilas del 12 de octubre de 2005,

Nota 14. RESERVAS

Se refiere a.

Descripcién 2014 2013

Reserva Legal 243.237.18 221.839,08

Resarva por Revaluacion de Activos 450487 .04 450,487 04
Total USDS 693.724,19 672.326,12

Nota 15. RESULTADO ACUMULADO POR ADOPCION NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las "NIIF”, se registrardn en el Patrimonio
en la subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, al 2014 y

2013 el saldo es de US5 31.918.27.

Nota 16. VENTAS

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Ventas 12% 8.564.244 82 8.864.056,40
Devoluciones 12% (305.223 40) (369.351,77)
Descuantos 12% (666.913,18) (774.372.98)
Ventas 0% 1.607 642 81 1.664.907.78
Dewvoluciones 0% (36.345,35) (41.912.24)
Descuentos 0% {115 856,64) (127.360,53)
Total USDS B.943.449,16 9.205.966,66

Nota 17. COSTO DE VENTAS
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Se refiere a:
Descripeion 2014 2013
Inventario Inicial 829052 69 1.022.306,25
{+) Compras Nelas 7.782.789.47 7.99142429
{+} Importaciones - 211.027.70
{=} Inventario Final 683 868 88 828,052,609
Total USS 8.027.973,18 B8.295.705,565
Nota 18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Suveidos y Beneficios a Empleados 232 6BB.94 214387 51
Depreciaciones y Amorizacionas 63 280,22 69.886,13
Seguros 2444172 20.756,10
Gaslos Generales B4 577 B6 81.682.82
Mantenimientos y Reparaciones 10.905.27 11.060,60
Sendclos Basicos 18.374.91 14 223,53
Impuesios y Contribuciones 24.320,24 17.336,83
Inversiones en personal 200,00 430078
Total USD$  458.888,96 443.743,28
MNota 19. GASTOS DE VENTAS
Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Sueldos y Beneficios a Empleados 370.586.81 a73.525.27
Depreciaciones y Amorizaciones 8.781.31 1281335
Seguros SB40.43 0847 43
Gastos Generales 55.018.38 46.953 55
Mantanim lentos y Reparaciones 33as1 o, 26.588.68
Inverslones an personal 1.118.29 4 186,50
Lineas (promocién, publicidad y propaganda) 2210133 13.632,68
Total USDS 502.298,28 487.55T.46

Nota 20. OTROS INGRESOS

Se refiere a:
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Descripeién 2014 2013
intereses Ganados 3641.81 364055
ingresos por incentivos 253.466.76 A39.707.75
ingresos Financierocs 9187523 111.985,54
ingreso por Vacaciones Gozadas 1271087 1525188
Otros Ingresos Gravados 1.375.44 26,641,356
Ofros 7.506 52 1.580.51
Total USDS 410.766,73 498.7687,69

Nota 21. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compafila presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que
termina el 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia calculd y registrd la provision para
impuesto a la renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las
utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
"anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Glitimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién
de este anticipo.

La determinacién del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el
articulo 46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno.

Dicha determinacién fue como sigue:
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Descripcion 2014 2013
Utilidad antes de padicipacidn rabajadores an las .
utilidades yantas de! impuestoc a la ranta 33963219 431.813,95
(Menaos):

15% Participacidn de los Trabajadores (50.944 83) (64.787.09)
Degreciacién activos - -
Otras deducclenes aplicables 0,00 (608 15)
Mis:

Gastos no deducibles 17.982,12 §1.250,00
Base Imponible (Utilidad Gravable): 306.669 48 417.777,80
Impuesto a la renta causado, 22% (a) BT 467,29 2191112
Impuesto a la renta diferido, neto (b) . i
Anticipo Impuesio a la Renta 74,706 862

{a) La determinacién del Impuesio por Pagar fue:

Descripcion 2014 2013
Impuesto a la Renta Causado 7470862 9191112
() Anticipos Pagados {18.222,08) (13.458 82
{-) Retenciones Recibidas {51.812,20) (56.484 53)
Impuesto a la Renta a Pagar Total USS 467234 2196797
(b) El detalle del Pasivo por Impuestos Diferidos as:

Descripcidn 2014 2013
Diferencia Temparal imponible Depreciacién Vehiculo - -
Diferencia Temporal imponible Depreciacidn Edificio - -
Diferencia Temporal Neta - -
Gasto por impuestos Diferidos - -
Ingreso por impuesios Diferidos - -
Impuesto a la Renta Diferido Neto - -

Nota 22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Remuneracion al personal clave de la gerencia.

La administracion de la compafiia incluye miembros clave que son los directores y
principales ejecutivos. E! directorio esta conformado por. cuatro directores titulares y 3
suplentes nombrados por la Junta General de Accionistas, los cuales permanecen por
un periodo de dos afios en sus funciones pudiendo ser re-elegidos a continuacién se
presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la compafia durante los ejercicios 2014 y 2013,
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Descripeidn 2014 2013
Sueldos y Salarios 78, 700,01 67.816,83
Honorarlos Administrativos - .
Otros 12.880,18 12.589,04
Total USD§ 88.590,17 B0.405,67

No existen beneficios por terminacion del personal clave de la gerencia

Nota 23. OTROS ASPECTOS RELEVANTES

a) Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promuigé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, &l mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

= La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el aflo 2012
y 22% a partir del afio 2013,

» Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 aftos para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores economicos
considerados pricritarios para el Estado.

» Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por "Medianas Empresas’

= Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

* La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades,

= Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el gquinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

* Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

b) Precios de Transferencia

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributaric Interno dice lo siguiente referente a
Precios de Transferencia.

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuara por declaracién del sujeto
pasivo, por actuacion del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes gue
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o
entre partes independientes en operaciones comparables. Para efectos de control
deberan presentar a la Administracién Tributaria, en las mismas fechas y forma
gue ésta establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones. La falta de
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presentacién de los anexos e informacién referida en este articulo, o si es que la
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracién del
Impuesto a la Renta, serd sancionada por la propla Administracion Tributaria con
multa de hasta 15.000 délares de los Estados Unidos de América™,

La presentacion de la informacién de operaciones con partes relacionadas se
encuentra normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno y dice lo siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo al articulo
correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su
declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas
Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos que
mediante Resolucion General el SRl establezca, referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de
la declaracién del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finaimente el Articulo 258 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno
norma sobre la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores
estan obligados, bajo juramento, a incluir en los dictdmenes que emitan respecto
de los estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que
contenga la opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las
mismas, ya sea como contribuyentes o en su calldad de agentes de retenclén o
percepcion de los tributos; asi como la opinién sobre la metodologla y los
ajustes practicados en precios de transferencia.”

Con la Resolucién la Resolucidn NAC DGERCGC12-00829 del 18 de diciembre del
2012 y publicada el 26 de diciembre se modificé el formulario 101, incorporando en los
casilleros 003 al 006 las operaciones de activo, pasivo, ingresos y egresos por partes
relacionadas locales. Esta modificacion fue una introduccidn a los cambio en las
obligaciones formales respecto del Régimen de Precios de Transferencia que se
publicaron con la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 el cual adjuntamaos, que Indica
lo siguiente:

“Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado gperaciongs con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monfo acumulado superior a los tres millones de délares de los Estados
Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas”

‘Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, denitro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a los seis millones de ddlares de los Estados Unidos de América
(USD 6.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios
de Transferencia™.
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Nota 24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros (Marzo 27 de 2015) no se
han presentado eventos que se conozca, en la opinion de la Administracion de la
Comparfila, puedan afectar la marcha de la compafila o puedan tener un efecto
significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.

Geovanna Zurita
CONTADORA GENERAL
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