INDUSTRIAL Y COMERCIAL CASTRO OJEDA ICCO SA

Notas a los estados financicros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Nota1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

INDUSTRIAL Y COMERCIAL CASTRO OJEDA ICCO SA (en adelante "la
Compainia'). fue conslituida en la ciudad ce Ambate, Provinela de Tungurahuz,
mediante escritura piblica del 20 de enero de 1888 e inscrita en el Registro Mercantil
del mismo canton el 18 de febrero de 1885,

ICCO EA, tiene por cheto toda actividad gue se relaciona con la compraventa,
proguccian y comercializacion de toda clase de ttiles de oficing, libreria y del hogar; asi
comb aerusules, productos de tecadaor, desinfectantes, insecticidas, preoductos de
limpieza del hogar y oficina. Adicionalmente esta facultada para gjercer 'a agencia o
representacion de empresas afines extranjeras, vio poder formar parte de otras
compafias existentes o gue se conslituyan, aungue no exisla afinidad de objem social”,

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

241

2.2

Bases de Presentacion

Los Estados Tihancieros se encuentran presentados en cumplimiente can la NIC 1 El
Estado ge Resultados Inlegral se presenta clasificado per funcidn. El Estadn de Flujos de
Efectiva se presenta per el método directo.

Se presentan eslades financiaros comparativos para los periodaos 2013 y 2012,

Los estados financieres sg han preparadoe bajo el criterio del costo histérico, aungue
medificade por |3 medicion a valor razonable de cisrtos elementos de propiedades, planta
¥ equipo.

La presentation de los sstados financieros conforme a la NIIF reguigre ¢l uso de clertas
gstimacicnes contables y también exige a |z Adminislracion que eerza su juicio ©
complejidad a las areas donds la nipdtesis y estimacionss son significativas para los
astados financieros.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjunios estan expresadas en dolares

americanos, siende 2l délar la moneda funcional de la emprasa. Los valores se encuentran
redondeados, excepio cuando se indea lo contrario.

Base de medicién y presentacion

|.os estades financieros de la Compafia se registran sobre |a hase de devengade

~



2.3 Meoneda funcional y de presentacion

La unidag monetzriz utilizada por lz Compania para las cuentas de los Estados
Financiercs y sus notas es el dolar de los Estados Unides de America, siendo la moneda
funcional y de presentacion,

2.4 Pericdo economico

El periode economico de la Campania para emifir los Estados Financleros corresponde al
pericde comprendideo entre el 1 de enero y 31 de diciembre

2.5 Usc de Estimaciones y supuestas

La preparacion de los estades financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracian realice julcios. estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los mortes de actives, pasivos, Ingresos y gastos informadoes. Debida
3 'a subjetividad inherente en este proceso contable. los resultagos rezles pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion de |a Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestes utilizados par la Compania se encuentran
pasadas en lz sxperigncia historica, cambiog en |a industria & informacion sumin'strada por
fuentes externas calificadas, Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de 'las
estimaciones bajo cisrlas cireunstancias.

Las estimaciones y pulilices contables significativas sen gefinidas comoe aguellas gue son
imporiantes para reflejar correctamante |a situacién financiera y los resultados de la
Compafia y/o las gue requieren un zlto grado de juicio por parte dez la Administracian,

Las estimaciones y supueslos relevanies son ravisados reqularmente. Los resultades de
las revisiones de las estimaciores contables son reconecidos en =) periode en que la
estimacion s revisada y en cualguier periodo futuro afectado

2.6 Aprobacion de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 fusron preparados aprecbados el 28
de marza de 2013, medianie Junta General Extracrdinara de Acclonistas

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantas se detallan a continuacion:

3.1 Efectivo y cquivalentes de efectivo

La Compafia clasifica dentre del rubro de equivalenies de efectivo (0s recursus en caja,
bancos y las Inversiones en valores con vencimients menor a los %0 dias, por su
naturalera son adquiridos y mantenidos por la Compania para obiensr rendimientos
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3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.2.1 Clasificacién, reconocimiento y medicion
La Compania clasifica sus activos financieros =n las sivuienles categorias:

. Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Carresponden principalmentg agquellos deudores pendienies de cobra. por l0s bienes
vendidos o los servicios prestades en el curso normal de los negocios. 51 se esperan
cobrar en 1Z meses o menos se clasiflcan como activos corrientes de [0 contario se
clasifican como aclivos no cormentes. Son activos financieros no derivados gue dan
derecho a pagos fijos o determinables y gue noe cotlzan en un mercado activo

Se conlabilizan al costa menos cualguier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso gue exista evigencia objetiva de lo incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, segun los terminos originales de eslas cuentas por cobrar La
Compania sstablece una provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia
objetiva de no ser capaz de cobrar todos los impartes que se le adeudan.

- Activos financieros mantenides hasia su vencimiento, (polizas de acumulacion,
certificados de deposito)

Son valorizadas al coslo amartizade, corresponden a cerificados de depésilo 2 termina y
palizas de acumulacidn, con vencimientos fllos cuya intencion es mantenerias hasla su
vencimiento.

Los pasives financieros se olasifican en las siguientes categorias:

- Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aguellos deudores pendienles de pago. por los bienss ¢
sarvicios adquiridos en el curso narmal de los negocios. 81 s esperan pagar en 12 mssas

o menos se clasiflican como pasivos cortientes de lo contario se clasifican como pasivos
no carrenies.

=  Otras Cuentas y Documentos por cobrar ylo pagar

Corresponde principalmenis a cuentas por cobrar que se liguidan en su mayoria a corto
nlazo, se incluye cuentas por cebrar o cobrar empleades anticipos, IMmpuestos, etc.

" Pasives Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Cerresponde a las oblivaciones de corto y large plaze, utiizadas para ¢l finenciamiento de
las cperaciones de la compafia durante el periedo. Se reconocen a su costo amortizado
utllizando el metodo del intergs efectiva.

G
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3.3

3.4

3.5

Inventarios

Los inventarios estan registrados al casto o 2l valor reto reaslizable, e mas bajo. El coslo
de los inventarios estd basado en el melode de couslo premedio porderado para los
inventarios de productos

El valor neto realizable es el precio estimado de venla en el curso ordinario del negocio,
menos les costos estimados de terminacion.

Cuando lag condiciones del mercade generan que el cosio supsre a su valor neto de
realizacion, se regisltra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
astimacion de deteriore se considera tambign los monlos relacionados 3 nbhsolescancia
derivados de baja rclacion, obsolzscencia fécnica y productos retirados de| mercado, La
Compania estima que la mayor parte de los inventarios tlene una rotacion menor a 80
dias. Las perdidas relacionadas can inventarios s¢ cargan a 105 resultados integrales en el
periodo sn que se causan

Intangibles

Las licencias de los programas de cdmputo adguiridas se capilalizan sobre la bagse de los
costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de computo especlifico. Estos
coslos se amorbizan sobre la base de su vida Uil estimada en tres anos. Los costos
asociados con @ desarollo o mantenimiento de programas de computo $€ reconocen
como gasto cuando se incurren.

Corresponde lambién a lcs contratos de seguros, concesionss v armendos, 105 mismos
Gue se amortizan de acyerde con la vigenc a eslablecida en los mismos.

Propiedad, planta y equipo

3.5.1 Reconocimiento y medicion

Los elemantos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicizimente 3 su costo gus
somprende su precio de compra y cualdquier sosta directamente atribuible para poner 2
active en condiciones de operacién para su uso destinado

Posteriormente al registro inicial los elemenios de propiedsdes, plania y egquipo son
rebajados por la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulacia

Los costos de ampliacidn, modearnizacion o mejoras gle representsn un aumento de |z
productividad. capacidad o eficiencia o un aumente de [a vida Glil, son caprializados
aumentando el valor de les hienes,

Los gasios de reparaciones, consernvacion y mantenimienio mencres, son ragistrados
goma un cargo a los resultados del gjercicio en que se incurren.

l.a utilidad o perdida resulianie de la enajrnacion o retiro de un bign se calcula como la
diferenciz entre 2| precio obtenido en la enajenacidn y el valor registrado en los libres
reconociendo el cargo o abono a resullados del pericdo.
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353

3.6

3.7

279

Elvalor residual y |5 vida Ol de los activos se revisan y ajusian sl es necesalio, en cada
clerre de balance

Depreciacion acumulacda,

La vida atil de un astivo se revisa, come minime, gl término de cada periodo anual vy, si
las expeclalives difiriersn de las esiimaciones previas, los cambios se contabilizaran
como un cambio en una estimacidn contable, de acuerde con la NIC B Politicas
Contables, Cambios en lzs Eslimaciones Contables y Frrores,

Las deprecizciones son calculadas bajo sl metode lineal, mediante la distribucion dsl
costo de adquisician corregide per el valor residual estimado cuando aplica, entre os
afios de vida Utll estimada de cada uno de los elemantos, ssgan el siguignte detalle:

Afos de vida Gtil estimada

Edificaciones, 20 anos
Vehiculas 8§ fios

Maebiliario de oficina, 10 afos
Equipos de campulacion, 3 afios

Deterioro del valor de los actives (no financieros)

Los activos sujetos a degreciacion o no. se sameten a prushbas de dzlerioro cuando se
producen evenios 0 circunstancias que indican gue podrizn no recuperarse su valor 9
libros. Las pérdidas por delericio corresponden al manto en el gue el valor en libros
excede @ su valor recupersble Al 31 de diciembre no se han reconocido perdidas por
detarioro de activos no financizros.

Impuestao a la renta corriente y diferide

Fl gasio per impuesto sobre la renta incluye el impussto carrente y el ciferido. El impussta
sobre |a renta se reconoce en el estado de resullados, exceplo que esié asociada con
zlguna partida recenccida directamerite &n la sesccién patrimonisl, én cuyo casc se
reconnce diregtamente en &l patrimonio

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto & la senla corriente se caltule mediante la tasa de impuesios

aplicable a las ulilldades gravables y se carga a los resuliades del 2fio en que se devengs

cor base en el impuesto par pagar exigible

La tarifa de impuesto z la renlz corriente as del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para sl 2fio 2011, del 23% para el afp 2012, y del 22% para
el afio 2012 si el valer de las utilidades que se reinvierian en e/ pais se deslingn & Iz
adquisicion de maguinarias nuevas y equipos nuevos gue se uillicen para su actividad
productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntes porcentuales.

A partir del ejercicio fiseal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a |a renta”, |a referida norma establecio gue en caso de
gue el impuesto a la renta causado sea menor gue =l monto del anticipe minimo, este
ultimo se canverlira en impuesto a la renta definitivo.
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3.7.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre |a renta diferido s provisiona en su totslidad utilizando la melodologia
de NIC 12

Tal métedo se aplica a les diferencias temparanas entre &l valor en llbros de activas y
pasives para efectos financieros y los valores utilizados para propdsiios fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporarnas se wenlilican ya sea como
diferencias temporarias gravables (las cuales resultarén en un future en un mento
imponible) o diferencias termporarias deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencis
temporaria gravable, y un active diferide por impuesto representa una diferencia
iemporana deducible,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscalos que
se esperan sean de aplicacion en €l periodo en el que el activo se realice o 2l pasivo sz
cancele.

Los impuestos corfentes y diferidos s= reconocen comae ingrese o gasto y sen incluidos en
el resultado, excepto de que hayan surgido de unz lranssccion 0 SUCESO recenocido fuera
del resultado, por ejemple por tambios en |a tasa de Impuesios o por cambios en la
normativa tributaria también por reestimacicnes sobre la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos e en la forma esperada de recuperar el valor en lioros de un aclive. Se
reconoceran en otro resullada integral o directamente en el patrimanio.

3.8 Beneficios a los empleados

3.8.1 Beneficios de corfo plazo
Corrgsponden principalmente a:

« La participacion de los trabajadores ¢n las ulilidades;, esta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad cenigble anual antes del impuesto a 1z renta segin lo
establecids por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de trabajo
Sa regislia con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion

¢ Vacacionas sa registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del parsonal sohre g
base devengada.

» Decimo tercer y décima cuarto sueldo: se piovisionan y pagan de acuerdo a [a legislacion
vigente en &l Ecuador.

3.8.2 Beneficios de largo plazo

Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece |z obligacion de los empleadores de provesr benoficios de
pension 3 los trabajadores que completen 25 afes de sewvicios continues o inferrumpidos
para el mismo empleador; despugs de 20 zfos de servicio los trabajadores adquiersn
dergcho a un beneficlo de pension proporcional. La legislacion vigente cstablecs el
beneaficio definido de pensidn que 2l frabajador recibird al momento de retiro



3.9

El pasivo reconocido en €l balance gereral relacionado con gl beneficio da pansion es el
valor presente de la obligacion a la fecha del balance general, La obligacién es caleulada
anualmenle por actuanos independientes usando el métedo de! credilo unitario
proyectado. Bl valer presente de la obligacion es determinade mediante flujps de cajs
estimados, descerntados a una lasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacian laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vaz

que Ia terminacion del contrato lavboral, see por despdo intempestive o por renuncia

voluntaria, es presentado pur el trabajador ante el Ministeric de Relaciones Laborales La
Caompania constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
astimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un acluano matematico
independiente calficado por |l Superiniendencia de Companias

Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

B La Comparia tiene una c¢bligacién presente ya sea legal o impliclta, como resultado
de eventos pasados,

« Es probable oue vaya a ser necesaria una salida d= recursos para liguidar 12
obligacion

- Fl monto se ha astimade de forma fiable

Los montos reconocidos como provision sen |2 mejor estimacién de |2 admimsiracion. a la

fmcha de clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

3.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos per venias son reconocidos en &l estade de resultados cuando se realizan

Los ingresos comprenden &l valor justo del monto recibido o por cchrar por la venta de
bienes o la preslacion de servicios en €l curso ordinagrio de |as actividades ds 1a
Compariia. El ingreso se expone neto de los adiciopales por impuestos. devoluciongs y
descuentos.

Los ingresos comprenden el valer razonable de |0 cobrade o por caobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de |2 compania. Los ingreses netos de
VA, ICE {en los casos aplicables), devoluciones v descuentos olorgados.

Les ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que Ins beneficios
economicos fluyan hacia la compania, puedan ser medidos con fiabilidad vy cuando la
compania hace |la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia ransfiere
los rieegos y beneficios Inherentes 2 la propisdad dz esos biches y no mantiensn el
derecheo a disponer de elles, ni a mantener un control schre |as mismes.

3.11 Reconocimiento de Costos y gastos

l.os gastas de operacion son reconocides por la Compalila sobre base del devengado. Se
componen de’ gastos financieros, gasios administrativos, impuesios. lasas. contribuciones
y otros cestos dirsclos propios del gire 0l negocic.
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3.12 Disfribucion de dividendos

Los dividendes a los accionistas de la Compania se deducen del patiimonio y se
reconocen comao pasivos corfientes en los estados financierss en &l perlodo gue los
dividendos han sido aprobados por los accionistas de la comparniia

3.13 Reserva legal

e acuerdo con |a Ley de Companias, el 10% de la ganancla neta de cada sjercicio debe
ser apropiado como rEserva egal hasia que el saldo de esia reserva sea cquivakente
como minima al E0% del capital speial La reserva legal obligatona ne es distribuible antes
de |z liguidacion de la Campafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas

anlalss

3.14 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la empresa

Ne hay NIIF o interprelaciones CINIF que sean efectivas por primera vez para €l
gjercicio financiery gue camienza a partir del 1 de enerc del 2013 que se aspere gue
tengan un efeclo gignificativo sobre la emoresa

Entre las noimas gue |a enhdad ha aplicado cuya vigencia es  partir del 01 de erero
del 2013 tenemos:;

Nuevas Normas

“Norma  Titulo

NIIF 13 Medicion 2 Vaior Razonable

_NHF 11 Acusrdos de negocios conjuntos

Efectiva a partir
Enerd 1, 2013
Enerag 1, 2013

Normas Revisadas

Norma_
NIIF 7

NIC 32
NIC 1

NIC 1
NIC 19

NIC 18
NIC 16

Modificacion —
Informacion s Ravelar — Compensacion de Aclives y
FPasives Financieros

Compensacion de Actives y Pagivos Financisros
FPresentacion de Fstados Financieros — Esfado dal
Resultade del Pericdo y Otro Resultado Integral vy
Clasificacion del ORI

FPreseniacion de Estados Finarncieros — Clarrficacion de la
Infarmacion Comparativa

Beneficins a Empleados

Beneficios a Empleados

Propiegades Planta y Eguipo — Clasificacion del Equipo
Auxiliar

Efectiva a Egrtir
Enera 1, 2013

Enero 1, 2013
Enera 1, 2013
Enerc 1, 2013
Enerc 1, 2013

Enere 1, 20713
Enero 1, 2013
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b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas gue todavia no
han enlrado en vigor para ejercicios financieros gue comiencen a partir de 1 de
enero del 2014 y no han sido adoptadas anticipadamente.

La empigsa no ha aplicade las siguientes Normas Intemacionales de Informacion
Financiera {NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité [CINIIF) nusvas v revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:

Norma Titulo S — Efectiva a partir
Aplicacion de la NIIF 9 |nstrumentos Financieros Enero 1, 2015
Mueva Interpretacion Gravamenss Enero 1, 2014
CINIIF 21
Enmiendas NIC 36 Deterioro de! Valor de los Activos — Enero1, 2014
Informacién a Revelar uso del Valoer
Razansble
Enmiendas NIC 19 Beneficios a Empleados — Aportaciones te Enera 1, 2014
Empleados
Enmiendas NIIF 9 Instrurmentos Financieros — Contabilidad de  Enere 1, 2014
_____ ... Coberturas

La Administracién anticipa gue eslas enmiendas que seran adopladas en los esiados
fimanciercs de la empress en [os perlodos futures tendran un impscto sobre los
importes de las activas y pasivos y las revelaciores ds la emaresa. S0 embargo, no es
pasible propercionar una estimacian razonable de ese electo hasta que un examen
celallado haya sido completado.

r) Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Con fecha 8 de septiembre de 2011, lg Superintendencia de Compaifias emilio la
rasolucian SC.ICLCPAIFRS.G. 11.007, nublicada en el Registro Cficial Nro, 565 del 28
ce oclubre de 2011, en dicha resolucion se expide 2l Reglamento del destino gue se
dara a los saidos de las cusnlas reserva de capital, reserva por donacioneas, resciva
por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados
provenientss de la adopcion por plimerz vez de las Normas [nternacionales de
Informacion Fingnciera "NIIF" v la Norma Internazional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit por valuacion,
utilidades de comparias Helding y controladeras; y designacion e informe de peritos.

Siendo =i tratamiento el siguisnte:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital.
reserva por donaciones y reserva por valuacién o superavit por revaluacion de
inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capita, Ressrva por Donaclonas y
Reserva por Valuacidn o Suparavit por Revaluacién de Inversionss, gensrados hasta el
afic anterior 2l periodo de transicion de aplieacion de las Normas Internacicnales de
Informacion Financiera "NIIF y la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Peguenas y Mecianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al
patrimenio 2 la cuenla Resutados Acumulados, subecuentas Reserva de Capital
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Reserva por Donaciones y Reserva per Valuacion o Superavit por Revaluzcidn de
nversiones; saldos que soble podran ser capitalizades en la parte que exceda al valor
de las perdides zscumuledas y las del Ultimo ejercicio econamico concluido, si las
hubieran; utilizade en absarber pérdidas, o devuelto en el czso de liguidzacion de ‘a
compania.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de
la adopcian por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales
de Infermacidn Financiera “NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacion
Fingnciera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), &n o gus
comesponda, ¥ que s2 registraron en el patrmaonio en la cuenie Resuliados
Acumulados, subcuznta “Resultados

Acumulados prevenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron
un saldo acreedor, sole podra ser capitalizades en la parte que exceda al valor de las
perdigas acumuladas y las del ultimo gjercicio econdmica concluide, sl las hubieren,
utilizado en ansorber pérdidas, o devuslto en ¢l caso de liguidacion de la compania De
registrar un saldo deuder en la subcuenta "Resultados Acumulados brovenientes de la
ddepeian por primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados vy las del dliima gjercicio econdmico concluido, si los hubiers,

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIF™.-

Los agjustes realizados bajo las Normas Internacionaes de Informacicn Financiara
“NIF completas v la Norma Internacianal de2 Informacion Financiera para Pequefias vy
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). debzran ser conocidos y aonrobadaos paor la
junta goneral de accionistas v socios que apruebs los primeros estadas financieros
anuzles emilidos de acuerds con las normalivas antes rafaridas

Articulo cuarto.- saldos acrecdores de las subcuentas "superavit por valuacion” .-

Los saldos acreeddres de los superdvit que provienen de la adapcion por primera vez
de las NIIF asi como los de la medicion pesterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las companias holding y controladoras.-

Las companias constituidas come Holding al ampara de o dispuesto en el articulo 429
de la Ley de Compainias v las compafiias controladoras conforme a2 la nermativa
contemplada en la Nerma Interacional de Contabilidad 27 y Seccidn 9 de la Norma
Internaciaonal de Infermacién

Financigra para Pequenas vy Medianas Enlidades (NIIF para las PYMES) "Estados
Firancieros Consolicados y Separados’, para fines de conitrol y distribucion de
utilidades z trabajadores accionistas o socios y el pago de impuestos, &laberaran y
mantendran estados financieres individuales por cads compania. lgualmente, las
compafias Holding o Cuntroladoras reconoceran como ingresos, las dividendos de sus
virculadas y subsidiarias, una vez gue se establezea el derecho a recibirlos por parte
de las juntas generales de socios o accionistas; o, por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en al pais,
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Nota 4.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Fara determinar el valcr razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIF" completas y de |a Narma [nternacional
de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades [NIIF para las
PYMES), en los casos gue se reguiera de |a valuacion de un profesional en el ramo, |a
junta general de socios e accionistas designara ¢l parito o los pertos indepencierntes
qus deban realizar el avalue de los mismos. La designacion, calificacion y registro de
lales peritas; v, los requisitos minimas que deben contenar los informes de peritos, se
efeciuard ge scuerdo con el regiamento relativo @ esa materls, expedido por la
Superintendencia de Compafias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los Informes de Ios perites seran conocidos por la junia general de socics o
accionistas, que oportunamente hubiera ordenade su slaboracion v los aprobara do
considerar adecuado el avaluo, Los auditores extemos. en sus informes. haran constar
sis opinianes respecle de la razonabilidad de la valeracion de los activos gue de
conformidad con la aplicacion de las

Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" campletas y la Norma
Internacicnal ge Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
nara las PYMES), se efactien.

Arficulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF", va gue su zplicacion es de astricto
cumplimiento, se deroga la Resclucion No. 8C G |CICPAIFRS 11.03 de 15 de marzo
del 2011 publicadz 2n el Registro Oficial No 419 de 4 de abril del presente afo

Articulo noveno.-

Ceroguense todas las rescluciones que se confrapongan a estz resolucion
ADMINISTRACION DE RIESGOS

FACTORES DE RIESGO FINANCIERO

Las actividades comerciales de la companla, |a exponen a cierlos riesges financieros.
El manusl operative en cuanto a la administracion de riesgos se enfoca en el andlisis
de la volatilidad de los mercados fihancieros, tratando de eliminar 2l minimo los efectos
externos en sl desempena financiers de la comparila

Las actividades con riesge [inanciero estan sujetas & polilicas de créditn y
procedimientos de analisis de crédito, capacidad de pagoe de los clientss, venficacion y
coniral.

E! departamento de crédito y finanzas liene a su carge la administracion de riesgos da
acuerce con |as peliticas aprobadas por la administracidn, evaluando indwvidualments
los credilos concedidos, para esto log diferentes departamentos operalivos de la
compania evaltan conjuntamente, los mentos de crédito pur clente de acuerde 2 los
promecdias histéricos de compras y los dlas de crédito en qua se recupera los grédilos
concedidos canfrontandoles con las politicas de crédito determinadas con antelacion
por la empresa.
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La adminislracon proporginna harmas y principlos para una buena administracion de
riesges: asl como tambien |as pelilicas para delenminar acciones en areas especificas.
come por ejemplo. Rigsgo de lasa des interés, Rigsgo de Cradito, Rigsygo de liguidez v la
uoncentracion de cradito.

RIESGO DE MERCADQO

La compania por su actividad netamente comercial debe asumir los riesgos
relacionados can las fluciuaciones gue oroduce |a oferta v la demanda, ya que se lrala
de un mercaco aliamente competitivo,

RIESGO DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

La empresa mantiene polizas de sesguros sobre lodos sus actives mercaderia,
vehicules y accidentes de lrabajo

RIESGD DE TASA DE INTERES

La emprasa ne se expone a riesgos de tasz de inferés porque ne ha realizade en los
dltmes afos préslamos a corto plazo. Ulliza para su actividac comercial su capital
propio y el crédito otorgado por proveedores

Ademas la compafia no enfrenta riesgos en |z fluctuacion de tasas de interés, ya que
las tasas a las gue ha sccedide sen fijas y han servido principalmente para la compra
de acivos. Ademas las tasas de inlerés son controlacas por & Gobierno de 2
Republica del Ecuador.

RIESGO DE CREDITO

l.a diversificacion del crddito concedido dsminuye los riesgos crediticios, no exisle
concenlracion ve ventas a determinados clisntes, con el propésito de minimizar los
riesgos, ya que la mayoeria de las venias soh a credito se exige come garantia Iz firma
de la faclura comercial v cuando las ventas superan cierto monte; a determinados
clienies se les exigs tener firmads una lelra de cambia o pagare

Los principales indicadores financleros de |a compafiia se detallan a continuacian;

Descripcion 2013 2012

Indice de | igquides 2,32 2,53
Prueba Acida Zaz2 1,57
Captalde Trakaja 1.787.584.70 1.575 788,05
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Nota 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se reliere a

Deseripcian 2013 2012
Caja Chica 300,00 =000 10
Pichinehe CC 5148248904 - 22 198.61
Produbancn 8C 01080004472 HHAT bt 17.652.52
Infernaclions! CC 5300866862 505113 13.5337.35
[Mversiones Tem poarses (1) 5066800

Tatal USD S 20.452,68 52,483 48

Al 31 de diciernbre de 2013 y 2012, son activos financiercs libres de uso v sin
restriccipnes

(I} Serefiere a inversiones ccurmidas de los londos dispanibles en el Banco Pichincha,

que se realizan en forma diaria las y se reponen al siguiente dia habil los recursos
son disponizles de forma Inmediata, en gl casao de as| requernrse

Nota 6, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se retiere a.
Descripcian 2013 2012
Cllentes Comercales (a) 1.764 470 96 1574474 20
(-} Provisian para Incokrables (14243277 (124.811.63)
Tota| USD % 1.622.03819 1448 662 67
Movimienta de la Provisian: 2013 2012
Saldo dl1 de engro (124817 53) (108 066 77)
Frovsiones (17 €27 .24) (15.744.82)
Castigos v'o Bajas = - -
Saldo al 31 de diciembra Fotal USDS (142.43277) (124 811 ,53)

Los vencimignlos de las cuentas por cobrer comerciales fueron:

Descripeion 2013 - 2012
Clientes
Sin veneer 1.391.327 22 208 BYZ2AT
Voneidas de1 a 20 dias 246 T7C3 73 225504 32
Vencldas de 31 a 60 dias €9 483 35 2267247
Vencidas de 61 a 9 «ins 22922 05 17,246,236
Venclidas mas de Y97 dias 44 234 54 12 178,68
Total USS 1.764.470,96 1.574.474.20
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Nota 7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, se refiere a los producics disponibles para ser
comercializados!

Peseripcidn 2013 2012
in¥entarios 829052609 1 022.308 25
Total USS 929.052,69 1.022.306.25

Nota 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPC

Se reflers =

Descripcidn . 2013 2012
Terrenos 224 236,05 224 236,05
Edifcios vy Bodegas J28.003 28 4GB0 801,28
Maecuaciones e Inslalaciones EE 964,12 8 854,12
Equipe eq Oficing 165242 26 15.622.25
Veficulos 40328645 277 75340
Mueblos v Enseres 3514852 35 148,32
| quipc de Computo 71.300,32 71.o011.58
Maguinarias & O8R5 8058 ,595
1.166. 251,78 1.161.8637.,69
{(NMenes) deprediacitn acunulgda (S85 304 80) (5242 005.91)
Total LISDS §77.947,28 639.691.78
Movimirnto Costo Hisldrico 2013 2012
Saldo inicial 108 BT BE 1.116.860,87
Adiciones 126442 .08 a4 535 82
Ajusies -
Bajas y/ Vuniags (121 888.,00%
Saldo al 31 de dicinmhbra TotalUSDS  1.186.251,78 : 1.161.697,69
Movimiento Depreciacion Acumulada 2013 2012
Salda inicial (22200597 ) 824607 ,74)
Adiciones (B2 723 4E) (97 38R T)
Musles -
Bujas y Vantas 16454 87
Salde al 31 de diclembre Total USDS (588.304.50) (522.005,91)

Las compras mas significativas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponden &
vehicuios y camiones, y la venia en ol 2013 corresponde las inslalacionas de la ciudad
de Quito.
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Nota 3. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Se refiere a:

Descripeion 2013 2012
Provecdores 527.054 27 TAEBE2 47
Total US$ 527.054.27 766.652.47
Nota 10. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se refere a
Descripcion 2013 2012
LV Vernlas 782261 3667 55
Impussic en Trans o (NG Prowedoes) 24045 114.49
Reencionzs en la Fuente de Iimpuesio s la Ranta G910 88 F2E889
Retenciones el la Fuenbs de VA 108541 608.82
Impusstoa la Renta de Compafia (a) 21967 97 21.018,39
Impugsts a la Renla de Personal 5848 78 5.542 186
Total US§ 4"}_.5?9,1_0 38.238.40
(&) Vel nola 21
MNota 11. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES
Se refiere 2
Descripcion 2013 2012
Susldos por Pagar 24 488,48 17.364 52
16% Participacian Ulilidad Fmp Ba YR E0 61424 14
1ESS por Pagar
Aporte inavdual | FSES 2760.82 13062.32)
Aperle Patronal 4.718.50 11.881.38
Peastamos LES.S 2.510,50 2 531,32
Provision Fondue da Heserv BaaBs (237812
_ 10.827.67 5.383,26
Beneficios Sociales
Décimo Tercer Sueleg 2 547 42 10.672.60
Degrmo Cuarta Susldo 633344 2.456 6=
Provisidn Vasaclenss 2036776 25 B50,70
29.248,62 38.979,94
Total USD $ 129.352.38 125.151,86
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Nota 12. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Se refieren a lo siguiente:

Descripcion 2013 2012

Jubilacsteon Patronal ) 237 47733 187 435,45

Provgiar Dashaucia (i) 59.910,34 4l Bed, 86
Tatal USDS 2957.381,67 247.292,82

(i) Provision Jubilacién Patronal

Mediante reselucién publicada en Registro Oficial N* 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Jushicia dispuso gue los trabajadares tienen derecho
a la jubilacian patrenal mencienada &n el Cadige del Trabaje sin perjuicio de la
que corresponde ssqgun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De confarmidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas
en el suplementc del Registro Oficial N 3568 del 2 de jullo de 2001 en las que se
establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubileres. los
empleados gue por veinle y cinco (26) afos o mas hubleren prastado sarvicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalments, los empleadas que a2 la fecha de su despdo
hubieren cumplido veinte afics (20). v menos de weinte y cinco (25) afos de
trabajo continuada o Interrumpidamenta. tendran derecho a lz parte praporcional
de dicha jubllacion,

Movimiento netao: 2013 2012
Salde neto al1 de encro 197 4258 46 171 851,08
tntrades 40,032 87 25.587 37
(Salias) =

Saldo al 21 de diciambra Tatal USS$ 23747133 19743046

{ii}Provision por Desahucio

De acuerdo ton = Cédigo del Trabajo en su artlculo 185 en caso de que ol
empleado cecida separarse y orasante su renuncia voluntaria ante el Ministerio del
Trabajo tendra derecho al deszhucio del misma que s calsulado scbre el 28% de
su Ultima remuneracidn por el tismpo trabajaco.

Movimiento neto: 2013 2012
Saldo nete al 1 de enero 28 864 26 45.735.01
Entradis 10055 98 4.118935
(Bahdas ) -

Saldo al 31 de diciembre Total USS 59.910.34 49.854 36

22



INDMUSTRIAL VCOUWERCTAE CASTRO QUYL T eh 5T

ol Tox oxreilon frdaireleins (L onfriyil 245}

Fsins wvalores son detérminadeos mediznte un estudio sctuarial de upa Tinma
profesicnal independiente v calificada por la Superinterdencia de Cumpanias. Se ka
registrado |2 totalidad de las provisiones para el 100% de trabajadores gue se
sncontratian laborando hasta el 31 de diciembre de 207132 y 2012,

La Compariia ha registrado en cuentas de resultades |os valores correspondientes a
las provisiones para empleados bajo relacion de dependencia, en base a un estudio
actuarial efectuado por una empresa independiente, siendo la jubilacitn patronal
deducible del impuesto a la rentz los valores correspondientes a empieadeos con
mas de 10 ahos de servicio.

Nota 13. CAPITAL SOCIAL
El capital social de la compania al 31 de diciembre de 2012 y 2012, represania una
suma de LISD § 893 903, divide en 993.903 acciones ordinarias y nominalivas de un
dolar cads una
Fl Capital autorizade es de US S 1006.298 de asuerde gon la Resolucion No
05.A.BIC 252, de la Superintendencia ge Compariias del 12 de octubre de 2005

Nota 14. RESERVAS

Se refigre a:

Descripcien B . 2013 2012

Resewva leea Z21.938.08 104,317.81

Reserva por Revoluacion de Agtivas 450.487 L4 450.487 G4
Total USD$. ~ 872.326,12 644 B04.56

Nota 15. RESULTADO ACUMULADO POR ADOPCION NIIF

Los ajustes de |a adopcion por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el Patrimenio
en la subcuenta denominada “Resultades Acumulados provenientes de la adopeion por
primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultades acumuladas, al 2012 ¢
2012 el saldo es de USS 31.918.27.
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Nota 16, VENTAS

Se refiers a

Descripecian

2013

2012

venms 12%

Dewiumories 172%
Descuentas 12%

Venias 0%

Ciovoiucionas O%

Dascuentas 0%

2 854 05E 10
(368.361 77)
(774.372.55)

1.664.907.78

(41.912:24)
(127 360.63)

B428.006 81
(444 360, 28)
(D37 224 54)

1. 762 761.24

(BE 782 17)

(132 1€6.05)

Total USD$S  2.205.966.66 B.EE7.105,03
Nota 17. COSTO DE VENTAS

Se refisre a-
Descripeion 2013 ZD12
et s Inlclal 1022 205 25 70483546
+)Compras Melas TO681 424,25 B275167.B8
(1) Imporaciones 211 62770 10380019
=) Imvertaria Final U2 .05268 102230828

Tetal USS §.295.705.55 B.O§1..15'8,28

Nota 18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiare a

Descripeisn D13 2012

Sueldus y Hereficios a Empleadas 214.387 51 193.621.09
Depreciaciones y Amartizaciones §9.985,13 By 75588
Seguias 2078510 21.357,82
Gastos Cenerdles g1682.82 665009 02
Manlanimienios y Reparaciongs 11.080,80 1148212
Sendows Basioces 14.223.53 18.444 48
Impuestos yGontribucionus 1735683 13.52590
Invarsionas an personaal 430378 £ 755 50

Total USD § 44374328 41674531
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Nota 19. GASTOS DE VENTAS

So refere a

Dascripcidn A 2013 2012

Suelcos v Bensfizios & Emplaados A73 52587 314.254.00
Depreciagiones yAmaontizacionas 12.873.35 9 f42 72
Saguros 9 a7 41 54868 25
Gaslos Generales 46,953 55 45 (78,61
Mantenimientos y Hengraciongs 25.588 88 26.028 12
Inwersiones en persena 419550 457,54
Lineas {gromocicen, pubihicdad y prepaganga) 13632 858 B.BAAED

Total USDS 487 557 A6 41817564

Nota 20. OTROS INGRESOS

Se refiere &

Descripcion 2013 2012
Irteresas Ganados 3.640.85 BT BT
Ingresns gar incantivas 33970775 224194458
Ingre=zos Financlerce 111885 52 T 14 555 48
Ingress par Vacaciones Gomdas 15.25) 85 11.34576
Oos Ingresos Gravadns 26541 36 4.875.00
[Hres 1.560:4 16845285
Total USDS 458.787,69 461.502,62

Nota 21. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglemento, la
Compania presenta su declaracicn del impueste por el pericdo de doce mesas que
terminz el 31 de diciernbre de cada ano.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, |2 Compaiiia calculd y registio la provision para
mpeuesto a la renta a la tasa del 23% y 22%, bajo =l supuesio de que no reinvartiria las
utilidades.

A parilr del gjercicto fiscal 2010 enltdd en vigor la norma que exige el pago de un
‘anticipo minimo de impueste a la renta”, cuyo valor es calculada en funcion de las
cifras reportadas el afio antericr sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costas vy
gastos deducibles, 0.4% de os ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma esiableci? que en casoe de gue el impuesto a la renla causado sea
menar gue @l monto del anticipo minime, este dltimo se converlira en impuasta a la
renta definiiivo, 2 menos que ! contribuyenie soliciie al Sarvicio de Rantas Internas su

nd
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devolueian, lo cual podria ser aplicable. de acuerdo con la norma gue rige la devolucion

de este anlicipo.

| a determinzeion del impuesto a la renta =e lo 1saliza de acuerdo a lo estipulade en &
articulo 46 del Reglamento para la aplicacion de |a Ley Orgénica de Régimen Tributario

[nterna,

Dicha determinacién fue como sigue:

Descripcion

2013

2012

Utildad artes d=oarlicipacian rabajadores en las
ulilidades y antes ca impuacie a la renta

({Munos):

15% Participacidrn de las Trasajadoes
Depregdcion acivas

Orras decucciones aplicables

Mas:
Gastos no deduclbles

Base Imponible (Wilidad Gravable):

Impuesto a la renta causado, 22%(2012 el 23%) (a)
Impuestoa la renta diferido, neto (b}

{a} La determingcidr d¢¢l Impliesto por Pagar lue

s cripcion

431.913,95

(4. TE7,09)

(BO8. 15

£1.259.09

40949424

61424,14)

{7 952 57)

s an

Impuiesto a la Renta Causado
(-) Antelpos Pagados

(=} Rel=nciones Recibidas
Impuesto a la Renta a Pagar

(b} El detalle de’ Pasiwe por lmpuesios Diferloos es

Descripcion

A17.777.B0 410.150,69
9191112 94 3134 64
= 232,00
o 2013 2012
91.911,12 94.2354.64

Total US%

{13458 852)
(5G.484.53)

(20 BEB,7)
(B2 461 54)

21.967.97

Z1.016,39

2013

2012

Piferencia Iemporal Imponible Deprociacidr Vohisulo
Direncia Temperel Imponitie Dapraciacion Calficio
Diferenrcia Temporal Neta

Gasto par impuesios Difsricdos
Ingrese por Impuestos Diferdos
Impuesto a la Renta Diferide Neto

(2.028,67)
2.022 50

99553

72540
(485.40)

23900
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Nota 22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Remuneracion al personal clave de la gerencia.

La administracion de la compania incluye miembros clave gue son los directores vy
principales gjeculivos. El directorio esta conformado por. cualro dijeciores htulares y 2
suplentes nombrados por la Junla General de Aceianistas, |los cuales permanecen por
un periodo de dos afos en sus funciones pudiendo ser re-elegidos a centinuacion se
presentan las costos por remuneracionss v bancficios percititos por los gjecutivas
principsles de la compania durante los ejercicios 2013y 2012

Descripocion 2013 2012
Hueidos ySalarlcs B7F.816 63 B R0
Honerarios Adi insirativas
Otros 12 569,02 418649
Total USDE 80.405.67 §1.985 .48
_— s a————— e ———————

No existen beneficias por tarminacion del personal clave de |la gerencia

Nota 23. PRECIOS DE TRANSFERENCI|A

De acuerdn 2 la Resolucidn 454 del Servicio de Rentas Internas publicada en gl
Registro Oficial No. 324, se establece |z obligalorizdad, el alcance, v la informacidn que
deben presentar aquélios contribuyentes que durante el gjercicio fiscal hayan tenido
operaciones can partes relacionadas domiclliadas en el exterior

Con la Resclucién NAC DGERCGC12-00828 de| 18 de diciembre del 2012 y publicada
el 25 de diciempre se modificd el formulzrio 101, incorporando en los casilleros 003 al
C08 las operaciones de aclivo, pasivo, INgresos y egresos por paries relacionadas
logales. Esta modificacion fue una introduccion a los cambios en las ohligaciones
formales resoecto del Régimen de Precios de Transferencia que se publicaran con la
Resolucién NAC DGERCGC 1300011, qua indica 'o siguiente:

"Los sujetos pasivos del impuessio a la Renta gue hayan efectuado operaciones con
partes relecionadas Incales y/o domiciliadas en el exterior dentro de un mismo perioda
fiscal en un monto acumulado superiar a los tres millones de dolares de Ios Estados
Unidos (USD 3.C00.000,00). deberan presentar al Servicio de Rentas Internas €l Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas”

‘Aguellos sujetes pasivos gue hayan efectuado operaciones con parles relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentre del mismo periedo fiscal, en un manlo
acumulade supenor a los seis millones de dolares de los Estados Unidos de América
(USD 6.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, 2l Infarme de Precios
de Transfsrencia”,

De jgual manera el parrafo segundo de este articulo se establece lo siguiente: "La

Administracian Tributaria. en ejercicio de sus facultades lagales, podré solisitar
mediante requerimientos de informacion- 3 lus contribuyentes que reallcen operaciones

27



VOOUNSTRIAL 1V OOANMRCEAL CASTRO 2112 (0O NA

con partes relacionadas al interior del pajs o en el exterior, la presenlacien de a
informacién conducente a determinar s: en dichas operaciones se aplico &l principio de
plena competencia, de conflonmidad can la lay

Bl Artizule 22 de la Ley de Régimen Iributanio Interno dice lo siguiente referente a
Precios de Transfersncia

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuara por declaracion del sujeto
pasivo, por actuacian del sujeto activo, © de modo mixto. Los contribuyentes que
celebren cperaciones o lransacciones con partes relacionadas estan obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducitles, cansiderande parz esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o
entre paries independienles sn operaciones comparables. Para efeclos de contral
deberan preseniar a la Administracion Tributaria, en las mismas fechas v forma gue
gésta eslablezca, los anexos € informes sohre tales operaciones. La falta de
presentacion de los anexos e informacion referida en este articulo, o si es que a
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con 12 declaracion del Impuesto
ala Renta sera sancionada per la propia Administracion Tributaria con multa de hasta
16.000 do'ares de los Estados Unides de América’

La presentacion de la Informacion de operaciones con parles relacionadas sa
encuentra normada en gl Artlcuie 80 del Reglamento & la Ley de Regimen Tributario
Imteme v dice o siguientz: “Los sujetos pasivos del Impuesto & la Renta. gue reallcen
oparaciones con partes relacionadas, de acuerdo al articulo correspandiente 3 1a Ley
de Regimen Tributario Intermo, adicienalmenle a su declaracidn anual de Impussio a la
Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Informe Inlsarzl de Pracios de
Transferencia y los anexos pue mediante Resolucion General el SRI establezea,
referante a sus transacciones con estas partas, en un plaze ne mayoer a dos meses a la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta, de conformidad con (o
dispuesto en el articulo correspondiante en esta Reglaments”

Finaimente s Articulo 258 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interna
norma sobre la Rasponsabllidad de los Auditores Externos gue dice "Los auditores
estan obligados, bajo juramente, a incluir en los dictamenes que emitan respeclo de los
cstados financieros de las sooiedades auditadas, un informe separado nue contanga la
opinicn sobre & cumplimiento de las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea
coma contribuyentes o en su calidad de agentes de relencion o percepcian de los
tributos; asi como |a opinidn sobre la melodologia y los ajustes practicados en precios
de transferencia.”

Nota 24. CONTINGENCIAS
Revision de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesic scbre la renta y del impussto sebre las ventas de |os afios
2012 2012, 2011, 2010, 2002 y 2008 estan abiertas a revision por parte de ias autoridades
fiscales. por lo que existe una posible contingencia por la interpretacion que las
autordades fiscales pudieran hacer diferentes a como @ Compadia ha aplicado las leyes
impositivas. La administracion considera que ha interpretado v aplicado carrectamantes las
regulaciones sobre impuesios durante esos anos.



CANTRGQJED L OO S

Prestaciones legales laborales

Exists un pasivo contingente por el pago de Desahucio al parsonal de la Compania segun
el tiempo de servigio y de acuerdo cen o gue gispone el Cadiga de Trabajo, el cual podria
ser pagado en casos de despido sin justa causa por muerte 0 pensidn de los empleades
equivalente a 25% del Ultimo salario por cads zAe de trabajo.

Apories a la Seqguridad Social

Los pugos por aportes a |a Segure Soclal y entidades relaclonadas estan sujetos a revision
por parte de esas entidades estalales.

Nota 25. OTROS ASPECTOS RELEVANTES

a) Cdoédigo Organico de la Produccion

Can fecha diciembre 29 de 2010 s= promulgd en el Suplemento del Registro Oficial Ma.
351 el Codigo Orgéanico de la Produccion. Comercio e Inversiores. el mismo qus
incluye entre otros aspectos tributarios los sigulentes:

. s reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impueste a la
renta para sociedzdes, asi tenemaos: 24% parz el afio 2011, 23% pera el anp 20172
y 22% a parlir del afn 2013

. Exoneracién del impueste 2 la renia durante 5 anos para nuevss sociedades
cuyas inversiones se redlicen para el desarrollo de sectores econdmicos
congiderados prioritarios para el Fstado,

» Deduccion del 100% adicioral para el caloculo del impuesta a |a renta de cisrios
gastos incurrides por “Medianas Empresas”

= Exoneracion de retencian en |3 fuente de impueslo a la renta en pagoe de intereses
de craditos externos otorgadas por instituciones financlerzs.

s La reduccion progresiva del porcentaje de retencidn en (@ fusnte de impuesto a la
ienta en pages al exterior confonme la larifa de impuesio a lz renta para
soniedades.

- Exoneracian del page del anticipo da mpuesto a la renta hasta el guinto afo de
operacion efectiva para las nuevas socledades.

B Cxonerzeian del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por creditos otorgados por inslituciones financieras destinades al financiamiento de
inversiones previstas en este Cadigo,

b) Precios de Transferencia

El Articule 22 de la Ley de Reégimen lribulario Interne dice lo sigulente referente a
Precios de Transferencia:

"La determinacitn del impuesto a la renta se efectuara por dsclaracion del sujeto
pasivo, por actuacion del sujeto activa, o de modo mixto Los contribuyenties gue
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligades a
determinar sus ingresos y sus costos y gasios deducibles, considerando para esas
cperaciones los precios y valores ¢e contraprestaciones gue hubiera utilizado con o

28



gnlre partss independientes en operacsiones comparables. Para efecios de centrol
deberan presenfar a la Administracion Tributaria, en las mismas fechas y forma
que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones. La falta de
presentacion de los anexos e informacion referida en esie arfictlo, o si es gue la
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracion del
Impuesto a la Renta, sera sancionada por la propia Administracion Tributaria con
multa de hasta 15.000 dolares de los Estados Unidos de América”,

La presentacion de |a informacion de operaciones con partes relacionadas se
gncuentra normada en el Articulo 80 del Reglamento g la Ley d2 Régimen Tributaria
Interno y dice lo sigulente: “Los syjetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicenn operaciones c¢on partes relacionadas, de acuerdo al articulo
correspondienie a la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su
declaracion anual de fmpueslo a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
internas el Informe Integral doe Precios de Transferencia y los anexos que
mediante Resolucion General el SRl establezrca, referente a sus (ransacciones
con esfas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de
fa declaracion del impuesto a la renta, de conformidad con la dispuesto en el
articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalments el Articulo 258 del Reglameanta a la Loy de Reégimen Tribulario Interno
norma sobre la Responsabllidad de Ios Auditores Externos que dice “Los auditores
estan obligados, bajo juramento, a incluir en los dictamenes que emitan respecto
de los estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separade gue
contenga la opinion sobre el cumpfimiento de las obligaciones tributarias de las
mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de agentes de retencion o
percepcion de los tributos; asi como la opinidn sobre la mefodologia y los
ajustes practicados en precios de transferencia.”

Con |la Resolucién la Resoluciéan NAC DGERCGC12-00829 del 18 de diciembre del
2012 y publicada el 26 de diciembre se modificé el formularnn 101, Incorporando @n oS
caslilercs 003 al 008 |las cperaciones de aclive, pasivag, ingreses y egresas por partes
relgclonadas lecales, Esta modificacion fue una introduceion a los cambio en las
ohligaciones formales respecto del Régimen de Precios de Tiansferencia que se
publicaron con lz Resclucion NAC DGERCGEE12-00011 el cual adjuntamos, gque indica
o siguiente

Los sujetos pasivos del impuesto o fa Renia gue hayan efoctuado operacionss con
paries refacionadas locales y/o doemiciltadas en el exterior, dentvo de un misma penocda
fiscal en un mento acumultado superfor & fos tres millones de dolares de los Esladas
Unidos (USD 3 DOO.000.00}, deberan prasentar al Servicio de Rentas Intamas el Anexo
de Operaciones con Parles Relacionadas”

"Aquellos sufelos pasives que hayan efecluado operaciones con partes reiasionadas
locales y/o domicifiadas en el exterfor, denlro del mismo pancdo fiscal, en un mornlo
gcumulado supetior a los seis millones de ddfares de los Estados Unides de América
(USD 6.000.000,00) deberan prasentar adicionaimente al Anexo. el (nforme de Precios
e Transferencra”



INDUSTRINE VOCOMERECENL CIENTRODIEDA

Nota 26. HECHCS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasla la fecha do Iz emision de eslos estados financieros (Abril 4 de 2014) no se han
oresentads evenlos gue se oonozos, en @ opinion de la Adminlstracion de la
Caompariia, puadan afectar la marcha de la compafila o0 pusdan tener un efecio
significative soore los estades financieros, que no se haya evelado en los mismos.,



