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REVISION Y ANALISIS DEL BALANCE GENERAL
Y ESTADO DE RESULTADOS DE LA EMPRESA
INDUSTRIAL Y COMERCIAL CASTRO OJEDA S.A. -“1.C.C.O. S.A”
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Cumpliendo mi funcion de Comisaric Revisor, he practicado el examen del
Balance General y Estado de Resultados de la empresa “INDUSTRIAL Y
COMERCIAL CASTRO GIEDA S.A, cortados al 31 de Diclemibre de 2010, ef
mmoqueseeﬁectuodeacuerdoconnonnasdeaudﬁmadegeneralaceptaaon

La medicion y cuantificacion del hacer comercial, visto en los Estados Finantieros,
guardan cofrespondencia y exactitud con los libros y registros contables durante el
gjercicio, motivo del informe. Cabe destacar que la estructuracion de la
Contabilidad se sujela a la naturaleza de las operaciones y se emmarca en las
Normas de Contabilidad de general aceptacion.

En mi opinion, el Balance General y el Eslado de Resuliados, presentan
razonablemenie la situacién financiera de la empresa “ICCQO SA”™ al 31 de
Diciembre de 2010 y los resultados de sus operaciones por el aflo terminado en
esa fecha, con sujecion a las Normas Internacionales de Contabilidad y leyes
vigentes en el pais, aplicados sobre bases uniformes con las del afio anterior.

En virtud de o cual extiendo este Informme para conocimiento de 1a Junta, asi como
elevo a consideracion el aprobar los Estados Financieros citados.

Atentamente ., SUPERINTENDENCIA DE COMPRRIAS
s (NTENDENCIA DE COMPARIAS AMBATD
AL 7 10 65‘“ 0
2 j,! %a/{i
i ’ PCION EBALANC
o RECIBIDOR 2
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INFORME DE COMISARIO REVISOR
INDUSTRIAL Y COMERCIAL CASTRO OJEDA "iICCO S.A."
EJERCICIO ECONOMICO ENERO 1 - DICIEMBRE 31 2010

| GENERALIDADES
1.1.- ANTECEDENTES.

La Empresa ICCO S A. Sociedad Andnima se constiluye mediante Escrilusa Publica
celebrada el 20 de Enero de 1986 bajo la modalidad de Compadiia AnGnima, con un
capitat de S/. 1'500.000, dedicandose a las siguientes actividades: a) Compra, Venta,
Produccién y Comercializacion de toda clase de Utiles de oficina, libresia y del hogar;
asi como aerosoles, productos de tocador, desinfectantes, insecticidas, productos de
impieza del hogar y oficina; b) Constituirse en agente comisionista o consignatario en
actividades propias de su giro comercial y de negocios; y c¢) Ejercer la agencia o
representacion de empresas afines extranjeras.

L uego con fecha 4 de Julic de 1888 se legaliza el Aumento de Capital y Reforma de
Estatutos, pasando de S/. 1'500.000, a S/. 2'600.000, segim Escriira celebrada el 13
de Mayo de 1988,

Posteriormente se incrementa el Capital Social de la Compafiia en la suma de S/
38'000.000, de modo gue éste alcanza a la suma de S/, 40'500.000 v la consecuente
reforma de Estatitos en la parte que hace relacidén al Capital Social. Tal avmento ¥
reforma de estatutos se reakizéd mediante Escrifura Piblica celebrada el 11 de Octubre
de 1990 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de Noviembre del mismo afio.

Luego y con escritura celebrada el 17 de Noviembre de 1998 e inscrita en el Registro
Mercantil el 15 de Diciembre de 1998, se incrementa ef Capital Social de la Compaiiia
en la suma de S/ 1.719'500.000, alcanzando un valor de S§/. 1.760'000.000 (USD
70.400,00) vy la consecuente reforma de Estatulos.

Posterformente con escritura ceiebrada el 4 de Diciembre def 2002 e mscrifa en el
Registro Mercantil el 11 de Diciembre del mismo afio, se incrementa nuevamente el
Capital Social de fa Compafiia en la suma de $ 231.600, alcanzando el valor de $
302.000, con la consecuente refonma de estatutos.

Luego y con escritura celebrada el 9 de Octubre del 2003 se incrementa el capital en la
suma de $ 70.000, llegando al valor de $ 372.000, con la consecuente reforma de
estatutos. Su inscripcion en el Registro Mercantil fue ef 16 de Noviembre del mismo

afio.

Posteriormente y con escritura celebrada el 28 de Septiembre del 2005 se
incrementa el capital en la suma de $ 131.149, llegando al valor de $ 503.149, con
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la consecuente reforma de estatutos. Su inscripcion en el Registro Mercantil fue el
25 de Octubre del mismo afio.

Luego con escritura celebrada el 31 de Octubre del 2006 se incrementa e capial en
la suma de $ 135.269, llegando al valor de $ 638.418, con la consecuente reforma
de estatutos. Su mscripcion en el Registro Mercantit fue el 21 de Noviembre def
mismo afo.

Posteriomnente y con escritura celebrada el 10 de Octubre del 2007 se incrementa
ef capital en la suma de $ 103.478, alcanzando la suma de $ 741.896, con la
consecuente reforma de estatutos. Su inscripeién en el Registro Mercantil fue ef 22
de Octubre del mismo aito.

Luego y con escritura celebrada el 16 de Octubre del 2008 se incrementa el capital
en la suma de $ 152.003, Hlegando en la actualidad al valor de $ 883.889, con fa
consecuente refonna de estatutos. Su inscripcion en el Registro Mercanti! fue el 20
de Octubre del mismo afio.

Finaknente y con escritura celebrada el 15 de Diciemibre del 2009 se incrementa el
capital en {a suma de $ 100.004, llegando en la actualidad al valor de $ 993.903, con
la consecuente reforma de estatutos. Su inscnpcion en el Registro Mercantii fue el
17 de Diciembre del mismo afio.

1.2.- BASE LEGAL

La Empresa ICCO S A Compafiia Andnima esta regulada mediante la Ley de
Companias, sus propios Estatutos y por las Resoluciones de sus maximos
organismos.

1.3.- ESTRUCTURA

ICCO S A. presenta la siguiente estructura organizacional

NIVEL SUPERIOR  :Junia General de Accionistas
NIVEL DIRECTIVO  :Directorio
NIVEL BESECUTIVO -Presidencia
Gerencia
NIVEL DE CONTROL. :Comisario Revisor
NIVEL OPERATIVO  Depastamenic de Verdas
Departamento de Crédito
a

Bodeg:
NIVEL DE APOYO  :Contabilidad
Computacion
Secretaria
Servic
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1.4.- FINANCIAMIENTO

Las fuentes de financiamiento lo constituyen basicamente los recursos provenientes
de sus Ventas, ademas de otros ingresos derivados de esa misma gestion.

H SISTEMA DE CONTROL INTERNO.
2.1- CONTROL INTERNO CONTABLE:

Luego del andlisis efectuado a los Controles intermos Contables de la Compaiiia, estos
garantizan confiabiiidad de los registros, proporcionando suficiente informacion sobre
los bienes, derechos y cbiigaciones de la empresa.

2.2.- CONTROL INTERNO ADMINISTRATIVO:

Previa la evaluacion realizada, considero que estos controles son razonables y
adecuados, especialimente en lo refacionado a los siguientes punos:

1.- Todas las acluaciones de la Administracion se han desamrollado con apego a las
resotuciones de la Junta General, Directorio y a las disposiciones estatutarias,
aplicando los recursos financieros y administrativos en el cumplimiento de los objetivos
sociales.

2.- fgual confiabilidad es evidenciada respecto de la corespondencia, ios libros de
Acta de Junta General y de Directorio, hbro talonario, libro de acciones y accionistas,
ibros de contabilidad y demas documentos refativos, los mismos que han sido
Hlevados y conservados de conformidad con fas disposiciones legaies pertinentes.

3.- En cuanto a los benes de {a sociedad, su custodia y conservacion son adecuados.

it RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES.
3.1.- SISTEMA CONTABLE:

La Empresa registra fas operaciones bajo el principio de partida doble, utilizando e}
metodo de "Acumulaciones” con el fin de evidenciar los ingresos, obligaciones y
desembolsos cuando se realizan o se perciben 0 a su vez cuando se incurre en ia
obligacién respectiva. Su sistema contable es automatizado, respaldado en los

respectivos auxiliares.
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3.2.- ACTIVOS FIJOS Y DEPRECIACIONES:

Los Activos Fijos son registrados al Costo de Adquisicion o de inversiin. Los gastos de
mantenimiento y reparacién cuando son def caso son cargados a las operaciones.
Para jos Activos sujetos a depreciacion se utiliza el método de linea recta sin
por las disposiciones legales respectivas.

3.3.- INVENTARIOS:

Para el registro, control y valuacion de inventarios, la empresa utiiza el Método de

Costo Promedio, a través de Auxifiares, (Kardex), por o que para determinar et Costo
de Ventas fo hace a fravés dei Sistema de inventario Permnanerte.

{v COMENTARIOS SOBRE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS.
1.- ACTIVO DISPONIBLE:

Conformado por el sakio que al 31 de Diciembre det 2009 segtn registros contables
presentaba {a empresa, cuyo desgiose es el siguiente:

» Fondo Rotativo 200,00
» Bancos 260.920.66
3 261.120, 66

o sy s s S~ o e s
sy

Este disponible representa el 10,27% del total de los aclivos, y especificamente los
Bancos el 10.26%.

2.- ACTIVO EXIGIBLE:

Lo idegran:

s Cuentas por Cobrara Terc. 38.496,25
+ Clientes 1'176.074,39
* Provis. Ctas. incobrab. ( 83.765,97)
= Anticipos a Proveed. Ofros ingr. 11.176,80

» Prestamos Empleados 4377 44
¢ Anticipos a Empleados 10.464 17
e Pagos Anticipados 1.459,61

.

$ 1'148.282 69

Y que comesponden a los valores que a fin del ejercicio adeudaban los Chentes a la
Empresa, (incluye cheques protestados de Clientes), la comespondienie provision
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para cuentas de dudoso cobro, efectuadas conforme lo establece la disposicién legal
respectiva, Anticipo a Proveedores Ofros Ingresos, Anticipos y Préstamos a
Empleados y otras cuentas pendientes de cobro.

Los Clientes (Netos) representan el 42,57% del tofaf de los activos, siendo (as cuentas
més representativas, los Clientes Tungurahua con et 18,38%, Clientes Pastaza y Napo
con & 8,15%, Clientes Chimborazo con el 7,37%, y Clentes Cotopaxi con el 7,30% de
ese mismo total.

3.- ACTIVO REALIZABLE:

Lo integra el saldo de la Cuenta Mercaderias por § 432.492 83

Este rubro de mercaderias en relacion con el activo total significa ef 17,01% y de elffas
las lineas importados con et 5,91%, Coigate Palmofive con el 3,52%, Linea Kimberly
Clark con el 2,84% y Bic con el 1,89%, son las mas representativas del total de ios
activos.

4 - PAGOS ANTICIPADOS:

Compuesto de:
e (Cessa 478,01
¢ Marcas y Patentes 981,60

$ 1.459,61

e e - T—.

Corresponden a valores que deberan ser devengados en el transcurso del siguiente
ejercicio.

5.- ANTICIPOS A PROVEEDORES OTROS INGRESOS

Por un valor de $ 11.176,80 y gue comresponde a los incentivos concedidos por los
proveedores.
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6.-

¢ ¢ & & & 9 & 0 8 ¢ & 0 9 ¢

Comresponden a las obligaciones que mantiene la empresa con terceros y gue son
exigibles en un plazo no mayor de 1 afo. De eflas la mas relevarde es la de
Proveedores con una participacion en el total de los Pasivos y Patrimonio det 17,17% v
de} exigible a corto plazo con el 66,55%. Profundizando un poco mas, de este total de
Proveedores los que mas mnciden son los comespondientes a Universal Sweet
industries S.A. con el 28,78%, Proaico Cia. Lida. con el 22,54% y Bic Ecuador con ef

EXIGIBLE A CORTO PLAZO:

Cuentas por Pagar a Terce.
Proveedores

ingresos Financieros
Préstamos ASSA

Ptmos. Automotores Carlos Larrea
Sueidos por Pagar

15% Partic.Trabaj. Utilida.
Anticipos de Clientes

IVA en Ventas

impto.a la Renta Anual

Imptos. Rete.por Pag. (Sueldos)
Retenciones en la Fuente

IESS Por Pagar

Fondo Empleados

Préstamos Bancarios

13,85%.

7.- PASIVOS ESTIMADOS:

Conformado por.

Y que cotresponden a las provisiones efectuadas por beneficios sociales del persanal.

Decimotercer Sueldo
Decimocuario Sueldo
Vacaciones

Fondo de Reserva

TOTAL: $

14.913,39

436.47952

1.091,60
65,28
5.836,00
12.700,85
51.137,13
19.610,51
14.766,72
15.777,05
457895
5.342.47
5.910,53
68,26
40.868 07

629.147 33

p—————— e

1477,31
3.040,00
2137112
780,66

26.669,09

e et e
e e e —
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8.- PASIVO LARGO PLAZO:

» Provis. Jubit. Patron. 7783327
¢ Provisién Desahucios 10.914 32
¢ Préstamos Berios L.Plazo 27.563,78

$ 116.411,37

e Pt et e . e e .
f——— i — ey

Representado por la Provision Para Jubilacion Patronal, estructurada conforme io

establece la disposicion legal al respecto, con una participacion fremte al Pasivo y
Patrimonioc det 3,06% y Préstamos Bancarios de Lamgo Plazo con el 1,08%.

9.- PATRIMONIO:
» Capital Social 993.903,60
e Resefva Legal 148.267 29
¢ Reserva por Revalori. del Activo  450.487,04
* Resuitados

Utilid. Ejer.Anteriores

Utilidad Pte.Ejercicio 17741414

TOTAL: $ 1'770.071.47

ottt

Lo constituyen el Capital Social por $§ 993.903,00; la Reserva Legal, que se ajustara
por efecto de la apropiacion de la Utitidad del Ejercicio 2009, conforme a Resolucion
de Junta General de Accionistas de 29 de Mamzo del 2010; ta Reserva por
Revalorizacion del Activo por un valor de $ 450.4857,04 (Terrenos y Edificios) y ef
rubro de Resultados que inchuye a la del Ejercicio deducida previamente el 15 %
Participacién Trabajadores Utilidades, el impuesio a la Renta y la Provision para

Reserva Legal.

10.- INGRESOS, COSTOS Y GASTOS:

Los INGRESOS y que comresponden en su mayoria a las ventas en el 2010
ascendieron a la suma de $ 7'703.505,32 lo cuat representa un crecimiento del 10,20%
si comparamos con las del 2009 que sumaron $ 6'990.302,91.

Adicionaimente de este total de ingresos en el 2010, las lineas que mas aportaron
fueron en su orden Colgate Paimolive con €f 28,37%, Kimberly Clark con et 20,26%,
Bic con el 9,16% y Negocios ind. Real con el 8,42%.

En cuanto a los COSTOS y GASTOS Operacionales en el 2010 representaron $
7'721.930,48, esto es el 100,23% de las Ventas, en tarto que en ef 2009 eran $
6'937.064,23, esto es e 99,24% de las Ventas de ese mismo afio. El incremento de
Costos y Gastos del 2010 con relacion al 2009 se colocd en el orden ded 11,31%.
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Si individualizamos el analisis por rubros, tendremos que el Cosio de Ventas en el
2010 significaba $ 7°028.859,56, esto es el 91,24% de las Ventas, en tanto que en el
2009 representaba $§ 6°336.241,84 esto es ef 50,64% del tolal de Ventas de ese afio.
La vanacion det 2009 para e 2010 fue de $ 692.617 62 o que significd un mcremento
det 10,93%.

| os Gastos Adminisirativos para el 2010 sufrieron un incremento absoluto y relativo del
orden del 15,40% esto es, pasé de $ 311.725,18 en el 2009 a $ 359.750,61 en el
2010. La refacion con fas Ventas {(olales, también crecio, pasanio de 4,46% en el 2009
a 4,67% en el 2010, con una variacion del 0,21%.

Los Gastos de Venta también crecieron, pues pasaron de $ 288.097 21 enet 20092 $
333.320,31 en el 2010. Su relacion con las Ventas en el 2010 también crecio, pues
pasé de 4,14%, en el 2009 a 4,33% en el 2010.
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V ANALISIS FINANCIERO.
El analisis de los Estados Financieros, se ha limitado a los indices mas importantes,

los mismos que a continuacion se detallan:

INDICES DE LIQUIDEZ

1.- INDICE DE SOLVENCIA:

ACTIVO CORRIENTE/PASIVO CORRIENTE

2,80
2,56

2010: USD 1841896 [/ USD 655816
2009: USD 1938.140 / USD 758.103

[}

Al revisar este indice nos permite observar que la empresa ICCO S A cubre sus
0bhgacmonesdecortoplazoen280vecesconeladwocomente Olbgueeslo
Hsmo, por cada ddlar que debia la empresa en el 2009, contaba con 2,56 para pagar,
en tanto que para el 2010 cuenta con 2,80 por cada dolar adeudado.

Este mdicador mide las disponibilidades actuales de la empresa para atender
obhigaciones existertes a la fecha de emision de los estados financieros; por si solo no
refigja la capacidad que se tiene para atender obligaciones futuras, ya que elio
depende también de ia calidad y naturaleza de los aclivos y pasivos comientes. Asi
tenemos en el Activo Corriente la cuenta Clientes que representa el 42,57% del total
de los Activos, y en et Pasivo Comente la Cuenta Proveedores que representa el
17,17% del total del Pasivo y Patrimonio.

Este indicador ademas, presenta alguna clase de limitaciones en la indemretacion de
sus resultados, siendo la principat de ellas el hecho de que esta razdn se mide de
manera estatica, en un momento dado de tiempo y, en consecuencia no se puede
asegurar que hacia el futwro los recursos que se enconiraban disponibles continden
estandolo.

2.- INDICE DE LIQUIDEZ:

ACTIVOS LIQUIDOS/PASIVOS CORRIENTES

2,14
1,87

2010: USD 1'409.404 / USD 655.816
2009: USD 1'417.835 / USD 758.103

n i

Al establecer el grado en que los recursos liquidos estan disponibles para cubrir
obligaciones de corto piazo, vemos que el originado en ef 2010 de 2,14 es mayor al
det 2009 de 1,87 incremenio desde luego halagador.
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3.- INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA:
CAJA-BANCOS/PASIVOS CORRIENTES

0,39
0,20

2010: USD 261.120 / USD 655.816
2009: USD 149.053 / USD 758.103

nn

Al aplicar ia Prueba Acxda, esto es el efectivo disponible en Caja, Bancos e Inversiones
Temporales, para cubrir obligaciones del corto plazo, se nota un incremento def 2010
con relacion al 2008, puesto que pasa de 0,20 a 0,39.
4 - CAPITAL DE TRABAJO:

ACTIVO CORRIENTE-PASIVO CORRIENTE

USD 1'186.080,
uUsD 1180.037,

2010: USD 171'841.896- USD 655816
2009: USD 1'938.140- USD 758.103

Este resultado no es propiamente un indicador; se puede cbservar un exceso en §
1'186.080, representado en activos cofrientes gque se presentarian después de
cancefarse todas los pasivos comentes. Sin embargo si podriamos conclur que el
Capttal de trabajo con que cuenta la empresa es bastante bueno, io que denota una
buena pofitica de cubrir los pasivos corrientes. Vale anotar que este valor en el 2010
se ha incrementado ligeramende si comparamos con el det 2009 en el 0,51%.

Imon

INDICES OPERACIONALES O DE ACTIVIDAD

5.- CUENTAS POR COBRAR A VENTAS:
CUENTAS POR COBRARNENTAS NETAS * 100

2010: USD 1315583 / USD 7'703.5056* 100 = 17,07 %
2009: USD 1'260.160 / USD 6'990.302 * 100 = 18,03 %
Tales indices nos permiten cbservar cual ha sido ia relacidn del promedio de saidos de
Cuentas por Cobrar en el afio, en comparacion con fas ventas netas. Para el 2009

dicha relacion se ubica en 18,03% en tanto que para el 2010 ia relacion se establece
en 17,07%.

6.- PERIODO PROMEDIO DE COBRO:

INDICE DE CUENTAS POR COBRAR A VENTAS * 365 /100

62,30 dias
65,81 dias

2010: 17,07 * 3657100
2009: 18,03 * 365/ 100

ihn
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Sobre la base de los indices anteriores podemos establecer ahora el limite de tiempo
de reembolso de los créditos otorgados por la empresa en el corto plazo. Y asi para el
2009 se establece como periodo de cobro 66 dias, el mismo que esta fuera del
margen establecido por la empresa de 30 dias, como plazo limite de crédite. Para el
2010 la politica de crédito no varno, pero en cambio si regisird un decremento en et
periodo de cobro a 62 dias.

7.- PROVEEDORES A COMPRAS

PROVEEDORES/COMPRAS NETAS * 100

9,75 %
11,54 %

2010: USD 676.746 / 6'941.037 * 100
2009: USD 718.349 / 6'235.505* 100

La relacion del promedio mensuai de proveedores en el 2009, representd el 11,54%
del valor de las compras netas, en tanto que en el 2010 ésta vand, ubicandose en
9,75%.
8.- PERIODO PROMEDIO DE PAGO

INDICE DE PROVEEDORES A COMPRAS * 365 /100

35,568 dias
42 12 dias

2010: 9,75 * 365/100
2008: 11,54 * 365/100

Tales indices nos estan expresando que en el 2009 el pago a Proveedores se
realizaba en un promedio de 42 dias; en tanto que para el 2010 éste decrecid hasta
ubicarse en 35 dias. Vale anotar que la recuperacion a clientes supera en el 100% al
establecido como politica de la empresa de 30 dias, sin embargo no hubo una
compensacion en las mismas proporciones en cuanto a la cancelacion a proveedores.

9.- ROTACION DE INVENTARIOS:
COSTO DE VENTASAPROMEDIO DE INVENTARIOS

15,99
10,25

2010: USD 7'028.859/ USD 439.541
2009: USD 6°336.241/ USD 618.279

Significan que ios inventanos en el 2009 se han movido 10 veces en el afio. Para el
2010 esta relacion se incrementd a practicamente 16 veces, lo que obviamente
incrementa la posibilidad de generar mayores utilidades.
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10.- ROTACION DEL ACTIVO TOTAL:
VENTAS NETAS/ACTIVO TOTAL

2010: USD 7°703.505 / USD 2°542.299= 3,03
2009: USD 6'990.302 / USD 2°210.880= 3,16

El indice del 2009 nos indica que los activos totales han sido utilizados
aproximadamente fres veces, para generar el volumen de ventas. Esto es bueno
porque nos esta demostrando que la adminisiracion estd utilizando eficientemente los
recursos de la empresa en la venta de mercaderias. Para el 2010 la situacién
practicamente no varid.

INDICES DE ESTRUCTURA FINANCIERA

11.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO:

PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL
2010: USD 772227 7/ USD 25642299 * 100 = 30,37 %
2009: USD 893.802 / USD 2°210.880 * 100 = 4043 %

Significa que en el financiamiento de la empresa, en el 2009 la participacion del capital
ajeno se ubicaba en et 40%, lo que obviamente incrementa la participacion del capital
propic al 60%. Para ef 2010 ia tendencia decrecid, esio es la pariicipacion del capital
propio se incrementa hasta ubicarse en el 69,63%. Este permite seguir respaidando
aun los créditos recibidos por fa empresa y a {a vez garantizar el pago de intereses y
ameriizaciones de los mismos en las fechas de vencimiento respectivas. Pero también
puede significar que el financiamiento de nuestro capital de trabajo se lo esté haciendo
con recursas ajenos, aprovechando el financiamiento de nuestros proveedores, si
éstos no tienen ningin costo por supuesto.

INDICES DE RENTABILIDAD

12 - INDICE DE RENTABILIDAD SOBRE LA INVERSION

UTHLIDAD LIQUIDA / INVERSION TOTAL * 100

16,78 %
2327 %

2010: USD 316.652 /1'886.483 * 100
2009: USD 338.005 /1452.777 * 100

De las cifras analizadas puede cbservarse que la uiilidad representa en el 2010 el
16,78% de los activos. A este indicador también se lo conoce como Potencial de
Utilidad. En nuestro caso nos indica que la gestion administrativa de la empresa ICCO
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S.A. es buena debido a que la inversién realizada le representa un 16,78% en sus
utiidades. Sin embargo este indice comparado con ef del afio anterior refleja un
decrementto del 6,49%. Se aclara que los rubros ¢ conceptos que se consideran en la
inversion total, corresponden al Capital de Trabajo, Actives Fijos y Otros Activos.

13.- MARGEN DE GANANCIAS

UTILIDAD 7/ VENTAS NETAS * 100

0.041
0.048

2010: USD 316.652 f USD 77703.505
2009: USD 338.005 / USD 6'990.302

Este indicador mide 1a eficiencia operativa de la empresa, y para nuesiro caso nos
pemite observar que por cada dolar de verta en el 2010, tenemos una utilidad de 4
centavos. Esta relacion en el 2009 fue mayor.

14 .- INDICE DEL PATRIMONIO DE RENTABILIDAD O DE LOS ACCIONISTAS
UTILIDAD NETA / PATRIMONIO * 100

2010: USD 177414 /1 USD 1770.071* 100 = 10,02 %
2009: USD 194621 / USD 1317.078™* 100 = 14,78 %

Este indicador sefiala que los propietarios de la empresa, en el 2010, tienen un
10,02% de rendimiento con respecto de su inversion representada en ef patrimonio
registrado contablemente. Vale anhotar que el Patrimonio para el 2010 registra la
participacion contable de ia cuenia Reserva por Revalorizacion del Activo con un valor
de $ 450.487,04 lo que desde luego hace varias significativamente este indice.

15.- INDICE DE RENTABILIDAD SOBRE EL CAPITAL:

UTILIDAD LIQUIDA 7 CAPITAL SOCIAL * 100

17,85 %
34,00 %

2010: USD 177414 / USD 993.903 * 100
2009: USD 338.005 / USD 993.903 * 100

no

Al comparar ta Utilidad Liquida generada en el 2009 con la aportacion de capital, el
indice resuftante es bastante bueno, si relacionamos con la tasa de inflacion o con fa
tasa de interés promedio de mercado vigente en ese afio; tal comparacion para el
2010 decrecid, sin embargo atin es buena. Hay que anotar que dicho calculo esta
basado en la comparacion con el Capital Social de {a empresa, sin considerar ningin
otro elemento de los que figuran en razones anteriores.
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VI CONCLUSIONES

El analisis financiero es una técnica de evaluacién del comportamiento operativo de
una empresa, dagnoshcadelasntuacronacmalypfedmmndeevamsﬁmmsyme
en consecuencia, se ofientan hacia la obtencion de objetivos previamente definidos.

ICCO S.A. es una empresa con un buen manejo administrativo y operativo segtin los
indices financieros, con buena liquidez, considerando que la posicion del efectivo se
encuentra en cuentas bastante liquidas y puede estar en capacidad de generar
efectivo para los proximos afios y asi cubrir sus inversiones dependiendo del objetivo
para la que fue creada.

Se debe considerar también que ios acreedores tienen un porcentaje significativo de
intervencion en {a empresa, y que sin embargo pueden ser cubiertos oportunamente
con recursos provenientes de su activo comiente, es decir la empresa tiene aln
capacidad de endeudamiento.

E! capital de trabajo con el que cuenta la empresa es bueno, adecuado y bastante
liquido, puesto que provienen de las Cuentas por Cobrar y de los inventarios.

La empresa genera un bajo porcentaje de utifidad, debido a los costos ocasionados de
los productos gue comercializa y en un minimao porcentaje a los gastos administrativos
y de venias.

Los accionistas de la empresa tienen un rendimiento de su patrimonio adecuado,
respecto con las utitidades obtenidas y el patrimonio registrado contablemente.

Los activos fijos de la empresa ya han perdido un 31,27% de su valor residual.

Hay que considerar factores como el porcentaje de inflacion que para el ano 2010
terminé en un soko digito, segin cifras oficiales, por lo que se podria decir que el poder
adquisitivo del dinero se mantuvo.

VI COMENTARIOS GENERALES

La coincidencia de criterios del comisario suplente respecto del cordenido de esie
informe, elaborado por el titular, le exime al primero presentar un informe por
separado. La revision £ inspeccion de los hechos econdomicos y contables, se han
realizado por quien suscribe, con apego a las atribuciones y obligaciones establecidas
en el Art. 321 de la Ley de Compailas, en lo que respecta principatmente a revisiones
periddicas de los libros, registros contables y deméas asuntos relativos, ademas de
verificar especificamente sobre los siguientes puntos:

« Las acciones de vigilancia operadas en dias imprevistos, en fechas anunciadas y en
periodos mensuales durante el afioc 2010, fueron posibles en grado satisfactorio,



Y Y )Y )

3

Yy Y ) )y )

)

1.C.C.0. S.A. Pag.: 15
informe de Comisario

gracias a la aperfura y predisposicion de la administracién y a la colaboracion
prestada por el personal de la empresa.

En lo concemiente a obligaciones patronales con los trabajadores y de la empresa
con entidades plblicas y ofros organismos de control y fiscalizacion, éstas se
cumplen a cabalidad.

No existe ef requisito de garantias para los Administradores de la compaiiia.

Hasta la presente fecha, al menos de mi parte, no ha existido ninguna soficitud
sobfe puntos o asuntos que deban tratarse en Junta, o motivos para convocatoria a
la misma.

No ha existido hasta la fecha hinguna peticién de remocién de administradores.

En relacidn con la gestion de administradores, no se ha presentado hasta {a fecha,
alguna denuncia y observacion.

Las convocatorias a Junta General, tanto en fa forma como en el iempo, segin
disposicion legal y estatutaria, han sido cumplidas a cabalidad. Los accionistas por
su parte han colaborado en el desamolic de las sesiones, con su asistencia y
participacion en 1a detiberacion de ios asuntos motivo de las convocatorias.

Mi presencia en Junta General de Accionistas ha eslado encuadrada dentro del
marco legal al respecto.

Vil ANEXOS

- ESTADOS COMPARATIVOS DE BALANCE GENERAL Y DE RESULTADOS
(Adjunto)
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ICCOSA. BALANCE GENERAL
OS TERMINADOS EN DIC.31]INCREMENTO (DISMINUCION]
CUENTAS — 2010 ~ 2009 VALOR %
ACTIVOS
CORRIENTE
Caja
Caja Chica
Fondo Rotativo 200,00 200,00
Bancos 260.920,66 148.853,19 112.067 47 75,29]
inversiones Temporales
Cuentas por cobrar a terceros 38.496,25 19.349.11 19.147 14 98,96
[Clientes 1.176.074,39] 1.295.839,57| -119.765,18 -9.24
IVA en Compras
Provision Incobrables (-) -93.765,97 -82.050,86 -11.715,11 14,28
Anticipo Proveedores 1.395,93 -1.395,93| -100,00
Anticipos a Proveedores Otros Ingrg 11.176,80 21.080,86 -9.904,06 -46.,98
Ptmos. Empleados 4 377 44 5.568,97 -1.191,53 -21,40
Anticipo Utilidades 1.096,22 -1.096,221 -100,00
Anticipo Construccion en Curso
Anticipos Empleados 10.464,17 5.241,89 522228 99,63
Garantia Proveedores
intereses por Cobrar
Mercaderias 432.492 83 520.305,01 -87.812,18 -16,88
Suministros y Materiales
Impuestos Anticipados
Pagos Anticipados 1.459,61 1.260,78 198,83 15,77
TOTAL ACTIVO CORRIENTE: 1.841.896,18| 1.938.140,67 -96.244 49 -4,97
NO CORRIENTE
NO DEPRECIABLE
Terrenos 224.236,05 3.936,18 220.299.,87| 5.596,79
Otros Act.no Depr..(Libros/cuadros) 1.344 57 1.344 57
Desarrollo de Sistema en curso 1.419,49 -1.419,48| -100,00
DEPRECIABLE
Edificios 460.891,26 139.339,84 321.55142| 230,77
Adecuaciones € Instalaciones 68.964,12 68.964,12
Equi. Mecanico de Oficina 53.334,62 45.699,85 7.634,77 16,71
Muebles y Enseres 30.474 66 29.021,09 1.453,57 5,01
Vehiculos 157.557 60 136.617,14 20.940 46 15,33
Equipo y Herramientas 15.622,25 15.624,56 -2,31 -0,01
Oftros Activos Deprecia.(Magui.) 7.658,01 7.658.01
SUB-TOTAL: 1.020.083,14 449.624 85 570.458,29 126,87
{-) Dep. Acumulada -319.680,06| -176.884,85] -142.79521 80,73
TOTAL ACTIVO FIJO NETO: 700.403,08 272.740,00 427 663,08] 156,80
TOTAL ACTIVOS: 2.542.299,26| 2.210.880,67 331.418,59 14,99]




%ICCO S.A. BALANCE GENERAL
ANOS TERMINADOS EN DIC.31]INCREMENTO (DISMINUGION]
CUENTAS [ 201 0 2009 VALOR

PASIVOS

CORRIENTE

Cuentas por pagar a terceros 14.913,39 9.538,68 537471 56,35
Proveedores 436.479,52 535.699,51 -99.219,99 -18,52
Ingresos Financieros 1.091,60 2.068,56 -976,96 47,23
Documentos por Pagar

Sobregiros Bancarios

Préstamos (ASSA) 65,28 7.580,80 -7.515,52 -99,14
Préstamos Automotores Carlos Larm 5.836,00 5.836,00 100,00“
Sueldos por Pagar 12.700,85 8.425,54 4.275,31 50,74
15% Particp.Utilid. Empleados 51.137,13 50.700,80 436,33 0,86
Provisiones intereses

Anticipos de Clientes 19.610,51 2.504,66 17.105,85] 682,96
I.V.A. Ventas 14.766,72 5.899,08 8.867,64 150,32
impuesto a la Renta Anual 15.777,05 31.508,99 -15.731,94 49,93
impuestos Retenido Sueldos 4.578,95 4.524 64 54 31 1,20
impto.Renta por pagar de Emplea. 567,49 -567,49| -100,00
IVA Retenido por Pagar

Retenciones en la Fuente 5.342. 47 6.682,77 -1.340,30 -20,06
Préstamos Bancarios 40.869,07 56.901,74 -16.032,67 -28,18
Dividendos por Pagar -0,68 0,68| -100,00
IESS por Pagar 5.910,53 5.090,19 820,34 16,12
|Fondos Empleades 68,26 -7,24 75,50 104282
X1 Sueldo 1.477,31 1.688,32 211,01 -12,50
XIV Sueldo 3.040,00 2.780,61 259,39 9,33
\Vacaciones 2137112 26.039,64 -4.668,52 -17,93
Fondo de Reserva 780,66 -80,16 870,82 965,861
TOTAL PASIVO CORRIENTE: 655.816,42 758.103,94| -102.287,52 -13,49
NO CORRIENTE

Provis.Jubil.Patronal 77.933,27 56.185,29 21.747,98 38,71
Provision Desahucios 10.914,32 11.247.70 -333,38 -2,96
Préstamos Bancarios Largo Plazo 27.563,78 68.264,78 -40.701,00 -59,62
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE: [ 116.411,37] 135.697,77 -19.286,40 -14.21
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Capital Suscrito y Pagado 993.903,00 993.903,00

UTILIDADES

Utilidad Afios Antenores

Utilidad del Ejercicio 177.414,14 194.621,35 -17.207.21 -8,84
RESERVAS

Legal 148.267,29 128.554,61 19.712,68 15,33
Reserva por Revalorizacion del Actil 450.487,04 450.487,04| 100,00
TOTAL PATRIMONIO 1.770.071,47| 1.317.078,96 452.992,51 34,39
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO | 2.542 299,26 2.210.880,67 331.418,59 14,99

La Utilidad del Ejercicio que consta del ZD10 corresponde a 1a Utilidad Neta, es decir deducido

cmn ol AEW ETTA e s n la Deovda wr Daoamen 4 acesd
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ICCOS.A ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRI NCREMEN. (DISMINU.)

CUENTAS 2010 % 2009 % VALOR %
VENTAS BRUTAS 9.004.400,07 8.043.050,00 961.350,07; 11,95
{(Menos)
Rebaja en Ventas
Descuentos en Ventas 575.835,27 453.226,83 122.608,44 27,05
Devolucion en Ventas 725.059,48 5§99.520,26 125.539,22] 20,94
VENTAS NETAS 7.703.505,32| 100,00/ 6.990.302,91| 100,00( 713.202,41| 10,20
(Menos).
COSTO DE VENTAS 7.028.859,56| 91,24)/6.336.241,94] 90,64 692.617,62] 10,93
invent.Inic.de Mercader. 520.305.01 621.041,26
Mas: Compras Netas 6.941.047,38 6.235.505,69
{Menos):Inv.Fin.Mercd. 432.492.83 520.305,01
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS | 674.645,76] 8,76} 654.060,97; 9,36 20.584,79 3,15
Mas:
OTROS INGRESOS 395.956,62| 5,14| 306.432,36| 4,38 89.524,16| 29,21
(Menos):
GASTOS ADMINISTRATIVOS 350.750,61| 4,67 311.725,18| 4,46 48.025,43| 1541
GASTOS DE VENTA 333.320,31| 4,33| 289.097,21| 4,14 44.223,10] 15,30
GASTOS FINANCIEROS 0,001 0,00 0,00 0,00 0,00
OTROS EGRESOS 60.878,71] 0,79 2168562 0,31 39.213,09| 180,99
UTILIDAD DEL EJERCICIO 316.652,65| 4,11] 338.005,32| 4,84 -21.35267| -6,32




