Panalpina Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Panalpina Worldtransport Holding Ltd. de Suiza)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

1. Entidad que Reporta

Panalpina Ecuador S. A. (la Compafifa), es una empresa ecuatoriana posefda por Panalpina Worldtransport
Holding Ltd. de Suiza en el 99% de su capital. Constituida en la ciudad de Quito el 12 de noviembre de 1985
segun escritura de constitucidn e inscrita en el registro mercantil el 6 de febrero de 1986.

Su actlvidad principal es el servicio de trasporte y logistica en importaciones y exportaciones aéreas,
maritimas, fluviales, y terrestres especialmente de carga pesada, entre otras actividades. Para el desarrollo
de sus actividades la Compaiiia requiere de una red global conformada por las empresas del Grupo Panalpina
ubicadas en diferentes paises del mundo, asi como del uso de los activos intangibles desarrollados por su
casa matriz Panalpina Worldtransport Holding Ltd. En consecuencia, las actividades de la Compafifa y sus
resultados dependen considerablemente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las referidas

compafiias relacionadas.

La Compafiia mantiene su domicilio fiscal la provincia de Pichincha - Ecuador, ciudad de Quito, Avenida 6 de
diciembre N32-312 y J. B. Boussingault.

Con fecha 12 de julio de 2013, mediante Resolucion No. SC.1J.DJCPTE.Q.13.003513 de |a Superintendencia
de Compafiias del Ecuador, se aprueba y registra el aumento de capital de US599.200 mediante escritura
publica de fecha 25 de marzo de 2013 e inscrita en el Registro Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito
el 9 de agosto de 2013.

2 Bases de Presentacion

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estadaos financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
“IASB”). Los estados financieros seran aprobados para su emision por la Junta de Accionistas.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia
tiene la intencion de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten

aplicables.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicaddn obligatoria para

ejercicios iniciados en:

Nuevas normas:

NIIF 16 - Arrendamientos  Sustituyea la NIC 17 y |las interpretaciones asocladas 1 de enero de 2019
El principal cambio radica en un modelo contable para
los arrendamientos, que incluirdn en el balance todos
arrendamientos (con algunas excepciones limitadas)
con un impacto similar al de los actuales arrendamientos
financieros (se amortizard el activo por el derecho de
uso y un gasto financlero por el costo amortizado del

pasiva).
NIIF 17 - Contrato de Reemplaza a |a NIIF 4 recoge los principios de registro, 1 deenero de 2021
Seguros valoracidn, presentacion y desglose de los contratos de

seguros con el objetivo de que 13 entidad proporcione
informacidén relevante y fiable que permite a los
usuarios dela informacion determinar el efecto que los
contratos tienen en |os estados financieros

Modificaciones y/o interpretaciones
NIIF3yNIIF11 La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene 1 de enern de 2019
Enmienda control de un negocio que es un joint venture.

Vuelve a medir los intereses previamenta

mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara

que cuando una entidad obtiene el control

conjunto de una empresa que es una operacion

conjunta, |a entidad no vuelve a medir los

intereses previamente conocidos en esa empresa.

NIC 12 - Enmienda Clarifica que todas |as consecuencias del impuesto 1 de enero de 2019
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de como surja
el impuesto.

NIC 23 - Enmienda Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico 1 de enero de 2019
permanece pendiente despuss de que el activo
relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de [os
fondos que |a entidad toma generalmente en
préstamo al calcular la tasa de capitalizacidn de
los préstamos generales.

Modificacidna la Esta modificacion permite la valoracion a costo 1 de enero de 2019
NIIF9 amortizado de algunos activos financieros cancelables

anticipadamente por una cantidad menor que el

importe pendiente de principal e intereses sobre

dicho principal.
Modificacion a la Clarifica como calcular el costo del servicio para el 1 de enero de 2019
NIC 19 periodo actual y el interés neto para el resto de un

perfodo anual cuando se produce una modificacidn,

reduccion o liquidacién de un plan de prestacion

definida.
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La Compafiia estima que la adopcidn de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e interpretaciones antes
mencionadas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros, excepto en la aplicacion de las
nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018:

- En relacién a la NIIF 9, la Compafifa ha efectuado una evaluacién de sus impactos que incluyé la
determinacion de brechas entre los criterios de clasificacién y medicion de instrumentos financieros con
respecto a los criterios actualmente utilizados y la determinacién del impacto de pasar a un modelo de
pérdidas esperadas para la determinacion del deterioro de sus activos financieros.

Con base a la evaluacion efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos que afecten la
clasificacion y medicién de sus activos financieros producto de la aplicacion de la NIIF 9. Tampoco se han
identificado impactos en las politicas contables para los pasivos financieros, ya que los nuevos
requerimientos solo afectan la contabilidad para los pasivos que se encuentran designados a valor razonable
con efecto en resultados, sobre los que la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni tampoco han
existido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas por las nuevas aclaraciones sobre el
tratamiento contable sobre modificacién de pasivos.

En relacién al nuevo modelo de deterioro, la norma requiere realizar el reconocimiento de pérdidas por
deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias incurridas
segln lo indicado en la NIC 39. Con base en las evaluaciones realizadas sobre |la cartera de deudores
comerciales al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia ha estimado que no hay un impacto significativo en la
determinacion de la provision de pérdidas por deterioro, pero si se modificara la politica contable.

La fecha de adopcion de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018. La Compafiia
aplicara esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos practicos permitidos por la norma y dado
gue los efectos no son significativos los saldos comparativos para el ejercicio 2017 no seran restablecidos.

- la NIIF 16 de Arrendamientos reguiere gue los contratos de arrendamientos que actualmente son
clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento contable similar
al de los arrendamientos financieros. En términos generales, esto significa, que se debera reconocer un
activo por el derecho de uso de los bienes sujetos a contratos de arrendamiento operacional y un pasivo,
equivalente al valor presente de los pagos asociados al contrato. En cuanto a los efectos sobre el resultado,
los pagos de arriendo mensuales seran reemplazados por la depreciacion del activo y el reconocimiento de
un gasto financiero.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, la Compafiia se encuentra evaluando el impacto
de la adopcidn de esta norma de arrendamientos, incluyendo los efectos que pueda tener sobre covenants
y otros indicadores financieros.

b) Bases de Medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto por las obligaciones de

beneficios a empleados de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio que son valorizadas con hase
en métodos actuariales (véase nota 4 literal (j)), a partir de los registros de contabilidad de la Compafiia.
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c) Base de Contabilizacion de Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipatesis de negocio en marcha, la que supone que
la Compafiia podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal de negocios.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia reporta pérdidas acumuladas por US$107.219; para subsanar
esta situacion la Compafifa cuenta con el respaldo financiero de las entidades del Grupo vy
adicionalmente dispone de un aporte para futuras capitalizaciones cuya intencion es reforzar el capital
social. La capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha depende del apoyo
financiero de las entidades del Grupo hasta generar los resultados necesarios para amortizar estas

pérdidas.

d) Moneda de Presentacidn v Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es la
moneda de presentacion y funcional de la Compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.
Toda la informacion financiera se presenta en ddlares.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracién utilice
juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas contables y los importes
incluidos en los estados financieros. La Compaiiia ha basado sus estimaciones y juicios considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros y la experiencia previa. Sin
embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compaiiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son reconacidas en el perfodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (g) Instalaciones, mobiliario y equipo
Nota 4 (h) Deterioro de activos no financieros
Nota 4 (j) - Beneficios a los empleados

Nota 4 (I) Impuesto a la renta

Resumen de Politicas Contables Significativas

Con excepcién de los cambios que se explican a continuacion, la Compafiia ha aplicado consistentemente las
politicas de contabilidad que se describen mas adelante a todos los periodos presentados en los estados
financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018. Algunas otras nuevas normas
también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en los
estados financieros de la Compafiia. La Compaififa ha seleccionado los métodos de transicion para aplicar
estas normas, la informacidn comparativa incluida en los estados financieros no ha sido restablecida; excepto
por la presentacion por separado de la pérdida por deterioro de los deudores comerciales.

a)

b)

c

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18 “Ingreso
de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y las interpretaciones relacionadas.

Esta norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el
tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compafia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones
practicas), reconociendo el efecto de la aplicacion inicial de esta norma en la fecha de adopcién inicial
(1 de enero de 2018). En consecuencia, la informacién presentada para 2017 no ha sido restablecida;
es decir, esta presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 1B.
Adicionalmente, los requerimientos de revelacién de informacion de la NIIF 15 no se han aplicado en
general a la informacién comparativa.

Como se explica ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la principal actividad por la que la
Compaiifa reconoce ingresos corresponde a servicios de transporte y logistica en importaciones y
exportaciones terrestres, maritimas y aéreas. Con base a lo antes mencionado, la Administracion ha
evaluado, que los contratos con sus principales clientes representan una sola obligacion de desempefio
y cuyos Ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere y acepta por parte del cliente los
servicios, lo gue no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos anteriormente establecidos

en NIC 18.

NIIF 16 Arrendamientos

La Compafifa esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el impacto
de la estimacion resultante de |a aplicacidon de la NIIF 16 en los estados financieros adjuntos, La NIIF 16
introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento. Los arrendatarios
reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del
arrendamiento. La Administracién se encuentra en proceso de andlisis del posible impacto.

Instrumentos Financieros

La NIIF 9 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su aplicacion no
ha generado impactos significativos en los estados financieros, La Compafiia llevé a cabo una
evaluacion detallada de los tres aspectos de la normay de su impacto en los estados financieros, el cual
Se resume como sigue:
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(i) Clasificacién v Medicidn

Con base en la evaluacién realizada, la Compafiia ha determinado que los nuevos requerimientos de
clasificacién no tienen un impacto sobre la contabilizacion de sus activos financieros. Las cuentas por
cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que representan Unicamente
pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amartizado
bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta
continuaran midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado integral, exceptuando
aquellas para las cuales el costo representa la mejor estimacién del valor razonahle.

(ii) Deterioro de Valor

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre siempre
en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La Compafiia eligio aplicar esta
politica para los activos financieros sefialados. Al 1 de enero de 2018, la aplicacion del modelo de
pérdidas esperadas para la determinacion de |a estimacién de deterioro no ha tenido impacto en los

estados financieros de la Compafiia.

(iii) Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, la Compaiifa por su objeto soclal no maneja contabilidad de cobertura por lo
que la aplicacion del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha tenido impacto en los estados
financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafifa se convierte en una
parte de las cldusulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de
transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de activos financieros y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros y pasivos
financieros, seglin sea apropiado, en el reconocimiento inicial.

Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de activos financieros o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en

resultados.

i Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero
son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante
un periodo que generalmente esta regulado o surge de una convencion establecida en el
mercado correspondiente.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea,
a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacién dada a los activos
financieros.

Clasificacion de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
costo amortizado:

° se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

° las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

° se mantiene dentro de un maodelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

° las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonahle con cambios en resultadaos (VRCCR).

Costo Amortizado v Método de Tasa de Interes Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cdlculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo del
periodo correspondiente.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la amortizacion
acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia entre el
importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccion de valor por
pérdidas.
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Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingreso por
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral

(VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccidon. Posteriormente, los
cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por
intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el
resultado del periodo. Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido
reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.
Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas
previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a
VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

° Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
VRCCR, a menos que la Compaiiia designe un instrumento de patrimonio que no sea
mantenido para negoclar o una contraprestacidn contingente originada en una
combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

° Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados
de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en otro
caso de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafifa no ha designado ningtin
instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada
periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en
la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida
neta reconocida en resultados incluye cualguier dividendo o intereses ganados sobre el activo
financiero y es incluida como ingresos financieros.
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Deterioro de Activos Financieros

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo
financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histérica
de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econémicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccion de las condiciones en |a fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el
tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante el tiempo de vida del
activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafifa mide la correccion de valor por
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los
proximos doce meses.

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compafifa compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacién, la Compafifa considera informacién cuantitativa y cualitativa que se
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histodrica e informacion proyectada que esté disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado. Lainformacion proyectada considerada incluye las perspectivas
futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la Compafifa, obtenidas de informes de
expertos econdmicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos
relevantes y otras organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas fuentes
externas de informacién econdmica actual y pronosticada que ser relaciona con las operaciones
principales de la Compafiia.

Definicién de Incumplimiento

La Compafiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propasitos de la administracién interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histérica indica
que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.
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] Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o
° Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compaiiia, en su totalidad

(sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compafifa.

Politica de Castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacidn que indica que la contraparte esta
en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplg,
cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o
en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos
anos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los
procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en consideracién asesoria legal cuando fuere
apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicién v Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de incumplimiento,
la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al
incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en
datos histaricos ajustados por informacion futura como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta estd representada por el valor
en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de
garantia financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias historicas, el entendimiento de la Compafiia
de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los
flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compafiia en conformidad con el contrato y todos
los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original.
Para un conlrato de garantia financiera, ya que la Compafiia estd obligada a realizar pagos solamente
en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cldusulas del
instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al
tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compaiia espera recibir
del tenedor, el deudor o un tercero.
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La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los
instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de
correccion de valor por pérdidas, exceplo para los instrumentos financieros que son medidos a
VRCCORI, para los cuales la carreccién de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula
en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios
en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situacion

financiera.

Baja en Cuentas de Activos Financieros

La Compafifa da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Sila
Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continua controlando el activo transferido, la Compaiiia reconoce su interés retenido en &l
activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia continta reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los importes recibidos,

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del
activo y la sumatoria de la consideracién recibida y por recibir se reconoce en resultados.

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amaortizado usando el método de
interes efectivo o a VRCCR.

i. Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se designa
a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

° se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o
° en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros

identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patron real reciente de obtencién de heneficios a corto plazo; o
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d)

e)

. es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

o una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;
® mantenidos para negociar; o
® designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa

de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo del periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva es |a tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo
futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos,
que integren la tasa de interés efectiva, los costos de Lransaccion y cualquier otra prima o descuento)
durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se determina en
esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para
pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de
las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos financieros que
no sean parte de una relacién de cobertura.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compaiiia se cumplen,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de bajay la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Efectivo en Bancos

El efectivo en bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en bancos, sujetos a un riesgo
paco significativo de cambios en su valor. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior al reconocimiento
inicial, las partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, si
estos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas por deteriora.
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f)

g)

Las partidas por cobrar se componen de deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, servicios no
facturados y cuentas por cobrar a partes relacionadas. Los costos de transaccion no se incluyen en el
costo de adquisicion ni en el cdlculo del costo amortizado. Son costos de transaccién directamente
atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccidn y las
pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados.

Servicios no Facturados

Representan el valor bruto no facturado que se espera recuperar de los clientes por los servicios de
embarques en proceso cuyos costos han sido incurridos y que serdn facturados una vez que se
completan los servicios.

Instalaciones, Mobiliario y Equipo

Las instalaciones, mobiliario y equipos se miden al costo, neto de depreciacién acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. Las instalaciones, mobiliario y equipos se reconocen como
activo si es probable que se derive de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de instalaciones, mobiliario y equipos poseen vidas ttiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Medicion Posterior al Reconocimiento — Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, las instalaciones, mobiliario y equipos son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del perfodo en que se
producen.

Método de Depreciacién y Vidas Utiles

La depreciacidn de los elementos de instalaciones, mabiliario y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida
util establecida para cada componente de instalaciones, mobiliario y equipos, puesto que éstas reflejan
con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionadas
con el activo. Los métodos de depreciacion, vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si
es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:
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Vidas utiles
Cuentas estimadas en afios

Mejoras en locales de terceros
Muebles y enseres

Equipos y accesorios de oficina
Equipos de computacién
Activos fijos varios

L€ ¥, T ¢ Y Y I ¥

Vehicul os

Baja o Venta de Instalaciones, Mobiliario y Equipos

Una partida de instalaciones, mobiliario y equipos puede darse de baja por diferentes circunstancias;
venta, obsolescencia, dafio irreparable, sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito.

La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades, mobiliario
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y se

reconoce en resultados.

En caso de ventas o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas.

La politica corporativa es no realizar inversiones en propiedades, por tal motivo, los inmuebles en los
que se ubican las oficinas de la Compaiiia pertenecen a terceros, con los cuales se mantiene contratos
de alquiler. Los contratos de alquiler son renovables anualmente y se estima mantener a futuro dicha
condicion de renovacion. La Compafiia ha llevado a cabo adecuaciones sobre los inmuebles en mencion,
las cuales son cargadas a mejoras en locales de terceros. La Gerencia estima que el tiempo de vida (til
de las mejoras en locales de terceros es de cinco afios en funcién al tiempo estimado en el que serdn
necesarias nuevas inversiones en adecuaciones para el correcto funcionamiento de las actividades del
personal de la Compafiia.

Deterioro de Activos no Financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventas o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversianes del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaifiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Contratos de Arrendamiento

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes inmuebles. En
todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la
propiedad, por lo tanto son clasificados como arrendamientos operativos.

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en resultados integrales sobre una
hase lineal durante el mas corto de la vida util estimada de los activos y el plazo del contrato de
arrendamiento.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafifa, utilizando informacion
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorado que tiene
relacion con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados. En la medida
en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido
inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacién Patronal

De acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho a la jubilacion
patronal, a partir de los 20 afios de trahajo continuo. Sin embargo, es politica de la Compafiia mantener
a sus trabajadores hasta antes que éstos cumplan el tiempo de servicio que les otorga el derecho de
jubilacién patronal, razon por la cual mantiene como obligacién por beneficios a sus empleados las
prestaciones por terminacion en lugar de una provision para jubilacion.

Desahucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio esta definida por el Caodigo de Trabajo de
la Repliblica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada caon base en el niimero de afos de servicio,
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La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio de indemnizacién por desahucio,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente, El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito
unitario proyectado. Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y
cambios en las hipdtesis actuariales se cargan o abonan al resultado integral en el periodo en el que

surgen.

La Gerencia utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia, utilizando informacidn
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Indemnizacion Laboral por Terminacion

La Compafiia registra una provisién para el pago de indemnizacion laboral por despido intempestivo, la
cual se paga a los empleados al momento que la Compafiia ha tomado la decision de rescindir el contrato
de trabajo.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de presentacidn de los estados
financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado integral, los
cuales corresponden principalmente a los costos acumulados de servicios y los beneficios a los

empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en resultados,
excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en

cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores.
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Impuesto Diferido

Los impuestos diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias temporales entre el valor
contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

El pasivo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto:

- Cuando el pasivo por impuestos diferido surge del reconocimiento inicial del fondo de comercio o
de un activo o pasivo en una transaccidn que no es una combinacion de negocios y, en el momento
de la transaccion, no afecta al resultado contable ni al resultado tributario.

- Con respecto a las diferencias temporarias impanibles asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda ser controlado el momento en que
seran revertidas las diferencias temporarias y sea probable que las diferencias temporarias no sean
revertidas en un futuro previsible.

El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en que es
probable que las diferencias temporarias deducibles, y el traspaso de los créditos y pérdidas fiscales no
utilizados puedan revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan recuperar los activos por
impuestos diferidos, excepto:

- Cuando el activo por impuestos diferido sobre la diferencia temporaria deducible surge del
reconocimiento inicial de un active o pasivo en una transaccién que no sea combinaciones de
negacios y que en el momento de la transaccién no afecte a la utilidad contable ni a la utilidad
tributaria.

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y con negocios conjuntos; los activos por impuestos diferidos son reconocidos
tnicamente en la medida en que sea probable que dichas diferencias temporarias sean revertidas
en un futuro previsible y que las utilidades tributarias futuras permitan la recuperacion de los
activos por impuestos diferidos.

El activo por impuestos diferido no reconocido es re-evaluado en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacion de dichos activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando el
activo se realice o el pasivo se liquide, basdandose en los tipos que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance,

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio se reconoce
también en el patrimonio neto.
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m)

n)

o)

p)

Los impuestos diferidos activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar
los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la renta
aplicados por la misma Autoridad Tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Capital Social

Constituido por acciones ordinarias, lnica clase de acciones emitidas por la Compaiia, las cuales son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de
acciones ordinarias, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacién:

Prestacidn de Servicios de Embarque

Los ingresos netos por embarques se reconocen por el valor bruto del servicio prestado menos los costos
de servicios recibidos de terceros en el momento en que los servicios se llevan a cabo. Los proyectos de
logistica con un periodo mas largo de entrega se reconocen a la fecha de presentacién de los estados
financieros sobre la base del grado de avance. Elgrado de avance se evaltia en referencia a la finalizacién
de la operacién especifica evaluada en base al servicio real proporcionado, en proporcion del total de
servicios que se realicen.

Reconocimiento de Costos v Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. Se reconoce inmediatamente un
gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros,

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico en el que opera.
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Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional vigente
en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacion de los estacdos financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccion inicial.

q) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sabre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas
por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos
los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo.

Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafifa requieren gue se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a

ese activo o pasivo.

Administracidén del Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar y compaiiias relacionadas. El objetivo principal de estos pasivos
financieros es la obtencion de fondos para las operaciones de la Compaiia. La Compaiiia posee también
cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, compafiias relacionadas y dinero en efectivo
obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafila estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicién de la Compania a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracidn de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen mas revelaciones
cuantitativas,

a) Marco de Administracién de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia.
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b)

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafifa son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en las actividades en funcién de las estrategias especificas determinadas.
La Compafifa, a través de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de
operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

£/ R R R S Clientas e G T 018 N R P01y

Activos financieros

Efectivo en bancos 115912 487.701
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 4.835.839 2.488.200
Servicios no facturados 181.368 252.703
Total | 5133119  3.228.604

Riesgo de Crédito Relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compafiia distribuye cada exposicidén a una calificacién de riesgo de crédito con base en datos que
se determina son predictivos del riesgo de pérdida (incluyendo, sin limitarse a, calificaciones externas,
estados financieros auditados, cuentas y proyecciones de flujo de efectivo de la gerencia e informacién
publica disponible sobre los clientes) y aplicando juicio crediticio experimentado. Las calificaciones de
riesgo crédito se definen usando factores cualitativos y cuantitativos que son indicativos del riesgo de
incumplimiento. Las pérdidas crediticias esperadas se calculan con base en el estado de mora vy la
experiencia de pérdida crediticia real de los Ultimos dos afios.

A criterio de la Administracion, la estimacion por deterioro de la cartera comercial al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.
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c)

2018 2017

Vigentes y no deteriorados g | 5506 423 1.387.843
Crfédft_os_ﬁencidog - | - :
De 1l a 30 dias 932.378 378.861
De 31 a 60 dias 223.715 67.270
De 61 dias a 150 dias 135.363 20.821
Mas de 150 dias 41.147 95.102
Toﬁl cugntg;'__s por cobrar comerciales |L= : 3.929.026 1.949.897 '
Servicios no facturados : 258 : e e AR 68 : ' 252.703

La variacion en la estimacién para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales durante
el afio fue la siguiente:

R S R [ e S TR O (A T R R

Saldo al inicio del afio | 41.414 | 4347
Provision cargada a resultados - 37.067
Reverso de provisidn cargada a resultados (2.242) -

Saldo al final del afio ' 39.172 | 41414

Efectivo en Bancos

La Compaiifa mantenia efectivo en bancos por US$115.912 al 31 de diciembre de 2018 (US$487.701 al
2017), que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en
bancos es mantenido substancialmente en instituciones financieras, que estan calificadas entre el rango
AAA-y AAA, seglin la agencia calificadora.

Entidad Financiera Calificador

Banco de la Produccidn S. A AAAJAAA- BankWatchR_aFmgs S.A./
Produbanco PCR Pacific S. A.

Citibank N. A. AAA Class International Rating

e R R RSB —DBmESES = mre

(=7 s A TS S RN S

e e e R e R P e e D e e T SRt e YR RIS e

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracion para gestionar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.
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Con el propésito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea una
proyeccién de fondos de seis meses en los que se incluyen los niveles de entradas de efectivo de las
cuentas por cobrar comerciales y las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:
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d)

e)

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiamiento de la
Compafifa como el valor de los instrumentos financieras que mantiene. El objetivo de la administracién
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compafia. La
Compafiia es miembro de un grupo internacional, que mantiene transacciones con sus compafias
relacionadas del exterior en moneda extranjera y por lo tanto esta expuesta al riesgo de tipo de cambio
derivado de las exposiciones de divisas diferentes, principalmente en lo que respecta al délar
estadounidense y el euro.

Las compafifas del Grupo Panalpina mantienen contratos de forward a nivel corporativo para
administrar el riesgo de moneda para fuluras transacciones comerciales o activos y pasivos ya
registrados. Localmente, la Compafila no efectiia este tipo de contrataciones; sin embargo, se
constituye una entidad cubierta por los contratos de forward a nivel corporativo.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la Compaiifa
y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses

y por la cuantia de los flujos futuros.

La Compaiia mantiene como politica la contratacién de financiamiento unicamente a través de
compaiiias del Grupo Panalpina a una tasa de interés fija, por lo que la exposicidn a este tipo de riesgo
es minima.

Administracion de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demds
grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

[ T e e R (W L (S gt 2017

Total patrimonio 1.150.912 1.268.675
Total activo 5.512.199 3.403.072
indice - ratio de capital sobre activos Z 0,21 ~ 0,37
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7 i Efectivo en Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como
efectivo en bancos se componen de la siguiente manera:

Efectivo en bancos 115.912 487.701

8. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas otras por cobrar, se componen como sigue:

R T T T e (T LT

Comerciales:
Clientes (nota 6 h) 3.929.026 1.949.897
Partes relacionadas (nota 15) 540.738 511.647
Cartera judicial 63.284 43.904
Total cartera comercial . 4533048 2.505.448
Estimacién para deterioro de cartera (nota 6 b) (39.172) (41.414)
Total = | 4493876 2.464.034

Otras cuentas por cobrar:
Otras cuentas por cobrar 279.713 .
Anticipos dados a terceros 62.250 24.166

~ Total cuenta por cobrar y otras cuentas por cobrar 1 4.835.839 2.488.200

La exposicién de la Compafiia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las cuentas
por cobrar comerciales se revelan en la nota 6 literal (b).
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9. Servicios no Facturados y Costos Acumulados de los Servicios

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de los servicios no facturados y costos acumulados de servicios
es como sigue:

Servicios no facturados (1) 181.368 252,703
Costos acumulados de servicios 431.000 99,230

(1) Como se menciona en la nota 4(f), los servicios no facturados representan el valor bruto no facturado
que se recupera de los clientes por los servicios de embarques en proceso, cuyos costos han sido
incurridos, pero atin no facturados.



8T'8TT B
0ST'8 £61°T
SET'ET TSYoT
LY@ EES TTL08
(tev'zvy) (816)
066'L E6V'T
882'896 LET'D8
0v¥ 07 656'8
8Y8LV6  BLT'IL
OTTTSLI L erLos
(rLvzot) (816)
S90'8TZ -
865946  0£9'T8
755°S -
986046  0£9I8
[e10)

So|mysn

8YT TEY'SE TTFS¥ssr
195 70L'S et
TtvET E6E'E 've9L
~ ISTE9 1 |Teb6Li60E - Z6TSS
(zeL'91) (te6'zET) (6zz'¥8)
6LE 10Z°€ 955
899772 ~ 6ZS6ES | S96'8€T
vLL s 18Z°L
T -5 44 | 88Z°9¢g5 ~  ¥B9IET
| €99 L TE9ErEY B [£EEES
(zes9t) (Te6'CET) (6zzv8)
- 6ZE'EE 889'8
SETET _eeTsvs | |[8iEesT
- 755's -
SETET | T89BES [BLEGET

SOLIEA
sofy soA Py

uopeindwod
ap sodinby

vE

sL9€T

eupyo
ap soliosae

A sodinb3

€L

|'gse

' 0oz'09

(981°9)
v8

Z0£99
S8BT

CLTTS9

SLZES
(881°9)
889°€C

G/£99

saJasua h

sajqanin

¢80°0ST

........ 625 TC
(ser'10T1)
LLTT
1890zt

£89°02T

TI9TLT
(agv'T0OT)
09€'ZST

3 [EES0TTI T

50133493
ap sajelo] ua
sejofapy

- BTOZ AP RIqWLDIpep TE [V
LTOTPqWRNIP3P TE |V
| LT0Z3polueEp Ty

1S0.1qJ| U 013U JojeA

8TOZ 3P 340WS1DIP 3p T€ | soples |

SEIUBA

S3UOID|PY

LTOT3P3JQURIIP 3P T€E B OPes
SaU011pY

S LI0Z3p 0PUS3p T |2 Op[ES

‘BpEjnwnoe uopepaldag

8T0T 3P 3JqWS1DIP 3P TE | SOp|es.
SEIUIA
sauoIpY

| LTOZ3p?.quILIdipap TE |2 sopjes

sauoiIpy

LTOZ3P 013U3 3P T |2 Op|es

103500

sejuany

:£10¢ A BTOZ @p 2iqwaidip

9P T€ |B SOpeuluLa]) SOy 50| 3juRinp odinba A olieliqow ‘S3UCIE[RISUL 3P OUB|WIAOW [ A UOIISOALWOD B] 3P UBWINS3J UN B3US3Id 35 UCIENURUOD ¥

OdINb3 A OLIBIIGOLA 'Sauoibe[e1sy]

LTOZ 3p seAeledwod Seuyn uod ‘10T 3p UGWSDIP 3P T€ |V

50J3(2UBUI4 SOPRIST SO| B SBION

'V 'S Jopena3 euid|jeued



Panalpina Ecuador S. A.
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La Administracién no identificd indicios de deterioro de acuerdo a lo requerido por NIC 36, por lo que
no ha reconocido ninguna pérdida por este concepto.

11. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

(B R e nt AR - R E e P AP DR WY R gy S

Proveedores 1.195.948 968.464
Partes relacionadas (nota 15) 2.179.052 511.733
Agentes 1.378 12.960
Anticipos recibidos de clientes 9.770 3.091
Otros 3.349 7.558
3.389.497 1.503.806

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liguidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la nota 6 (c).

12. Impuestos Corrientes e Impuesto Diferido

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como pasivos
por impuestos corrientes, se componen comao sigue;

Activo:

Servicio de Rentas Internas - SRI

Impuesto al Valor Agregado - IVA 63.964 40.233
Retenciones en la fuente de IVA 12.539 15.316
Crédito tributario de impuesto a la renta - 23.118
Total : 76.503 78.667
Pasivo:
Impuesto a la renta por pagar 160.487 129.603
Retenciones en la fuente de IR 42,109 19.350
Retenciones en la fuente de IVA 34,517 25.839
Impuesto al Valor Agregado - VA 66.687 59.368
Otros impuestos y contribuciones 2.568 -
Total 15 306.368 234.160
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Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

2018 2017

Impuesto a |la renta corriente 313.131 274.995
Total i 313.131 274.995

Conciliacidn del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25%. La siguiente es la conciliacién entre
el gasto de impuesto a |a renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la
renta del 25% (22% al 2017) a la entidad en el 2018 antes de impuesto a la renta:

Conciliacién tributaria [esi eaa3a=n 'y 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 195368 370.751
Mas (menos):
Gastos no deducibles locales 137.725 120.252
Gastos no deducibles del exterior 939.431 12.367
Gastos por regalias - 798.260
Deducciones especiales por discapacidad de
empleados (20.000) (51.652)
Base imponible 1.252.524 1.249.978
Tasa impositiva deimpuesto a |a renta 25% 22%
Impuesto a la renta corriente . 313.131 274.995 _'

Impuesto a |la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es

el siguiente:

Saldo al inicio del afio 129.603 21.591
Impuesto a la renta corriente del afio 313.131 274995
Pagos de impuesto del afio anterior (129.603) (21.591)
Anticipos y retenciones (152.644) (145.392)

Saldo al final del afio : 160.487 129.603
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccién en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
se efectlie la correspondiente inscripcién de la escritura publica en el Registro Mercantil respectivo

hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta Diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido son atribuibles a lo siguiente:

Saldos al Reconoddo Saldos al
comienzo del en los final del
Cuentas afio resultados afio
Activo por impuesto diferido !
Cuentas por cobrar comerciales 6.377 - 6.377
Impuesto diferido, neto 6377 g 6377
Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecio con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafiias para
la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monte acumulado superior a tres millones de dodlares (US$3.000.000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podréd solicitar,
mediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacién o
transaccion, la presentacion de la informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a
este requerimiento tendrdn un plazo no menor a 2 meses.
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El estudio de precios de transferencia del afio 2018 se encuentra en fase de diagndstico a la fecha de
aprabacion de los estados financieros, diagndstico segtn el cual la Compafiia no anticipa ajuste alguno
al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente.

Para el afic 2017, la Compafiia no esta obligada a efectuar el estudio de precios de transferencia, debido
a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al minimo requerido por
las disposiciones legales, por lo que la Administracion considera que no esta requerida a presentar el
Informe de Precios de Transferencia.

El 29 de diciembre de 2017, se emitié la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacidn y modernizacion de la gestion financiera, a continuacién, se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestidn Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles
O ho.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar |a obligacion hasta
por el monto efectivamente pagado.

- Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

o Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:
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Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afios, contados desde el
primer afno en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva
inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil
o dentro de las mismas por 8 afos. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15
afios.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversién.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones gue se inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como industrias bésicas
por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y tinicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios més, en el caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

impuesto a la Renta

ingresos

vi.

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
socledades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mds exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcidn de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.
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vii.

viii.

8

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a
la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal
en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares
internacionales de transparencia

Tarifa

Xi.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccidn de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

Xii.

Se eslablece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes
en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida

enaj

enacién directa ni indirecta alguna.
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Anticipo de Impuesto a la Renta

xiii.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y
se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado

Xiv,

XV,

XV,

xviii.

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha
de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la expartacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

Xix.

XX.

Xxi.

XXii.

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado
a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios
para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016
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13.

xxiii. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados
a partir de |a vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde
el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversion.
Para el caso del sector turistico, esta exoneracién serd de hasta 5 afios adicionales,

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

B v Clattag ol LSS N e a0 1] T 3001

Corriente: |
Participacién de los trabajadores en
las utilidades (1) (nota 17) 34,477 65.427
Beneficios sociales 44.769 34.890
Bonos a ejecutivos 15.139 95.398
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Sacial - IESS 27.762 21.800
Otros 4.546 8.460
126.693 225.975
No corriente: '
Indemnizacion por desahucio (2) 56.601 42.203
Terminacion laboral (2) 51.128 29.023
107.729 71.226

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafifa en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

El movimiento de la provisidn para participacion a los trabajadores fue como sigue:

saldo al inicio del afio 5 65.527 | 4574
Provision del afio 34477 65.527
Pagos (65.527) (4.574)

Saldo al final del afio i 34.477 65.527

(2) El movimiento en el valor presente de las reservas por terminacién laboral e indemnizacién por
desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:
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Por terminacion indemnizacion
Concepto laboral por desahucio Total
Saldo al 1 de enero de 2017 55.074 53.422 108.496
Provisién cargada al gasto - - -
Beneficios pagados (26.051) (11.219) (37.270)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 = 29.023 42203 71226
Provision cargada al gasto 37.881 18.822 56.703
Beneficios pagados (15.776) (4.424) (20.200)
saldo al 31 de diciembre de 2018 : 51.128 56.601 107.729

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia determind la provision por terminacién laboral e
indemnizacién por desahucio con hase a un estudio preparado por un perito calificado independiente
dicho cdlculo fue realizado utilizando el método de crédito unitario proyectado. Sin embargo, la
Administracién en al afio 2017 no registré provisién alguna por este concepto.

Segln se indica en la nota 4 (j), los beneficios de indemnizacién por desahucio e indemnizacion laboral
por terminacién son definidas en el Codigo de Trabajo de la Reptiblica del Ecuador en sus articulos 185

y 188 respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de
terminacién de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacién del contrato pedido
por el empleador y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de
Trabajo procedera a liuidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacion del empleador
no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidacién que se hubiere
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones
corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, sera condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segtin la siguiente escala:

- Hasta tres ahos de servicio, con el valor carrespondiente a tres meses de remuneracion; y,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada afio de servicio,
sin que en ningun caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccién de un afio se considerard como afio completo.
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14,

El cdlculo de estas indemnizaciones se hara en base de la remuneracidn que hubiere estado percibiendo
el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude en el
caso del articulo 185 del Codigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal.
Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fueron las siguientes:

(Conicaptol &7 & 2 BT EE UNALS U T SRRl s g0ie e 01T

Tasa de descuento 4,09% 4,02%

Tasa de incremento salarial 2,00% 1,50%

Tabla de rotacién (promedio) 18,92% 11,80%
Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compaiiia consiste de 100.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles con
valor nominal de USS$1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Aportes Futuras Capitalizaciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a aportaciones realizadas por Panalpina
Worldtransport Holding Ltd. realizado durante el afio 2006 con el propdsito de fortalecer el patrimonio
de la Compaiiia.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas transfieran a la
reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menaos el 50% del capital
social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 determind que
los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, y que se registraron en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y que generaron un saldo acreedor no
podra ser distribuido entre los accionistas. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido con los
resultados acumulados y las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,

44



Panalpina Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Panalpina Worldtransport Holding Ltd. de Suiza)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

15.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizadao para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos.

Partes Relacionadas

Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafiia ha mantenido con sus
compaiiias relacionadas:

Operaciones con partes relacionadas m 2017

Ingresos:
Comisiones 1.587.953 1.772.155
Costos reembolsables 3.589.784 1.353.819
Prestacion de servicios - -
Total _ ' 5a77.737 | 34250974

Costos y gastos: el ans oo o e

Costos reembolsables 7.424 876 7.160.038
Servicios recibidos 516.820 2.421.046
Comisiones 1.379.097 -
Otros 624.645 16.840
Totale 9945438 9.597.924

La Compafiia mantiene contratos con sus relacionadas por los servicios de negocios regionales y globales
que éstas prestan a la Compafifa, tales como: marketing y ventas, operaciones, logistica, tecnologia de
informacidn, finanzas y contraloria, administracion, servicios legales, recursos humanos, entre otros,

Los vencimientos de los mismos son indefinidos.

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de loa Compafia

P T s e

Sueldo 96.107 148.082
Otros heneficios a los empleados 56.471 40.839
| 152.578 188.921

El detalle de las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y
2017 es como sigue:
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16.

2 7

Ingresos por Actividades Ordinarias

El efecto de la aplicacion inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes de la Compaiiia se describe en la nota 4 (a). Debido al método de transicion
elegido al aplicar NIIF 15, la informacidn comparativa no se ha restablecido para reflejar los nuevos
requerimientos de esta norma.

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,
es el siguiente:

(SRS D il g sk Uaie e il 2017

Ingresos por embarques 3.804.233 3.207.713
Comisiones ganadas 245.802 547.899
Total : 4.050.035 3.755.612

La principal actividad por la que la Compafiia percibe ingresos es por el servicio de embargue; los
ingresos netos por embarques se reconocen por el valor bruto del servicio prestado menaos los costos
de servicios recibidos de terceros en el momento en que los servicios se llevan a cabo.

Los proyectos de logistica con un periodo mas largo de entrega se reconocen a la fecha de presentacion
de los estados financieros sobre la base del grado de avance. El grado de avance se evalua en referencia
a la finalizacion de la operacion especifica evaluada en base al servicio real proporcionado, en
proporcion del total de servicios que se realicen.

La Administracién ha evaluado, que la mayoria de los contratos con sus clientes representan una sola

obligacidn de desempefio (principalmente la obligacién de brindar el servicio antes descrito) y cuyos
ingresos se reconocen en el momento que se presta el servicio.

Gastos del Personal

Un resumen de los gastos del personal causados durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:

R N S R B e T T R e B U

Sueldos y salarios 841.015 671.743
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (nota 13) 34.477 65.427
Beneficios sociales 351.693 314.232
Incentivos y comisiones 15.659 140,016
Prestaciones por terminacion e
indemnizacién por desahucio (nota 13) 56.703 42,068
Otros beneficios 105.971 87.766
Total 1.405.518 1.321.252
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18. Otros Ingresos

19.

20.

21,

Un resumen de los otros ingresos devengados durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Otros ingresos 798 134.360

Total 2 798 134.360

Otros Gastos

Un resumen de |os otros gastos devengados durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 es el siguiente:

Gastos varios 137.698 -
Otros ajustes menores = 84
Total = = 137.698 (Eisa

Arrendamientos Operativos

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento operativo por los inmuebles en donde funcionan
sus oficinas tanto en Quito como en Guayaquil. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017, los gastos por conceptos de arrendamientos operativos ascendieron a US$92.483 y
USS$88.281, respectivamente. Los pagos minimos futuros por estos conceptos se describen a
continuacidn:

BRAR SR e ARG T SR el R T 2017

2017 88.281 88.281
2018 92.483 88.130
2019 92.483 88.130

273.247 264,541

Hechos Ocurridos Después del Perfodo Sobre el que se Reporta

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta el 15 de abril de 2019, fecha de emision de este informe, no
han ocurrido eventos que en opinion de la Administracion requieran revelaciones adicionales o que
pudieran afectar significativamente la interpretacion de los mismos.

N N e
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