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Informe de Comisario

Sefiores Accionistas
PANALPINA ECUADOR S. A.:

Opinién sobre Cumplimiento

En mi opinidn, los estados financieros, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de PANALPINA ECUADOR S. A. al y por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2018, asi como sus
resultados y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas
establecidas por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

Opinidn sobre el Control Interno

Con base en los resultados de la revision efectuada, hice una revision del sistema de control interno contable de la
Compafifa, en el alcance que consideré necesario para evaluar dicho sistema. Mi revision y evaluacion del sistema de
control interno contable, fue mas limitado del que seria necesario para expresar una opinidn sobre el sistema de
control interno de PANALPINA ECUADOR S. A., tomado como un todo y no necesariamente descubriria todas las
debilidades sustanciales del sistema; sin embargo, puedo informar que el estudio y evaluacidn realizado no mostré
ninguna condicién, que en mi opinidn constituya una debilidad sustancial de control interno, considero que la
administracién de la compafiia ha determinado adecuados procedimientos de control interno, lo cual contribuye a
gestionar informacién financiera confiable y promueve el manejo financiero y administrativo eficiente de sus recursos.

Fundamento de la opinion

He llevado a cabo mi revision de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA). Mi responsabilidad de
acuerdo con dichas normas, se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del comisario en relacion con
la revision de los estados financieros” de mi informe. Soy independiente de la Compafifa de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a mi revision de los estados financieros en Ecuador y he cumplido con las demés
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia que he obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinién de comisario.

En cumplimento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compafiias y la Resolucién N0.92.1.4.3.0014 de octubre
13 de 1992 de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, referente a las obligaciones de los Comisarios, en
mi calidad de Comisario de PANALPINA ECUADOR S. A., presento a ustedes mi informe y opinidn sobre la razonabilidad
y suficiencia de la informacidn presentada a ustedes por la Administracion, en relacién con la situacién financiera, asi
como sus resultados y flujos de efectivo de la Compaififa al y por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2018.
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Responsabilidades de la direccidn y de los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacién con los estados
financieros

Los Administradores de la Compaiiia son responsables de formular los estados financieros de forma que expresen la
razonabilidad de la Compaiiia de conformidad con las Normas Contables y disposiciones especificas establecidas por la
Superintendencia Compafifas, Valores y Seguros, es responsabilidad de los administradores de la Compaiiia, asi como
el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de los controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion de tales estados financieros.

Responsabilidades del comisario en relacién con la revision de los estados financieros

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, basada en la revision
efectuada v, sobre el cumplimiento por parte de la administracion, de las normas legales, estatutarias y reglamentarias,
asi como de las resoluciones de la Junta General de Accionistas.

Esta revisién fue efectuada siguiendo los lineamientos de las Normas Internacionales de Auditoria, incluyendo en
consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables, evidencia que soporta los importes y revelaciones incluidos
en los estados financieros; adecuada aplicacién de las Normas Contables y disposiciones especificas establecidas por la
Superintendencia Compaiiias, Valores y Seguros, evaluacién del control interno de la Compafifa y otros procedimientos
de revisidn considerados necesarios de acuerdo a las circunstancias.

Panalpina Ecuador S. A., fue constituida mediante escritura publica otorgada en Quito-Ecuador el 12 de noviembre de
1985 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de febrero de 1986. El Objeto social de la Compafiia es el servicio de
transporte y logistica en importaciones y exportaciones aéreas, maritimas, fluviales, y terrestres especialmente de carga
pesada, entre otras actividades. Para el desarrollo de sus actividades la Compafiia requiere de una red global
conformada por las empresas del Grupo Panalpina ubicadas en diferentes paises del mundo, asi como del uso de los
activos intangibles desarrollados por su casa matriz Panalpina Worldtransport Holding Ltd.

Para este propdsito, he obtenido de los administradores, informacion de las operaciones, registros contables vy
documentacién que sustenta las transacciones revisadas sobre bases selectivas. Adicionalmente, he revisado el estado
de situacién financiera al y por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha; asi como los libros sociales de [a compafiia y, entre ellos,
las actas de Juntas de Accionistas.

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de
incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de comisario que contiene mi opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que mi revisién realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.
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Como parte de mi revisién de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, apliqué mi juicio profesional y
mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la revisién.

Informe sobre Cumplimiento a Ley de Compafiias
Basado en el alcance de mi revisidn y dando cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compafiias:

- Las transacciones registradas y los actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asf como a las resoluciones de la Junta de Accionistas.

- Los libros de Actas de las Juntas de Accionistas, libro talonario de acciones y accionistas han sido llevados y se
conservan de conformidad con las disposiciones legales.

- la correspondencia, los comprobantes, libros y registros de contabilidad han sido llevados conforme a las
normas legales y a la técnica contable, y se conservan de acuerdo a lo indicado en las disposiciones legales.

Este informe se emite Gnicamente para informacion de los Accionistas y para la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros de la Republica del Ecuador y otros que previamente han recibido los estados financieros basicos de
PANALPINA ECUADOR 5. A. al y por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2018, para ser utilizado en la evaluacidn
de aquellos estados financieros basicos y no debe ser utilizado para ningln otro propésito.

Quito - Ecuador
Marzo 14, de 2019

Katherine EcMorillo A.
C.P.A. 17-6703
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