Informe de Comisario

Sehores Accionistas
Panalpina Ecuador 5. A

Opiridn sobre Cumplimiento

" -
En mi opinién, los estados financieros, presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacidn . ¥
financiera de Panaipina Ecuador S. A. al y por e periodo ter do el 31 de diciembre de 2017, 3si como sus resultados
¥ los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables de
card obligatorio blecdas por la Sup dencia de Ci ftias, Valores y Seguros y fa Junta de Politica y

Regulacién M iayF

Opinién sobre el Control Interno

Con base en los resultados de la revisidn efectuada, hice una revision del sistema de control interno contable de la
C fia, en el al que deré necesario para evaluar dicho sistema. Mi revisién y evaluacion del sistema de
control i [ fue mis del que seria necesario para exp una opinién sobre & si de control
interno de Panalpina Ecuader S A, lomado como un todo y no necesariamente descubriria todas las debilidades

rales del 1 sin embargo, puedo inf que el estudio y evaluacid no Mostré ning ondicion,
QUE en mi OPINOn ¢ ituya una sustanciat de control i s quela I 16n de la i
ha inado adecuados de control int to cuwal ¢ buye a gesti inf 6n financiera
confiabley p el 10 financiero y administrativo eficiente de sus recursos. .

Fundamento de lo opinién

He do a caba mi revisién de conformidad con 1as Normas Internacionales de Auditonia (NIA). M responsabilidad de L
acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en |a seccion “R bilidades del ¢ o en relacidn con la " ‘
revisién de los estados financieros™ de mi inferme. Soy independientes de la Compafia de conformidad con los = |
requerimientos de ética aplicables a mi revi i6n de los dos financieros en Ecuador y he cumplido con las demas 1 -

responﬂbilis:des de ética de dad con esos [ Considero que 12 evidencia que he ob L]
- proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinion de comisano. = —
. En cumphimento a lo dispuesto en el Articulo 279 de Ia Ley de Compafias, ref 2 1as oblig delos C ! =
] \ i € Comisano de Panalpina Ecuador 5. A, p a mi informe y opimidn sobre la bilidad y
6n p da a ustedes por la Ad 160, en relacion con la wtuanon financera, a5 como
tivo de 1a Campafia al y por el p terminado al 31 de dicembre de 2017. e L
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Responsabiidodes de lo direccion y de los responsables del gobierna de la Compafia en relacion con los estados
Jinancieros

Los Administradores de la C flia son resp les de formular tos estados financieros de forma que expresen la
r bilidad de ta Compahia de conformidad con fas Normas Contables y disposiciones especificas establecidas de
caracter oblig i por 1a Super dencia de Compahias, Valores y Seguros, es resp bilidad de los

de la Compahia, asi como el disefio, la impl acion, y el imiento de fos controles internos relevantes para la

preparacion y presentacion de tales estados financieros.

Resp bilidades del ¢ 10 en relocidn con fa revision de los estados financieros
Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros de la Compafia, basada en la revisidn efectuada
¥, sobre el cumplimiento por parte de la administracidn, de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como
de las resoluciones de Junta G | de Accionistas y de las re daciones y izaciones del Directono.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las Normas internacionales de Auditoria, induyendo en
consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables, evidencia que soporta los importes y revelaciones incluidos
en los estados financieros; adecuada aphicacion de las Normas Contables y disposiciones especificas establecidas de por
ia Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, evaluacion del control interno de la Compafia y otros
proced de revisitn consi dos necesarios de acuerdo 3 1as circunstancias,

Panalpina Ecuador 5. A, fue constituida mediante escritura publica otorgada en Quito-Ecuador el 12 de noviembre de
1985 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de febrero de 1986. El Objeto social de la Compafia es el servicio de transporte
y logistica en importaciones y exportaciones aéreas, maritimas, flumales, y terrestres especialmente de carga pesada,
entre otras actwdades. Para el desarrollo de sus actrvidades a2 Compafia req de una red global conformada por las
empresas del Grupo Panalpina ubicadas en dif paises del do, asi como del uso de los activos intangibles
desarrollados por su casa matniz Panalpina Worldtransport Holding Ltd.

Para este propgsito, he do de fos administradores, Inf idn de ias operaciones, registros contables y
documentacidn que sustenta las transacciones revisadas sobre bases selectivas. Adicionaimente, he revisado el estado
de situacion financiera al y par el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultado y flujos de
efectivo correspond al ejercicio do en esa fecha; asi como los libros sociales de 13 compaiiia y, entre eilos,

135 actas de luntas de Accionistas y de Directono.

Mi objetivo es obtener una seguridad ble de que los financieros en su conj estan libres de incorreccion
material, debido a fraude o error, y emitir un inh de comi que cont mi opinidn. Seguridad ble &5 un
2lto grado de seguridad, pero no garantiza que mi revisidn realizada de conformidad con las Normas internacionales de
Auditaria siempre detecte una incorreccidn matenial cuando exista. Las incofrecciones pueden deberse 3 fraude o error

y se consideran , 5i, individualmente o de forma agregada, puede preverse ¢ bl que anen
las decisiones econdmicas que los usuanos toman basandose en los estados financieros.
Comao parte de mi revisidn de conformidad con 1as No ales de Auditori lique mi juicro profesional y

mantengo una actitud de escephicismo profesional durante toda la revision
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Infarme sobre Cumplimiento a Ley de Camp
Basado en el alcance de mi revision y danda cumplimiento a fo dispuesto en el articulo 279 de |3 Ley de Compahias

mmmim registradas y los actos de los administradores, en su caso, se ajustan al 5400
¥ reglz 5, 3si como 2 a3 resolucianes de {2 Junta de Accionistas y del Bif

Los libiros de actas de las Juntas de Accianistas, libro alenario de acciones y acclon
contormidad con las disposiciones legales.

tecnica contable, y s¢ conservan de acuerdo 3 hmm mmmwmnnfqﬂu

Esteinforme se emite dnicamente para informacién de los Accionistas, y para 1 Superintendencia de Compabias, Valores.
¥ Seguros y olros que previamente han recibido los estados finangieros basicos de Panalpina Ecuador S. A al y por el
perioda terminada el 31 de diciembre de 2017, para ser utilizado en 13 evaluacitn de aqueilos estados financieros bisicos

'y no debe ser ulilizade para ningun otro propéito
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