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[RAZON SOCIAL {PANALPINA ECUADOR S.A. |
|IDIRECCION [AV. EL INCA E4-181 Y AMAZONAS ]
[EXPEDIENTE |l45420 |

SUP(E:RINTENDENCIA RUC 1790730166001

DE COMPANIAS R

| — ANO 2011
FORMULARIO SC.NIIF.45420.2011.1
NUMERO DE INGRESO  [[77532
| CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO |
FINAL DEL PERIODO DE TRANSICION
s oll < AJUSTES POR SALDOS NHF
CUENTA CopIGO AL CONVERSION EXTRACONTABLES
DEBE US$ ][ HABER US$ US$

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO 95|l 649.947 .00 649.947 00
DE LOS CAM
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 9501(11.216.943,00 1.216.943,00
CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE 950101||14.624.969,00( 53.601,00 4.678.570,00
OPERACION
dC:t;;oriigir::edentes de las ventas de bienes y prestacion 95010101(|4.624.969,00 53.601,00 4.678.570,00
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros 95010102
ingresos de actividades ordinarias
Cobros procedentes de contratos mantenidos con
propositos de intermediacion o para negociar 95010103
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades 95010104
|ly otros beneficios de pélizas suscritas
Otros cobros por actividades de operacion 95010105 I | | I
CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE -
OPERACION 950102 3.126.779,00 -53.601,00 -3.180.380,00
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y Il _
coricios 95010201 3.126.779,00 53.601,00 3.180.380,00
Pagos procedentes de contratos mantenidos para
intermediacion o para negociar 95010202
Pagos a y por cuenta de los empleados 95010203
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras 95010204
obligaciones derivadas de las pélizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacion ”9501 0205" | " "
Dividendos pagados 950103
Dividendos recibidos -950104
Intereses pagados 950105 " ” ” l
Ilntereses recibidos l 950106 I ” " ” I
Ilmpuestos a las ganancias pagados J 950107 I -281 ,247,00” ” ” -281 .247,00|
Otras entradas (salidas) de efectivo || es0108]| |
FLUJOS DE EFECTIVOS PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 9502 -80.831,00 -80.831,00
Efectivo procedentes de la venta de acciones en 950201
subsidiarias u otros negocios
Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u 950202
otros negocios para tener el control
Efectivo utilizado en la compra de participaciones no I U
controladoras 950203 : N IMTENDENCLA
Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de ' T \ i
deuda de otras entidades 950204 i DE CC’MPAN IAS
Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de "
deuda de otras entidades 950205 2 0 S T. Zmz
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios 5y AN
conjuntos 950206/ Qre2APOR 16
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios 9502071[ - L (ST Te
conjuntos :
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gg&«;)r‘t)es procedentes por la venta de propiedades, planta y 950208 1.812,00 1.812,00
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 950209f| -82.643,00 -82.643,00
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 950210
Compras de activos intangibles 950211
Importes procedentes de otros activos a largo plazo 950212 [

Compras de otros activos a largo plazo | 950213 o T |
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 950214" o A UPERL <1 #‘S—_—‘=

[Anticipos de efectivo efectuados a terceros 950215] ' DE _ I \

[Coosprocedeie el teembolsode aicipos woz | | 20 68 2 \

[sosdervado decontratos de o atomive &0 | sz | [[ypigAPOR \

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de 050218 Tl 3 et

opciones y de permuta financiera

Dividendos recibidos 950219 ]

Intereses recibidos 950220

Otras entradas (salidas) de efectivo 950221

(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANGIACION 9503]| -486.165,00 -486.165,00
Aporte en efectivo por aumento de capital 950301 " IL " "

[Financiamiento por emision de titulos valores ]W50302 F " I “ ]
[Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad F50303 l | l ” I

. Financiacion por préstamos a largo plazo 950304
Pagos de préstamos 950305
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros [ 950306 ]

Importes procedentes de subvenciones del gobierno I 950307" IL I "

Dividendos pagados | 950308| -486.165,00| | | -486.165,00
Intereses recibidos Jl_gs_oﬁ]( jL —H —lf |
Otras entradas (salidas) de efectivo Jl 9503ﬁ|r jL jl " I
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO 9504

SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efect.os dela yariacién enla tasa de cambio sobre el 950401

efectivo y equivalentes de efectivo

INCRENENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTVO Y |1 o505l 649.947,00 649.947,00
R0 ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL 9506(|1.621.225,00|| 57.662,00 1.678.887,00
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTVO AL FINAL | o507]l2 271.172,00]] 57.662,00) 2.328.834,00
CANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% Ara 06{l1.741.112,00 26.141,00)f  1.714.971,00
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO | 97| -651.571,00| 72.394,00| 67.211,00 -646.388,00
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion l 9701 f 49.122,00 r 49.122,(5|
e e s e 0 | grod| 68.781.00 68.78100
IPérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada " 9703] f —” —" jf I

IPérdidas en cambio de moneda extranjera 9702‘ 1
Ajustes por gastos en provisiones 9705)| -33.802,00 -33.802,00
‘Ajuste por participaciones no controladoras 9706
Ajuste por pagos basados en acciones 9707 L
|§justes por ganancias (pérdidas) en valor razonable I 9708" | ” l
lA}ustes por gasto por impuesto a la renta 9709" -467.510,00 72.394,00" -3951 16ﬂ
IAjustes por gasto por participacion trabajadores j 9710” -261.167,00 L ” 1 -261 .16%‘

—r 1
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|Otros ajustes por partidas distintas al efectivo | 9711" -6.995,00 | ” 67.21 1,00” -74.206,00
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS [ ogl| 127.402,00]{711.588,00|690.630, 00| 148.360,00
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes ” 9801|| -180.981 ,00" ” 90.311 ,00" -271.292,00
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar 9802 I

(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 9803 l

(Incremento) disminucién en inventarios ] 9804” "

(Incremento) disminucién en otros activos —I 9805" -103.896,00" 206.682,00 -310.578,00
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 9806|] 787.635,00 393.637,00 393.998,00
Incremento (disminucién) en ofras cuentas por pagar 9807} -211.086,00[|403.120,00 ] 192.034,00
Incremento (disminucién) en beneficios empleados —| 9808” -1 64,270,00][308_468,00” 144.198,00
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes 9809” Jl

Ilnﬂamento (disminucion) en otros pasivos l 9810" ‘
UTILZADOS ENY ACTIVIDADES DE OPERACION 9820(11.216.943,00(|783.982,00((783.982,00]  1.216.943,00

DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS.
LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTAN ELABORADOS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIC 1,

PARRAFO 16)

(B0, e

FIRMA DEDREPRESENTANTE LEGAL
NOMBRE: CORAL ALBUJA WILSON FERNANDO
CI/RUC: 1711057370
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FIRMA DEL CONTADOR

NOMBRE: VACA PICHUCHO ANA LUCIA
CI/RUC: 1713473666001
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