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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Panalpina Ecuador 5. A.:

Hemos auditado los estados financieros gue se acompafian de Panalpina Ecuador 5. A_ {Una Sociedad Andnima
constituida en el Ecuador, poseida en el 95% por Panalpina Worldtransport Halding Ltd. de Suiza), que
comprenden: el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimanio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y
las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad v otra informacidn
explicativa.

Responsabilidad de lo Administracion por fos Estados Finoncieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacian razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno que determina
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errares significativos, ya
sean debido a fraude o errar,

Responsabilidod del Auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Estas normas reguieren
gue cumplamos con requerimientos &ticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estédn libres de errores significativos.

Una auditaria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones presentadas en |os estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de errores significativos en los estades financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pera no con el propdsito de expresar una opinidn
sobre la eficacia del control interno de |a entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los
principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracidn, asi comao evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra apinidn.



Opinicn

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Panalpina Ecuador 5. A, al 31 de diciembre de 2014,
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de conformidad con |as
Mormas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinidn llamamos la atencidn al hecho de que los estados financieros presentados por la
Compafiia a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y al Servicio de Rentas Internas "Formulario
Unico Sociedades” por el afio que termind el 31 de diciernbre del 2014, omiten el reconocimiento del pasivo a
favor de los trabajadores de la Compafia, por concepto de terminacidn laboral y desahucio. Estos pasivos han
sido determinados con base a un estudio actuarial de fecha 16 de abril de 2015, cuyo efecto y registro contable
fue realizado por la Compafila en esa fecha, en consecuencia los estados financieros adjuntos incluyen dicho
registro como si tal ajuste fuere registrado en el periodo correspondiente.

Mayo 29, de 2015
Quito, Ecuador
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Panalpina Ecuador 5. A.
{Una subsidiaria de Panalpina Worldtranspart Holding Ltd. de Suiza)

Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidaos de América - US5)

E T e D A e e Y RO T N Y

Activo corriente:;

Efectivo y equivalentes de efectiva 8 4.836.025 2.860.156
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 9 4.003.508 3.726.058
Servicios no facturados 10 546,815 357.1%0
Impuestos corriente 13 £53.348 47.285
Servicios y otros pagos anticipados 53.180 21.390
Total activo corriente 9.502.880 7.012.079
Activo no corriente:
Instalaciones, mobiliario y equipo 11 115.075 172.155
Impuesto diferido 13 117.301 117.301
Total active no corriente 236376 289.456
Total Activo 9.739.256 7.301.535

Fernando Coral
Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 46 son parte integral de los estados financieros,



Panalpina Ecuador S, A.
{Una subsidiaria de Panalpina Worldtransport Holding Ltd. de Suiza)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

PASIVO Y PATRIMONIO | | (T )

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
Por pagar 12 3.880.160 2.341.587

Impuestos corriente 13 361.129 361.365

Costos acumulados de servicios 10 161.087 #8.324

Beneficios a los empleados 14 382.339 445822
Total pasivo corriente 4.784.715 3.237.098
Pasivo no corriente:

Beneficios a los empleados 14 139.501 109.582
Total pasivo no corriente 139.501 109.582
Total pasivo 4,924.216 3.346.680
Patrimonio

Capital social 15 100.000 100.000

Aportes para futuras capitalizaciones 15 1.100.800 1.100.800

Reservas 15 57.331 57.331

Resultados acumulados:
Pravenientes de la adopcion por primera vez

de las NIIF 15 77.469 77.469
Resultadas acumulados 15 3.479.440 2.619.255

Total patrimonio 4.815.040 3.954.855

Total pasivo v patrimonio

Fernando Coral co Villarreal
Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 46 son parte integral de los estados financieros



Panalpina Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Panalpina Worldtransport Holding Ltd. de Suiza)

Estado de Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US3)

Estado de Resultados Integral mmm

Actividades ordinarias:
Ingresos por actividades ordinarias 17 5.643.560 £ 718.807

Costos y gastos de operacidn:

Gastos del personal 18 1.987.457 1982744
Honorarios por servicios y administracion de
entidades relacionadas 1413750 818212
Tecnologia v comunicaciones 317.840 528.370
Utiles, papeleria y otros gastos de oficina 94 505 195,297
Honorarios profesionales 111.987 124937
Mantenimiento de instalaciones, mobiliario y equipo 100.335 898.131
Arriendos operativos 21 83611 S90.689
Viajes y representacicon 73.451 79.837
Seguros 53.244 47.209
Provisiones para deterioro 585993 49.770
Depreciacidn y amortizacion 80035 £69.303
Marketing, publicidad y promocidén 21657 28.202
Impuestos y contribuciones 128,242 28,320
Otras 105.474 152.965
4.630.621 4.293.986
Otros ingresos 19 204314 181.918
Otros gastos 20 {418} {1.354)
Diferencias en conversion de moneda por
operaciones en el exterior 7.713 {1.618)
Gastos financieros {9.312}) (12.436)
Resultade antes de impuesto a la renta 1.215.236 1.591.416
Impuesto a la renta 13 (355.051) {404.779)
Ganancia del periodo 860,185 1.186.637

¢l =

“~fernando Coral ~Miarca Villarreal
Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 46 son parte integral de los estados financieros
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Panalpina Ecuador 5. A,

{Una subsidiaria de Panalpina Worldtransport Holding Ltd, de Suiza)

Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Flujo de Efectivo SN ot 4 PR SEET gty ]

Flujos de efectivo delas actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto a |a renta pagado

Efactivo neto provisto en las actividades de operacién
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiciones a propiedades y equipo
Utilidad en venta de propiedades y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo v equivalentes de efectiva
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

5.366.110 5.469.654
(3.198.694) (4.336.280)
(164.588) (370.568)
2.002.828 762.806
(26.955) (80.213)

- 18.750
(26.955) (61.463)
1.975.873 701.343
2.860.156 2.158.813
4.836.029 2.860.156



Panalpina Ecuadar 5. A,
{Una subsidiaria de Panalpina Worldtransport Holding Ltd. de Suiza)

Estado de Flujo de Efectivo

Afo gue termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS5)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion: 2013

utilidad neta 860.185 1.186.637
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciacién de muebles y enseres y equipos 80.035 69.303
Utilidad en venta de propiedades v equipo, neta - [18.750)
Impuesto a |a renta diferido - 8.059
Cambios netos en activos - (aumento) disminucidn:
Cuentas por cobrar comerciales (277.450) {249.238)
Servicios no facturados [189.625) 113.587
Impuestos por cobrar (16.063) (47.285)
Gastos pagados por anticipado (31.790) 936

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucidn):

Cuentas por pagar comerciales 1.538.573 (397.110)
Impuestos por pagar (236) B7.431
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 72.763 46,237
Beneficios a los empleados {32.564) {37.001)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 2.002.828 762.806

Fernandg Coral arca Villarreal
Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 46 son parte integral de los estados financieros.



