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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Panalpina Ecuador 5. A

Hemos auditado |os estados financieros que se acompafian de Panalpina Ecuadar 5. A. (Una Sociedad Andnima
constituida en el Ecuador, poseida en el 99% por Panalpina Worldtransport Holding Ltd. de Suiza), que
comprenden: el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic gue terming en esa fecha y
las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacidn
explicativa.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estodos Financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonahle de estos estados financieros de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera y por el control interno gue determina
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errares significativos, ya
sean debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinign sohre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria. Estas normas reguieren
gue cumplamos con requerimientos éticas pertinentes y planifiguemaos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montas vy
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sabre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los
principios de contabilidad utilizados v la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Cansideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinion.



Opinian

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, |a situacion financiera de Panalpina Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2013,
su desempefo financiero y sus flujos de efective por el afio que termind en esa fecha de conformidad con las
MNarmas Internacionales de Informacidn Financiera.

Abril 30, de 2014
Quito, Ecuador

5C

- RNAE Mo. 860




Panalpina Ecuador 5. A,
(Una subsidiaria de Panalpina Worldtransport Holding Ltd. de Suiza)

Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
({Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US5)
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Activo corriente:

Efective v equivalentes de efectivo 8 2.860.156 2,158,813
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 9 3.726.058 3.476.820

Servicios no facturados 10 357.190 470.777

Impuestos corriente 13 47.285 -

Servicios y otros pagos anticipados 21.350 22.326
Total activo corriente 7.012.079 6.128.736
Active no corriente:

Instalaciones, mobiliario y equipo 11 172.155 161.245

Impuesto diferido 13 117.301 125.360
Total active no corriente 289.456 286.605
Total Activo 7.301.535 6.415.341

Gerente General

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros,



Panalpina Ecuador 5. A.
{Una subsidiaria de Panalpina Worldtransport Holding Ltd. de Suiza)

Estado de Situacion Financiera

31 de diclembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

[ Notas | T
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 12 2.341.587 2.738.697

Impuestos corriente 13 361.365 273.934

Costos acumulados de servicios 10 88.324 42.087

Beneficios a los empleados 14 445 832 419,822
Total pasivo corriente 3.237.098 3.474.540
Pasivo no corriente:

Beneficios a los empleados 14 109.582 172.583
Total pasivo no corriente 109.582 172,583
Total pasivo 3.346.680 3.647.123
Patrimonio

Capital social 15 100.000 800

Aportes para futuras capitalizaciones 15 1.100.800 1.200.000

Reservas 15 57.331 7.731

Resultados acumulados:

Provenientes de la adopcidn por primeéra vez
de las NIIF 15 77.469 77.469
Resultados acumulados 15 2.619.255 1.482.218

Total patrimonio

Fernando Coral
Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros



Panalpina Ecuador 5. A
{Una subsidiaria de Panalpina Worldtransport Holding Ltd. de Suiza)

Estado de Resultados Integrales

Aflo que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
|Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Resultados Integral mm 2012

Actividades ordinarias:
Ingresos por actividades ordinarias 17 5.718.892 5.400.796

Costos y gastos de operacion:

Gastos del personal 18 1.982.744 1893769
Honorarios por servicios y administracidn de

entidades relacionadas 818.212 680970
Tecnologia y comunicaciones 528370 476.443
Utiles, papeleria y otros gastos de oficina 195.297 98.464
Honorarios profesionales 124937 85.457
Mantenimiento de instalaciones, mobiliaric y eguipo 98.131 72408
Arriendos operativos 21 90.689 101.878
Viajes y representacién 79.837 95530
Seguros 47.209 40.893
Provisiones para deterioro 49,770 13,754
Depreciacion y amartizacion 63.303 48 895
Marketing, publicidad y promocidn 28.202 29.868
Impuestos y contribuciones 28.320 10.879
Otros 152.965 120.260

4293986 3.769.468

Otros ingresos 19 181.918 21904
Otros gastos 20 {1.354) (17.121)
Diferencias en conversion de moneda por

operaciones en el exterior (1.618) (3.142)
Gastos financieros (12.438) (21.435)

Resultado antes de impuesto a la renta 1.591.416 1611534
Impuesto a la renta 13 {404.773) {336.411)
Ganancia del periodo 1.186.637 1.275.123
L Ay l%\ :
—Fernando Coral Marko Villarreal
Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros
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Panalpina Ecuador §. A.
{Una subsidiaria de Panalpina Worldtransport Holding Ltd. de Suiza)

Estado de Flujo de Efectivo

Afio que terming el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Efective recibido de clientes y otros 5.4659.654 5.581.301

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros {4.336.280) (4.378.637)

Impuesto a la renta pagado (370.568) (363.620)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 762.306 839.044
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiciones a propiedades y equipo (80.213) (110.641)

Utilidad en venta de propiedades y equipo 18.750 25
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn (61.463) {110.616)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pagos de préstamos a relacionadas - {500.000)

Dividendos pagados - {932.732)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento - (1.432.732)
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 701343 (704.304)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2.158.813 2.863.117
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 28601586 2158813



Panalpina Ecuador 5. A.
(Una subsidiaria de Panalpina Worldtransport Holding Ltd. de Suiza)

Estado de Flujo de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica — US5)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto

por las actividades de operacon:
Utilidad neta 1.186.637 1.275.123
Ajustes por partidas gue no requieren efectivo:

Depreciacidn de muebles y enseres y equlpos 69.303 48,895
Utilidad en venta de propiedades y equipo, neta (18.750) [25)
Impuesto a la renta diferido 8.059 (34.159)

Cambios netos en activos - (aumento) disminucidn:

Cuentas por cobrar comerciales {249.238) {260.820)
Servicios no facturados 113.587 {67.554)
Impuestos por cobrar {47.285) 12.424
Gastos pagados por anticipado 936 (127)

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucidn):

Cuentas por pagar comerciales (397.110) {180.505)
Impuestos por pagar B7.431 3.836
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 46.237 {18.250)
Beneficios a los empleados {37.001) 60.206
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 762.806 839.044

—
Fernando Caral \&nan:n ";’iﬂarreal
Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros.



