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KPMG det Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal (6593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-00388 Fax: (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
SANTA FE DEL ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Santa Fe del Ecuador S. A. al
31 de diciembre del 2007 y 2006, y de los estados conexos de resultados, de evolucién del patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados: presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Santa Fe del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2007 y
20086, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en las notas 1 (a) y 2 a los estados financieros, la Compaiiia presta

sus servicios de carga, exclusivamente a su casa matriz, por consiguiente, sus resultados podrian ser
diferentes si la Compafiia fuere auténoma.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro

de KPMG International, una cooperativa suiza.
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Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar (nota 5) Us$ 183.571 254.928

P Gastos acumulados por pagar (nota 6) 97.266 34.218
{
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Estados de Resultados
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
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2007 2006
Ingresos de operacién:
Compaiiias relacionadas —servicios
de transporte (nota 2) Uss$ 2.133.575 2.341.720
Otros servicios a terceros - 835
2.133.575 2.342.555
Costos y gastos de operaci6n:
Costos de operacion 1.825.278 2.187.993
Depreciacién de propiedades y equipos 148.870 138.641
Gastos de administracién 38.327 80.148
Total costos y gastos de operacién 2.012.475 2.406.782
Utilidad (pérdida) en operacién 121.100 (64.227)
Otros ingresos (egresos) neto:
Utilidad en venta de propiedades y equipos - 2.250
Otros ingresos (egresos), neto 2.723 (1.754)
Otros ingresos, neto 2.723 496
Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta 123.823 (63.731)
Participacién de los empleados en las utilidades (nota 6) 31.518 4.149
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 92.305 (67.880)
Impuesto a la renta, estimado (nota 8) 44.651 _5.877
Utilidad (pérdida) neta Us$ 47.654 (Z3.757)
Utilidad (pérdida) por accién ordinaria (nota 1 - j) Us$ 0,14 (0,21)

Sz B

Sr. Donald Bertsch
Gerente General

Véanse las notas que acompanian a los estados financieros.
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Sra. Mdnica Sanchez
Contadora General
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2007 2006
Flujos de efectivo de las actividades de operacién (nota 12):
Conciliacidn de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta USs$ 47.654 (73.757)
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Depreciacion de propiedades y equipos 148.870 138.641
Utilidad en venta de propiedades y equipos - (2.250)
Cambios netos en activos (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar (192.411) 185.035
Gastos pagados por anticipado (736) (1.477)
Cambios netos en pasivos aumento (disminucion): ‘
Cuentas por pagar (71.357) (50.514)
Gastos acumulados por pagar 63.048 (33.071)
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio, neto 4.329 (11.041)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacién (603) 151.566
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Producto de la venta de propiedades y equipos - .2.250
Adiciones a propiedades y equipos 5.863 (150.294)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion 5.863 (148.044)
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (6.466) 3.522
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 12.156 _8.634
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio uUss 5,690 12.156

y . L y
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Sr. Donald Bertsch . Sra. Mdnica Sanchez
Gerente General , Contadora General

Véanse las notas que acompafnan a los estados financieros.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Descripcién del Negocio

Santa Fe del Ecuador S. A., una compaiiia totalmente poseida por Saxon Energy Services
del Ecuador S. A., fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 10 de enero de 1986,
y sus actividades consisten en la prestacion del servicio de transporte de carga,
especialmente de carga pesada y extra pesada y de dificil manejo, exclusivamente a su
casa matriz. En consecuencia, los resultados de la Compaiiia podrian ser diferentes si la
Compaiiia fuere auténoma.

Entorno Econémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continta experimentando estabilidad
aunque con desaceleracion del crecimiento econdémico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana contindia dependiendo del
precio internacional del petréleo.

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compatfiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo dei 2000.

La Compaifiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafias de
la Republica del Ecuador. En aquellas situaciones especificas que no estan consideradas
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiias de la Republica del
Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo Gnicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos estadn registradas al costo, excepto por los activos adquiridos
antes del 1 de abril del 2000, que se presentan en una base que se aproxima al costo
histérico medido en délares de los Estados Unidos de América, y ciertos equipos de
transporte que estan registrados a valor de mercado en diciembre del 2002, segun el
respectivo avallio de un perito, y se presentan neto de la depreciacién acumulada. El
efecto neto de la valuacién de estos activos a valor de mercado se contabilizé en la cuenta
de patrimonio — superavit por valuacién, la cual fue capitalizada por la Compania.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de las propiedades y equipos se reconocen como un
gasto cuando se incurren.
El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se calcula utilizando el método de

linea recta, en base a la vida til estimada de los respectivos activos, segin los siguientes
porcentajes anuales.

Edificios 5%
Equipo de transporte — vehiculos 20% y 25%
Magquinaria y equipos de campamento 10%
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%

El gasto por depreciacién del equipo de transporte — vehiculos contabilizados a valor de
mercado en base a un estudio efectuado por un perito especializado (Avaluac Cia. Ltda.),
se calcula en base a la vida util estimada en dicho estudio, a razén del 25% anual.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilaciéon patronal a todos aquelios empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Compatiia.

Adicionaimente el Cdodigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador deberd reconocer al empleado una
indemnizacién equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afos
de servicio.

El gasto del beneficio de la jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio es
registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio,
en base al célculo actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente
calificado. No se mantiene ningun fondo asignado por los costos acumulados para estos
beneficios.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiiia distribuya
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
corporativa de impuesto del 25% a las utilidades gravables.

(Continua)







=y

B

| TR

TYOTTY OTTY TR )

.

@)

SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(i)  Beconocimientos de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados en base a los servicios
de transporte prestados a la fecha del balance general. Ningun ingreso es reconocido si
existe una incertidumbre significativa respecto a la determinacién de los costos asociados
o a la recuperacién de la consideracion adeudada. Los gastos se reconocen por el
método de causacion.

)] Utilidad (Pérdida) por Accién Ordinaria

La utilidad (pérdida) por accién ordinaria se caicula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacién en el 2007 y
2006 fue de 350.918 acciones con un valor nominal de US$1 cada una. Tales acciones
garantizan el pago integro, en tiempo y forma, de todas y cada una de las obligaciones
asumidas por Saxon Services del Pert S. A. y SES iInternacional Ltd. frente al acreedor
prendario (Standard Bank Plc), véase nota 10.

(k) Uso de Estimaciones
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién efectlie estimaciones y supuestos que afectan
los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de agquellas estimaciones.

Saldos y Transacciones con Compaiias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006.

2007 2006
Balance general:
Activos — cuentas por cobrar — Saxon
Energy Services del Ecuador S. A. Us$ 291.773 114.611
Estados de resultados — ingresos de
operacién — servicios de transporte Us$ 2133575 2,341,720

La Compaiiia tiene suscrito un contrato de servicios de transporte con su casa matriz, el cual es
de plazo indefinido. De acuerdo a dicho contrato el precio del servicio se calcula en funcién de la
distancia y los costos por hora establecidos para cada tipo de servicio.

Considerando que las operaciones de la Compafiia han sido estructuradas sobre la base de los
requerimientos de su casa matriz, la Compafiia no efectia operaciones similares con terceros.

(Continaa)

-10-
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — Uss$)

Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 un detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

2007 2006
Compaiiias relacionadas (nota 2) uss$ 291.773 114.611
Impuestos pagados por anticipado (nota 8) 42.750 27.341
Otras 350 510

Uss 334,873 142.462

Propiedades v Equipos

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

-11 -
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de! 2007 y 2006 es como sigue:

Proveedores

Impuesto a la renta por pagar (nota 8)
Impuestos y retenciones por pagar

Gastos Acumulados por Pagar

2007 2006
US$ 137.400 247.072
44.651 5.877
1.520 1.979

US$ 183571  254.928

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como

sigue: .

Beneficios sociales por pagar

Participacién de los empleados
en las utilidades

Otros

Us$

Uss$

2007 2006

55.962 30.069

31.518 4.149

9.786

97266 = 34.218

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

Un resumen del movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2005
Provisién cargada al gasto
Valores revertidos

Saldo al 31 de diciembre del 2006
Provision cargada al gasto

Saldo al 31 de diciembre del 2007

uss

uUss

-13-

Jubilacion  Indemnizacién

patronal

18.398

por desahucio

Total

18.398

1.234

(12.275)
7.357

4.329

11.686

(Continaa)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Tal como se explica en la nota 1 (f), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
sefvicio para una misma institucién tienen derecho a la jubilacion patronal. La Compaiiia
acumula este beneficio en base a un estudio anual elaborado por una firma de actuarios
consultores. Seguln se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion
del empleado y demés parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$ 30 si solo tiene derecho
a la jubilacién patronal y un méximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001 — 42 del 2 de julio del 2001, y 25 afios minimos de servicio, sin edad
minima de retiro. De acuerdo al estudio actuarial contratado por la Compaiiia, el valor de la
reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31. de diciembre del 2007 y 2006 es de
US$8.697 y US$6.123, respectivamente.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales de los afios 2007 y 2006 fueron:

2007 2006
Tasa de interés actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2.40% 2.40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compafiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afo, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual. ’

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15% si
las utilidades del ejercicio se reinvierten (capitalizan) en la Compafiia a través de aumentos en el
capital accionario hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Los dividendos que se distribuyen
con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estén sujetos a impuestos adicionales.

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principaimente a:

2007 2006

Utilidad (pérdida) antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuestoa larenta US$  123.823 (63.731)

Maés gastos no deducibles _86.298 91.390
210121 27.659

Menos:
Participacién de los empleados en las utilidades 31.518 4.149
Utilidad gravable US$ 178.603 23.510
Impuesto a la renta, estimado US$ 44,651 5877
Tasa impositiva efectiva 48,37% -

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar por impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Cuentas por

Cobrar Pagar
2007 2006 2007 2006
Saldos al inicio del afio Us$ 27.341 20.715 5.877 49.250
Mas:
Impuesto a la renta del afio - - 44.651 5.877
Anticipo de impuesto a la renta - 3.910 - -
Impuestos retenidos por terceros 21.286 23.431 - -
21.286 27.341 44.651 5.877
Menos:
Pago del impuesto a la renta del
afio anterior 5.877 20.715 5.877 49.250
Saldos al final del afio uss$ 42.750 27.341 44,651 5.877

Al 31 de diciembre del 2007 se encuentran pendientes de revisidn por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afos del 2004 al 2007.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiias andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucién de las
utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse
dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afo.

Compromisos - Acuerdos de Crédito y de Garantia General

Con fecha 8 de noviembre del 2005, Santa Fé del Ecuador S. A. conjuntamente con su casa
matriz Saxon Energy Services del Ecuador S. A. han consentido garantizar un acuerdo de crédito
de dinero por US$ 50.000.000; asi como, ia emisién de una carta de crédito hasta por un monto
de US$ 5.000.000, al que se le denomina “Acuerdo de Crédito” (Credit Agreement) suscrito entre
las compafiias Saxon Services del Perd S. A., SES Internacional Ltd. y Saxon Enterprises como
prestatarios y el Standard Bank Plc como agente administrativo y en representacién de algunos
prestamistas y emisor de cartas de crédito.

En junio 22 del 2006 se suscribe un contrato modificatorio al acuerdo de Crédito (Amendment
and Restatement of the Credit Agreement) en el que se incrementa a US$55.000.000 y la
facilidad de la carta de crédito disminuye a US$2.000.000.

(Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América — US$)

En enero 2007 se suscribe un tercer contrato modificatorio al Acuerdo de Crédito (Third
Amendment of the Credit Agreement); asi como un primer contrato modificatorio al contrato de
linea de crédito (Revolving Credit Facility) en los que se eleva la linea de crédito a
US$130.000.000.

Con el objeto de garantizar el cumplimiento de ias obligaciones originadas en los préstamos
obtenidos por las compafiias prestatarias bajo el acuerdo de crédito antes mencionado, la
Compaiiia conjuntamente con su casa matriz, Saxon Energy Services del Ecuador S. A,
suscribieron en la misma fecha un acuerdo de garantia general “Master Security Agreement” a
favor de Standard Bank Pic como agente colateral y administrativo. En virtud de éste acuerdo la
casa matriz y la Compafiia dan en garantia prendaria lo siguiente:

- El efectivo en la cuenta corriente No. 699361416 que Saxon Energy Services del
Ecuador S. A. mantiene en el JP Morgan Chase Bank, v,

- El cien por ciento del paquete accionario de Santa Fe del Ecuador S. A..

Con fecha junio 22 del 2007, Saxon Energy Services Inc. (Casa matriz) y Saxon Drilling
Management Ltd. suscriben un acuerdo de “Terminacién a un Contrato de Prenda de Acciones” a
través del cual acuerdan terminar el “Contrato de Prenda de Acciones” por lo que termina la
prenda y cualquier otra limitacién al dominio sobre las acciones emitidas por Saxon Energy
Services del Ecuador S. A. y Santa Fé del Ecuador S. A..

Los acuerdos tienen un plazo de vigencia de cinco afios a partir de la firma del primer préstamo.

Contingencias
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se mantienen las siguientes contingencias:

- Al 31 de diciembre del 2007 la Direccién Nacional de Proteccion Ambiental Dinapa ha
solicitado a Santa Fé del Ecuador S. A. la realizacién de una remediacién ambiental por el
derrame de ciertas cantidades de crudo como consecuencia del dafio de una tuberia
ocasionada en un accidente de transito que estuvo involucrado uno de los camiones de la
Compaiiia.

Santa Fé del Ecuador S. A. se ha negado a realizar dicha remediacién ambiental, pues a
criterio de sus asesores legales no existe una sentencia judicial que indique que la Compania
es responsable del derrame ocasionado y la Compariia no esta sujeta al control de la Dinapa.
Adicionalmente, es criterio de la administracién que en el evento de requerirse una
remediacién ambiental, esta seria asumida por una compafia aseguradora debido a que es
un riesgo asegurado por la Compaiiia.

- Al 31 de diciembre del 2007 Petroproduccion a través de una comunicacién simple ha

solicitado a Santa Fe del Ecuador S. A. el pago de US$2.642 por la reparacién de una tuberia
la cual sufri6 un dafio a consecuencia de un accidente de transito en el que estuvo
involucrado uno de los camiones de la Compaiiia.

(Continua)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Santa Fé del Ecuador S. A. no ha efectuado el pago de los valores reclamados, pues a
criterio de los asesores legales no existe una sentencia judicial que indique la responsabilidad
del accidente y del dafio ocasionado. Aun en el evento de existir una sentencia condenatoria
que involucre al chofer del camién de la Compaiiia, Petroproduccién deberia en proceso
separado iniciar una accidn legal en contra de la Compafia para que pueda obtener el pago
de dicho valor.

A la fecha de este informe no se conoce el resultado final de los asuntos antes mencionados, ni
se puede determinar si un pasivo deberia ser reconocido en los estados financieros.

Flujos de Efectivo de las Actividades de Operacién

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2007 la Compafia pagé por impuesto a la renta
US$21.286 (US$55.876 en el 2006).

Diferencias entre Registros Contables y los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los registros contables de la Compaiiia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido al registro de la participacion de empleados en las
utilidades e impuesto a la renta, tal como se indica a continuacién:

Seguin Segln
registros Ajustes estados
2007 contables Débitos Créditos financieros
Balance general:
Patrimonio de los accionistas:
Utilidades disponibles (déficit) US$  100.335 76.169 — 24,166
~
Estado de resultados:
Participacion de los empleados en
las utilidades us$ - 31.518 - 31.518
Impuesto a la renta, estimado - 44.651 - 44,651
Utilidad neta 123.823 6.169 —_— 47.654
2006
Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar US$  249.05% - 5.877 254,928
Gastos acumulados por pagar 30.069 - 4.149 34.218
Patrimonio de los accionistas:
(Déficit) utilidades disponibles (8.696) 10,026 — (18.722)
Estado de resultados:
Participacion de los empleados en
las utilidades uss$ - 4.149 - 4.149
Impuesto a la renta, estimado - 5.877 - 5.877
Pérdida neta (63.731) 10.026 —_— (Z3.757)
(Continua)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de
febrero del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la
Compainiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se
hayan revelado en los mismos.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Republica de E! Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
SANTA FE DEL ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Santa Fe del Ecuador S. A. al
31 de diciembre del 2007 y 2006, y de los estados conexos de resultados, de evolucién del patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respaida los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinioén, los estados financieros antes mencionados: presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Santa Fe del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2007 y
2006, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en las notas 1 (a) y 2 a los estados financieros, la Compaiiia presta
sus servicios de carga, exclusivamente a su casa matriz, por consiguiente, sus resultados podrian ser
diferentes si la Compania fuere auténoma.

K o ol

22 de febrero del 2008

KPMG del Ecuador Cia. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Estados de Resultados
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2007 2006
Ingresos de operacion:
Compaiiias relacionadas —servicios
de transporte (nota 2) Uss$ 2.133.575 2.341.720
Otros servicios a terceros 835

2.133.575 2.342.555

Costos y gastos de operacién:

Costos de operacién 1.825.278 2.187.993
Depreciacién de propiedades y equipos 148.870 138.641
Gastos de administracién 38.327 80.148
Total costos y gastos de operacion 2.012.475 2.406.782
Utilidad (pérdida) en operacién 121.100 (64.227)
Otros ingresos (egresos) neto:
Utilidad en venta de propiedades y equipos - 2.250
Otros ingresos (egresos), neto 2.723 (1.754)
Otros ingresos, neto 2.723 496
Utilidad (pérdida) antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta 123.823 (63.731)
Participacién de los empleados en las utilidades (nota 6) 31.518 4.149
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 92.305 (67.880)
Impuesto a la renta, estimado (nota 8) 44.651 5.877
Utilidad (pérdida) neta USs$ 47.654 (23.757)
Utilidad (pérdida) por accién ordinaria (nota 1 - j) Us$ Q.14 (Q.21)

S22, TG Jﬁ S

Sr. Donald Bertsch Sra. Ménica Sénchez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Estados de Flujos de Efectivo

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién (nota 12):
Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Depreciacion de propiedades y equipos
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Cambios netos en activos (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Cambios netos en pasivos aumento (disminucién):
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

2007

Us$ 47.654

148.870

(192.411)
(736)

(71.357)
63.048

Reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacion

por desahucio, neto
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacién
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Producto de la venta de propiedades y equipos
Adiciones a propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Sr. Donald Bertsch .
Gerente General

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

4.329

(603)

(5.863)
(5.863)
(6.466)
12.156

uss 5.690

2006

(73.757)

138.641
(2.250)

185.035
(1.477)

(50.514)
(33.071)

(11.041)
151.566

.2.250
(150.294)

(148.044)

3.522

8.634

12.156

e s
ST T Y E

Sra. Mdnica Sanchez
Contadora General
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(b)

(c)

(d)

(e

Descripcién del Negocio

Santa Fe del Ecuador S. A., una compaiiia totalmente poseida por Saxon Energy Services
del Ecuador S. A., fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 10 de enero de 1986,
y sus actividades consisten en la prestacion del servicio de transporte de carga,
especialmente de carga pesada y extra pesada y de dificil manejo, exclusivamente a su
casa matriz. En consecuencia, los resultados de la Compafiia podrian ser diferentes si la
Compaiiia fuere auténoma.

Entorno Econémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana contintia experimentando estabilidad
aunque con desaceleracidon del crecimiento econémico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana continia dependiendo del
precio internacional del petréleo.

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias de
la Republica del Ecuador. En aquellas situaciones especificas que no estan consideradas
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

L.a Compaiiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo Unicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos estan registradas al costo, excepto por los activos adquiridos
antes del 1 de abril del 2000, que se presentan en una base que se aproxima al costo
histérico medido en délares de los Estados Unidos de América, y ciertos equipos de
transporte que estan registrados a valor de mercado en diciembre del 2002, segin el
respectivo avalio de un perito, y se presentan neto de la depreciacién acumulada. El
efecto neto de la valuacion de estos activos a valor de mercado se contabilizé en la cuenta
de patrimonio — superdvit por valuacién, la cual fue capitalizada por la Compafiia.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)
Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de las propiedades y equipos se reconocen como un
gasto cuando se incurren.
Ei gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se calcula utilizando el método de

linea recta, en base a la vida util estimada de los respectivos activos, segun los siguientes
porcentajes anuales.

Edificios 5%
Equipo de transporte — vehiculos 20% y 25%
Magquinaria y equipos de campamento 10%
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%

El gasto por depreciacién del equipo de transporte — vehiculos contabilizados a valor de
mercado en base a un estudio efectuado por un perito especializado (Avaluac Cia. Ltda.),
se calcula en base a la vida til estimada en dicho estudio, a razén del 25% anual.

Reserva para Pensiones de Jubilacidn Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Compaiifa.

Adicionalmente el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por desahucio, el empleador debera reconocer al empleado una
indemnizacién equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio.

El gasto del beneficio de la jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio es
registrado mediante la constitucién de una provisiéon que es llevada al gasto del ejercicio,
en base al célculo actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente
calificado. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados para estos
beneficios.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiia distribuya
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
corporativa de impuesto del 25% a las utilidades gravables.

(Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(i) Reconocimientos de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados en base a los servicios
de transporte prestados a la fecha del balance general. Ningln ingreso es reconocido si
existe una incertidumbre significativa respecto a la determinacion de los costos asociados
o a la recuperacion de la consideracién adeudada. Los gastos se reconocen por el
método de causacion.

)] Utilidad (Pérdida) por Accién Ordinaria

La utilidad (pérdida) por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacién en el 2007 y
2006 fue de 350.918 acciones con un valor nominal de US$1 cada una. Tales acciones
garantizan el pago integro, en tiempo y forma, de todas y cada una de las obligaciones
asumidas por Saxon Services del Perti S. A. y SES Internacional Ltd. frente al acreedor
prendario (Standard Bank Plc), véase nota 10.

(k) Uso de Estimaciones
La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién efectie estimaciones y supuestos que afectan

los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a ia fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones.

Saldos y Transacciones con Comparias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con compafiias relacionadas por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006.

2007 2006
Balance general:
Activos — cuentas por cobrar — Saxon
Energy Services del Ecuador S. A. Us$ 291.773 114,611
Estados de resultados — ingresos de
operacion — servicios de transporte Us$ 2133578 2.341.720

La Compaiiia tiene suscrito un contrato de servicios de transporte con su casa matriz, el cual es
de plazo indefinido. De acuerdo a dicho contrato el precio del servicio se calcula en funcién de la
distancia y los costos por hora establecidos para cada tipo de servicio.

Considerando que las operaciones de la Compaiiia han sido estructuradas sobre la base de los
requerimientos de su casa matriz, la Compaiiia no efectiia operaciones similares con terceros.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — Uss)

Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 un detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

2007
Compaiiias relacionadas (nota 2) uUs$ 291.773
Impuestos pagados por anticipado (nota 8) 42.750
Otras 350
uss 334.873

Propiedades y Equipos

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos por los afios que terminaron el 31 de

diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

-11-

2006
114.611

27.341
510

142,462
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Pagar

Un detalle de ias cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Proveedores

Impuesto a la renta por pagar (nota 8)
Impuestos y retenciones por pagar

Gastos Acumulados por Pagar

US$

2007 2006
137.400 247.072
44.651 5.877
1.520 1.979

US$ 183.571  254.928

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como

sigue: -

Beneficios sociales por pagar

Participacion de los empleados
en las utilidades

Otros

Us$

US$

2007 2006

55.962 30.069

31.518 4.149

9.786 -

97266 = 34.218

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

Un resumen del movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2005
Provisidn cargada al gasto
Valores revertidos

Saldo al 31 de diciembre del 2006
Provisién cargada al gasto

Saldo al 31 de diciembre del 2007

USs$

Uss

-13-

Jubilacion  Indemnizacion

patronal

18.398

por desahucio

1.234

1.234

1.755

Total

18.398
1.234
(12.275)
7.357
-4.329
11.686

(Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Tal como se explica en la nota 1 (f), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma instituciéon tienen derecho a la jubilacion patronal. La Compaiiia
acumula este beneficio en base a un estudio anual elaborado por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién
del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$ 30 si solo tiene derecho
a la jubilacién patronal y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001 — 42 del 2 de julio del 2001, y 25 afios minimos de servicio, sin edad
minima de retiro. De acuerdo al estudio actuarial contratado por la Compaiiia, el valor de la
reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31. de diciembre del 2007 y 2006 es de
US$8.697 y US$6.123, respectivamente.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales de los afios 2007 y 2006 fueron:

2007 2006
Tasa de interés actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2.40% 2.40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afo, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual. :

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15% si
las utilidades del ejercicio se reinvierten (capitalizan) en la Compaiiia a través de aumentos en el
capital accionario hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Los dividendos que se distribuyen
con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos a impuestos adicionales.

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principalmente a:

2007 2006
Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto alarenta US$  123.823 (63.731)

Més gastos no deducibles _86.298 91.390
210.121 27.659

Menos:
Participacién de los empleados en las utilidades 31.518 4.149
Utilidad gravable US$ 178,603 23.510
Impuesto a la renta, estimado uUss$ 44.651 5.877
Tasa impositiva efectiva 48,37% —

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar por impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Cuentas por
Cobrar Pagar
2007 2006 2007 2006
Saldos al inicio del afo US$ 27.341 20.715 5.877  49.250
Mas:
Impuesto a la renta del afio - - 44 651 5.877
Anticipo de impuesto a la renta - 3.910 - -
Impuestos retenidos por terceros 21.286 23.431 - -
21.286 27.341 44.651 5.877
Menos:
Pago del impuesto a la renta del
afio anterior 5.877 20.715 5.877 49.250
Saldos al final del afio Us$ 42,750 27.341 44,651 5877

Al 31 de diciembre del 2007 se encuentran pendientes de revisién por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2004 al 2007.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiias andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compania. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucién de las
utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse
dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afio.

Compromisos - Acuerdos de Crédito y de Garantia General -

Con fecha 8 de noviembre del 2005, Santa Fé del Ecuador S. A. conjuntamente con su casa
matriz Saxon Energy Services del Ecuador S. A. han consentido garantizar un acuerdo de crédito
de dinero por US$ 50.000.000; asi como, la emisién de una carta de crédito hasta por un monto
de US$ 5.000.000, al que se le denomina “Acuerdo de Crédito” (Credit Agreement) suscrito entre
las compaiiias Saxon Services del Pert S. A., SES Internacional Ltd. y Saxon Enterprises como
prestatarios y el Standard Bank Plc como agente administrativo y en representacién de algunos
prestamistas y emisor de cartas de crédito. .

En junio 22 del 2006 se suscribe un contrato modificatorio al acuerdo de Crédito (Amendment
and Restatement of the Credit Agreement) en el que se incrementa a US$55.000.000 y la
facilidad de la carta de crédito disminuye a US$2.000.000.

(Contintia)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

En enero 2007 se suscribe un tercer contrato modificatorio al Acuerdo de Crédito (Third
Amendment of the Credit Agreement); asi como un primer contrato modificatorio al contrato de
linea de crédito (Revolving Credit Facility) en los que se eleva la linea de crédito a
US$130.000.000.

Con el objeto de garantizar el cumplimiento de las obligaciones originadas en los préstamos
obtenidos por las comparias prestatarias bajo el acuerdo de crédito antes mencionado, la
Compaiiia conjuntamente con su casa matriz, Saxon Energy Services del Ecuador S. A,
suscribieron en la misma fecha un acuerdo de garantia general “Master Security Agreement” a
favor de Standard Bank Plc como agente colateral y administrativo. En virtud de éste acuerdo la
casa matriz y la Compafia dan en garantia prendaria lo siguiente:

- El efectivo en la cuenta corriente No. 699361416 que Saxon Energy Services del
Ecuador S. A. mantiene en el JP Morgan Chase Bank, v,

- El cien por ciento del paquete accionario de Santa Fe del Ecuador S. A..

Con fecha junio 22 del 2007, Saxon Energy Services Inc. (Casa matriz) y Saxon Drilling
Management Ltd. suscriben un acuerdo de “Terminacién a un Contrato de Prenda de Acciones” a
través del cual acuerdan terminar el “Contrato de Prenda de Acciones” por lo que termina la
prenda y cualquier otra limitacién al dominio sobre las acciones emitidas por Saxon Energy
Services del Ecuador S. A. y Santa Fé del Ecuador S. A..

Los acuerdos tienen un plazo de vigencia de cinco afos a partir de la firma del primer préstamo.

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se mantienen las siguientes contingencias:

- Al 31 de diciembre del 2007 la Direccién Nacional de Proteccion Ambiental Dinapa ha
solicitado a Santa Fé del Ecuador S. A. la realizacidon de una remediacién ambiental por el
derrame de ciertas cantidades de crudo como consecuencia del dafo de una tuberia
ocasionada en un accidente de transito que estuvo involucrado uno de los camiones de la
Compaiia.

Santa Fé del Ecuador S. A. se ha negado a realizar dicha remediacién ambiental, pues a
criterio de sus asesores legales no existe una sentencia judicial que indique que la Compaiiia
es responsable del derrame ocasionado y ia Compafia no esta sujeta al control de la Dinapa.
Adicionalmente, es criterio de la administracion que en el evento de requerirse una
remediacion ambiental, esta seria asumida por una compafia aseguradora debido a que es
un riesgo asegurado por la Compafiia.

- Al 31 de diciembre del 2007 Petroproduccién a través de una comunicacién simple ha

solicitado a Santa Fe del Ecuador S. A. el pago de US$2.642 por la reparacién de una tuberia
la cual sufrid un dafio a consecuencia de un accidente de transito en el que estuvo
involucrado uno de los camiones de la Compaiia.

(Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Santa Fé del Ecuador S. A. no ha efectuado el pago de los valores reclamados, pues a
criterio de los asesores legales no existe una sentencia judicial que indique la responsabitidad
del accidente y del dafio ocasionado. Aun en el evento de existir una sentencia condenatoria
que involucre al chofer del camién de la Compaiiia, Petroproduccién deberia en proceso
separado iniciar una accion legal en contra de la Compafiia para que pueda obtener el pago

de dicho valor.

Flujos de Efectivo de las Actividades de Operacién

2007
Balance general:
Patrimonio de los accionistas:
Utilidades disponibles (déficit)

Estado de resultados:
Participacion de los empleados en
las utilidades
Impuesto a la renta, estimado
Utilidad neta

2006

Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Patrimonio de los accionistas:
(Déficit) utilidades disponibles

Estado de resultados:
Participacion de los empleados en
las utilidades
Impuesto a la renta, estimado
Pérdida neta

Uss$

uss

uss

Us$

-17-

Segun
registros

contables

249.051
30.069

(8.696)

A la fecha de este informe no se conoce el resultado final de los asuntos antes mencionados, ni
se puede determinar si un pasivo deberia ser reconocido en los estados financieros.

En el afio que termind el 31 de diciembre del 2007 la Compaiiia pagé por impuesto a la renta
US$21.286 (US$55.876 en el 2006).

Diferencias entre Registros Contables y los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los registros contables de la Compaiiia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido al registro de la partlmpacuén de empleados en las
utilidades e impuesto a la renta, tal como se indica a continuacion:

Segun
Ajustes estados
Débitos Créditos financieros

31.518 - 31.518
44.651 - 44.651

- 5.877 254.928
- 4.149 34.218
10.026 —_— (18.722)
4.149 - 4.149
5.877 - 5.877
10.026 — 3150
(Continta)







SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(14)  Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (15 de
febrero del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se
hayan revelado en los mismos.

-18-
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal . (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
SANTA FE DEL ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Santa Fe del Ecuador S. A. al
31 de diciembre del 2007 y 2006, y de los estados conexos de resultados, de evolucién del patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administraciéon de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditorfa incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentaciéon en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados: presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Santa Fe del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2007 y
20086, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en las notas 1 (a) y 2 a los estados financieros, la Compaiiia presta
sus servicios de carga, exclusivamente a su casa matriz, por consiguiente, sus resultados podrian ser
diferentes si la Compaiiia fuere auténoma.

VO A

22 de febrero del 2008

KPMG del Ecuador Cia. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.

1
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A)

Estados de Resultados

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Ingresos de operacion:
Compaiiias relacionadas —servicios
de transporte (nota 2)
Otros servicios a terceros

Costos y gastos de operacién:
Costos de operacién
Depreciacién de propiedades y equipos
Gastos de administracién
Total costos y gastos de operacién

Utilidad (pérdida) en operacién
Otros ingresos (egresos) neto:
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Otros ingresos (egresos), neto
Otros ingresos, neto
Utilidad (pérdida) antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta
Participacién de los empleados en las utilidades (nota 6)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, estimado (nota 8)
Utilidad (pérdida) neta

Utilidad (pérdida) por accién ordinaria (nota 1 - j)

Sr. Donald Bertsch
Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2007 2006

US$  2.133.575 2.341.720
- 835

2.133.575 2.342.555
1.825.278 2.187.993

148.870 138.641

.38.327 —80.148
2.012.475 2.406.782
121.100 (64.227)

- 2.250
2.723 (1.754)

—2.723 496

123.823 (63.731)

31.518 4.149

92.305 (67.880)

44.651 5.877

us$ 47.654 (Z3.757)
us$ 014 Q.21)

/749}“} 2. 5'9\'4/7‘“’
T

Sra. Ménica Sanchez

Contadora General
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América ~ US$)

2007 2006
Flujos de efectivo de las actividades de operacién (nota 12):
Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta US$ 47.654 (73.757)
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Depreciacién de propiedades y equipos 148.870 138.641
Utilidad en venta de propiedades y equipos - (2.250)
Cambios netos en activos (aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar (192.411) 185.035
Gastos pagados por anticipado (736) (1.477)
Cambios netos en pasivos aumento (disminucién): ‘
Cuentas por pagar (71.357) (50.514)
Gastos acumulados por pagar 63.048 (33.071)
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio, neto 4.329 (11.041)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion (603) 151.566
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Producto de la venta de propiedades y equipos - -2.250
Adiciones a propiedades y equipos (5.863) (150.294)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (5.863) (148.044)
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (6.466) 3.522
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 12.156 8.634
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 5.690 12.156

) > J
Yo s 7 F Soandey.

Sr. Donald Bertsch . Sra. Mdnica Sanchez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

Descripcién del Negocio

Santa Fe del Ecuador S. A., una compafiia totalmente poseida por Saxon Energy Services
del Ecuador S. A., fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 10 de enero de 1986,
y sus actividades consisten en la prestacién del servicio de transporte de carga,
especialmente de carga pesada y extra pesada y de dificil manejo, exclusivamente a su
casa matriz. En consecuencia, los resultados de la Compaiiia podrian ser diferentes si la
Compaiiia fuere auténoma.

Entorno Econdémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continda experimentando estabilidad
aunque con desaceleracién del crecimiento econémico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana contintia dependiendo del
precio internacional del petrdleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias de
la Republica del Ecuador. En aquellas situaciones especificas que no estan consideradas
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiias de la Republica del
Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo Gnicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos estan registradas al costo, excepto por los activos adquiridos
antes del 1 de abril del 2000, que se presentan en una base que se aproxima al costo
histérico medido en ddélares de los Estados Unidos de América, y ciertos equipos de
transporte que estan registrados a valor de mercado en diciembre del 2002, segin el
respectivo avallio de un perito, y se presentan neto de la depreciacién acumulada. El
efecto neto de la valuacién de estos activos a valor de mercado se contabilizé en la cuenta
de patrimonio — superavit por valuacién, la cual fue capitalizada por la Compaipiia.

(Continga)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdémico futuro esperado de las propiedades y equipos se reconocen como un
gasto cuando se incurren.
El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se calcula utilizando el método de

linea recta, en base a la vida (til estimada de los respectivos activos, segin los siguientes
porcentajes anuales.

Edificios 5%
Equipo de transporte — vehiculos 20% y 25%
Magquinaria y equipos de campamento 10%
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%

El gasto por depreciacién del equipo de transporte — vehiculos contabilizados a valor de
mercado en base a un estudio efectuado por un perito especializado (Avaluac Cia. Ltda.),
se calcula en base a la vida dtil estimada en dicho estudio, a razén del 25% anual.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Compaiifa.

Adicionaimente el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que Ila relacién
laboral termine por desahucio, el empleador deberd reconocer al empleado una
indemnizacién equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio.

El gasto del beneficio de la jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio es
registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio,
en base al calculo actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente
calificado. No se mantiene ningtin fondo asignado por los costos acumulados para estos
beneficios.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiia distribuya
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
corporativa de impuesto del 25% a las utilidades gravables.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(i) Reconocimientos de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados en base a los servicios
de transporte prestados a la fecha del balance general. Ningln ingreso es reconocido si
existe una incertidumbre significativa respecto a la determinacién de los costos asociados
o a la recuperacién de la consideracién adeudada. Los gastos se reconocen por el
método de causacion.

(0 Utilidad (Pérdida) por Accién Ordinaria

La utilidad (pérdida) por accidn ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacién en el 2007 y
2006 fue de 350.918 acciones con un valor nominal de US$1 cada una. Tales acciones
garantizan el pago integro, en tiempo y forma, de todas y cada una de las obligaciones
asumidas por Saxon Services del Peri S. A. y SES Internacional Ltd. frente al acreedor
prendario (Standard Bank Pic), véase nota 10.

(k) Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién efectlie estimaciones y supuestos que afectan
los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones.

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006.

2007 2006

Balance general:
Activos — cuentas por cobrar — Saxon
Energy Services del Ecuador S. A. usS$ 291.773 114,611

Estados de resultados — ingresos de

operacién — servicios de transporte US$ 2133575 2.341.720

La Compaiiia tiene suscrito un contrato de servicios de transporte con su casa matriz, el cual es
de plazo indefinido. De acuerdo a dicho contrato el precio del servicio se calcula en funcion de la
distancia y los costos por hora establecidos para cada tipo de servicio.

Considerando que las operaciones de la Compania han sido estructuradas sobre la base de los
requerimientos de su casa matriz, la Compaiiia no efecta operaciones similares con terceros.

(Continua)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 un detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

2007 2006
Compafiias relacionadas (nota 2) USs$ 291.773 114.611
Impuestos pagados por anticipado (nota 8) 42.750 27.341
Otras 350 510

uss$ 334,873 142.462
Propiedades y Equipos

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

-11 -
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Proveedores US$ 137.400 247.072
Impuesto a la renta por pagar (nota 8) 44.651 5.877
Impuestos y retenciones por pagar 1.520 1.979

UsS$ 183571  254.928

Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como

sigue: -
2007 2006
Beneficios sociales por pagar Uss$ 55.962 30.069
Participacion de los empleados
en las utilidades 31.518 4149
Otros 9.786 -

Us$  97.266 34.218

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

Un resumen del movimiento de fa reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio por los afos que terminaron al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Jubilacién  Indemnizacion

patronal por desahucio
Saldo al 31 de diciembre del 2005 uss 18.398 -
Provisién cargada al gasto - 1.234
Valores revertidos (12.275) -
Saldo al 31 de diciembre del 2006 6.123 1.234
Provisién cargada al gasto 2.574 1.755
Saldo al 31 de diciembre del 2007 uss$ 8.697 2.989

-13-
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Tal como se explica en la nota 1 (f), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma institucién tienen derecho a la jubilacién patronal. La Compaiiia
acumula este beneficio en base a un estudio anual elaborado por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién
del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificaciéon de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$ 30 si solo tiene derecho
a la jubilacion patronal y un méximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001 — 42 del 2 de julio del 2001, y 25 afios minimos de servicio, sin edad
minima de retiro. De acuerdo al estudio actuarial contratado por la Compaiiia, el valor de la
reserva matemética actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es de
US$8.697 y US$6.123, respectivamente.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales de los afos 2007 y 2006 fueron:

2007 2006
Tasa de interés actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2,40% 240%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compafiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual. :

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15% si
las utilidades del ejercicio se reinvierten (capitalizan) en la Compaiiia a través de aumentos en el
capital accionario hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Los dividendos que se distribuyen
con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos a impuestos adicionales.

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principalmente a:

2007 2006
Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto a larenta US$  123.823 (63.731)

Mas gastos no deducibles 86.298 91.390
210.121 27.659

Menos:
Participacién de los empleados en las utilidades 31.518 4.149
Utilidad gravable UsS$ 178.603 23.510
Impuesto a la renta, estimado US$  44.651 5.877
Tasa impositiva efectiva 48,.37% -

(Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)
El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar por impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Cuentas por

Cobrar Pagar
2007 2006 2007 2006
Saldos al inicio del afio Uss$ 27.341 20.715 5.877  49.250
Mas:
Impuesto a la renta del afio - - 44.651 5.877
Anticipo de impuesto a la renta - 3.910 - -
Impuestos retenidos por terceros 21.286 23.431 - -
21.286 27.341 44.651 5.877
Menos:
Pago del impuesto a la renta del
afo anterior 5.877 20.715 5.877 49.250
Saldos al final del afio US$  42.750 27.341 44,651 5.877

Al 31 de diciembre del 2007 se encuentran pendientes de revisidén por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afos del 2004 al 2007.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiias andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucién de las
utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse
dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afio.

Compromisos - Acuerdos de Crédito y de Garantia General

Con fecha 8 de noviembre del 2005, Santa Fé del Ecuador S. A. conjuntamente con su casa
matriz Saxon Energy Services del Ecuador S. A. han consentido garantizar un acuerdo de crédito
de dinero por US$ 50.000.000; asi como, la emisién de una carta de crédito hasta por un monto
de US$ 5.000.000, al que se le denomina “Acuerdo de Crédito” (Credit Agreement) suscrito entre
las compariias Saxon Services del Peri S. A., SES Internacional Ltd. y Saxon Enterprises como
prestatarios y el Standard Bank Plc como agente administrativo y en representacién de algunos
prestamistas y emisor de cartas de crédito. .

En junio 22 del 2006 se suscribe un contrato modificatorio al acuerdo de Crédito (Amendment
and Restatement of the Credit Agreement) en el que se incrementa a US$55.000.000 y la
facilidad de la carta de crédito disminuye a US$2.000.000.

(Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

En enero 2007 se suscribe un tercer contrato modificatorio al Acuerdo de Crédito (Third
Amendment of the Credit Agreement); asi como un primer contrato modificatorio al contrato de
linea de crédito (Revolving Credit Facility) en los que se eleva la linea de crédito a
US$130.000.000.

Con el objeto de garantizar el cumplimiento de las obligaciones originadas en los préstamos
obtenidos por las compaiiias prestatarias bajo el acuerdo de crédito antes mencionado, la
Compaiia conjuntamente con su casa matriz, Saxon Energy Services del Ecuador S. A,
suscribieron en la misma fecha un acuerdo de garantia general “Master Security Agreement” a
favor de Standard Bank Plc como agente colaterai y administrativo. En virtud de éste acuerdo la
casa matriz y la Compafia dan en garantia prendaria lo siguiente:

- El efectivo en la cuenta corriente No. 699361416 que Saxon Energy Services del
Ecuador S. A. mantiene en el JP Morgan Chase Bank, y,

- El cien por ciento del paquete accionario de Santa Fe del Ecuador S. A..

Con fecha junio 22 del 2007, Saxon Energy Services Inc. (Casa matriz) y Saxon Drilling
Management Ltd. suscriben un acuerdo de “Terminacién a un Contrato de Prenda de Acciones” a
través del cual acuerdan terminar el “Contrato de Prenda de Acciones” por lo que termina la
prenda y cualquier otra limitacién al dominio sobre las acciones emitidas por Saxon Energy
Services del Ecuador S. A. y Santa Fé del Ecuador S. A..

Los acuerdos tienen un plazo de vigencia de cinco afos a partir de la firma del primer préstamo.

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se mantienen las siguientes contingencias:

- Al 31 de diciembre del 2007 la Direccién Nacional de Proteccién Ambiental Dinapa ha
solicitado a Santa Fé del Ecuador S. A. la realizacion de una remediacién ambiental por el
derrame de ciertas cantidades de crudo como consecuencia del dano de una tuberia
ocasionada en un accidente de transito que estuvo involucrado uno de los camiones de la
Compaiia.

Santa Fé del Ecuador S. A. se ha negado a realizar dicha remediacién ambiental, pues a
criterio de sus asesores legales no existe una sentencia judicial que indique que la Compaiiia
es responsable del derrame ocasionado y la Compafia no esta sujeta al control de la Dinapa.
Adicionalmente, es criterio de la administracion que en el evento de requerirse una
remediacion ambiental, esta seria asumida por una compariia aseguradora debido a que es
un riesgo asegurado por la Compaiiia.

- Al 31 de diciembre del 2007 Petroproduccion a través de una comunicacién simple ha

solicitado a Santa Fe del Ecuador S. A. el pago de US$2.642 por la reparacién de una tuberia
la cual sufri6 un dafio a consecuencia de un accidente de transito en el que estuvo
involucrado uno de los camiones de la Compaiiia.

(Continaa)

-16 -







9

(12)

(13)

SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Santa Fé del Ecuador S. A. no ha efectuado el pago de los valores reclamados, pues a
criterio de los asesores legales no existe una sentencia judicial que indique la responsabilidad
del accidente y del dafio ocasionado. Audn en el evento de existir una sentencia condenatoria
que involucre al chofer del camién de la Compaiiia, Petroproduccion deberia en proceso
separado iniciar una accion legal en contra de la Compaiiia para que pueda obtener el pago
de dicho valor.

A la fecha de este informe no se conoce el resultado final de los asuntos antes mencionados, ni
se puede determinar si un pasivo deberia ser reconocido en los estados financieros.

Flujos de Efectivo de las Actividades de Operacién

En el afio que termind el 31 de diciembre del 2007 la Compaiia pagé por impuesto a la renta
US$21.286 (US$55.876 en el 2006).

Diferencias entre Registros Contables y los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los registros contables de la Compaiiia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido al registro de la participacién de empleados en las
utilidades e impuesto a la renta, tal como se indica a continuacion: :

Segun Segun
registros Ajustes estados
2007 contables Débitos Créditos financieros
Balance general:
Patrimonio de los accionistas:
Utilidades disponibles (déficit) US$ 100335 16.169 — 24.166
*
Estado de resuitados:
Participacién de los empleados en
las utilidades uUs$ - 31.518 - 31.518
Impuesto a la renta, estimado - 44.651 - 44.651
Utilidad neta 12383 76169 @ __-__ 47.654
2006
Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar US$  249.051 - 5.877 254.928
Gastos acumutados por pagar 30.069 - 4.149 34.218

Patrimonio de los accionistas:
(Déficit) utilidades disponibles (8.696) 10.026 = (18.722)

|

Estado de resultados:
Participacion de los empleados en

las utilidades Us$ - 4.149 - 4.149
Impuesto a la renta, estimado - 5.877 - 5.877
Pérdida neta (63.731) 10.026 —_— (Z3.757)

(Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — uss)

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de
febrero del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de ia Administracién de la
Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se
hayan revelado en los mismos.

-18 -







T3 Y)Y

: Y5y 7
L ELL 7

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: {593-2) 2450930
Av. Reptiblica de Ei Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-00388 Fax: (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
SANTA FE DEL ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Santa Fe del Ecuador S. A. al
31 de diciembre del 2007 y 2006, y de los estados conexos de resultados, de evolucién del patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracion, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Santa Fe del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2007 y
2006, vy los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en las notas 1 (a) y 2 a los estados financieros, la Compafia presta
sus servicios de carga, exclusivamente a su casa matriz, por consiguiente, sus resultados podrian ser
diferentes si la Compaiiia fuere auténoma.

K o e

22 de febrero del 2008

KPMG del Ecuador Cia. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A)

Estados de Resultados

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Ingresos de operacion:
Compaiiias relacionadas -servicios
de transporte (nota 2)
Otros servicios a terceros

Costos y gastos de operacién:
Costos de operacién
Depreciacién de propiedades y equipos
Gastos de administracion
Total costos y gastos de operacién

Utilidad (pérdida) en operacién
Otros ingresos (egresos) neto:
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Otros ingresos (egresos), neto
Otros ingresos, neto
Utilidad (pérdida) antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta
Participacién de los empleados en las utilidades (nota 6)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, estimado (nota 8)
Utilidad (pérdida) neta

Utilidad (pérdida) por accién ordinaria (nota 1 - j)

Sr. Donald Bertsch
Gerente General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

US$

Us$
uss$

2007 2006
2.133.575 2.341.720
- 835
2.133.575 2.342.555
1.825.278 2.187.993
148.870 138.641
38.327 80.148
2.012.475 2.406.782
121.100 (64.227)
- 2.250
2.723 (1.754)
2723 496
123.823 (63.731)
_31.518 _4.149
92.305 (67.880)
44.651 5.877
47.654 (z3.757)
014 Q.21)

Sra. Ménica Sanche
Contadora General
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en dédlares de los Estados Unidos de América — US$)

2007 2006
Flujos de efectivo de las actividades de operacién (nota 12):
Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta US$ 47.654 (73.757)
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Depreciacién de propiedades y equipos 148.870 138.641
Utilidad en venta de propiedades y equipos - (2.250)
Cambios netos en activos (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar (192.411) 185.035
Gastos pagados por anticipado (736) (1.477)
Cambios netos en pasivos aumento (disminucién): v
Cuentas por pagar (71.357) (50.514)
Gastos acumulados por pagar 63.048 (33.071)
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio, neto 4.329 (11.041)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacién (603) 151.566
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Producto de la venta de propiedades y equipos - .2.250
Adiciones a propiedades y equipos (5.863) (150.294)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (5.863) (148.044)
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (6.466) 3.522
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 12.156 8.634
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 5,690 12.156

) . N N
e, PP }9~Je‘; .

Sr. Donald Bertsch . Sra. Mdnica Sanchez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acomparan a los estados financieros.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Descripcién del Negocio

Santa Fe del Ecuador S. A., una compaiiia totalmente poseida por Saxon Energy Services
del Ecuador S. A., fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 10 de enero de 1986,
y sus actividades consisten en la prestacién del servicio de transporte de carga,
especialmente de carga pesada y extra pesada y de dificil manejo, exclusivamente a su
casa matriz. En consecuencia, los resultados de la Compafiia podrian ser diferentes si la
Compaiiia fuere auténoma.

Entorno Econdémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petroleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana contintia experimentando estabilidad
aunque con desaceleracion del crecimiento econdmico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacion de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana continda dependiendo del
precio internacional del petréleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en doélares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiias de
la Reptblica del Ecuador. En aquellas situaciones especificas que no estan consideradas
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo Gnicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos estan registradas al costo, excepto por los activos adquiridos
antes del 1 de abril del 2000, que se presentan en una base que se aproxima al costo
histérico medido en délares de los Estados Unidos de América, y ciertos equipos de
transporte que estdn registrados a valor de mercado en diciembre del 2002, segtin el
respectivo avalio de un perito, y se presentan neto de la depreciacién acumulada. El
efecto neto de la valuacién de estos activos a valor de mercado se contabilizé en la cuenta
de patrimonio — superavit por valuacién, la cual fue capitalizada por la Compafiia.

(Continuda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de las propiedades y equipos se reconocen como un
gasto cuando se incurren.
El gasto por depreciacién de las propiedades y equipos se calcula utilizando el método de

linea recta, en base a la vida Util estimada de los respectivos activos, segtin los siguientes
porcentajes anuales.

Edificios 5%
Equipo de transporte — vehiculos 20% y 25%
Maquinaria y equipos de campamento 10%
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%

El gasto por depreciacién del equipo de transporte — vehiculos contabilizados a valor de
mercado en base a un estudio efectuado por un perito especializado (Avaluac Cia. Ltda.),
se calcula en base a la vida Gtil estimada en dicho estudio, a razén del 25% anual.

Reserva para Pensiones de Jubilacidn Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Compaiifa.

Adicionalmente el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que Ia relacién
laboral termine por desahucio, el empleador debera reconocer al empleado una
indemnizacién equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio.

El gasto del beneficio de la jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio es
registrado mediante la constitucién de una provision que es llevada al gasto del ejercicio,
en base al célculo actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente
calificado. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados para estos
beneficios. :

Participacién de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compafia distribuya
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resuitados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
corporativa de impuesto del 25% a las utilidades gravables.

(Contintia)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

)] Reconocimientos de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados en base a los servicios
de transporte prestados a la fecha del balance general. Ningln ingreso es reconocido si
existe una incertidumbre significativa respecto a la determinacién de los costos asociados
o a la recuperacion de la consideracién adeudada. Los gastos se reconocen por el
método de causacion.

Q) Utilidad (Pérdida) por Accién Ordinaria

La utilidad (pérdida) por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el ano. El promedio de acciones en circulacion en el 2007 y
2006 fue de 350.918 acciones con un valor nominal de US$1 cada una. Tales acciones
garantizan el pago integro, en tiempo y forma, de todas y cada una de las obligaciones
asumidas por Saxon Services del Perd S. A. y SES Internacional Ltd. frente al acreedor
prendario (Standard Bank Plc), véase nota 10.

(k) Uso de Estimaciones
La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién efectle estimaciones y supuestos que afectan

los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones.

Saldos y Transacciones con Compafias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006.

2007 2006

Balance generat:
Activos — cuentas por cobrar — Saxon
Energy Services del Ecuador S. A. Uss$ 291.773 114.611
Estados de resultados - ingresos de
operacién — servicios de transporte US$ 2.133.5756  2.341.720

La Compaiiia tiene suscrito un contrato de servicios de transporte con su casa matriz, el cual es
de plazo indefinido. De acuerdo a dicho contrato el precio del servicio se calcula en funcion de la
distancia y los costos por hora establecidos para cada tipo de servicio.

Considerando que las operaciones de la Compaiiia han sido estructuradas sobre la base de los
requerimientos de su casa matriz, la Compafiia no efectia operaciones similares con terceros.

(Continda)

-10-







= e N T

-

R I |

|

Fp—

e

-y

©)

4

SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — USss$)

Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 un detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

2007 2006
Compaiiias relacionadas (nota 2) Us$ 291.773 114.611
Impuestos pagados por anticipado (nota 8) 42.750 27.341
Otras 350 510

Uss$ 334.873 142.462
Propiedades vy Equipos

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

-11 -
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(5) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Proveedores
Impuesto a la renta por pagar (nota 8)
Impuestos y retenciones por pagar

(6) Gastos Acumulados por Pagar

US$

2007 2006
137.400 247.072
44.651 5.877
1.520 1.979

US$ 183.571  254.928

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como

sigue: -

Beneficios sociales por pagar

Participacién de los empleados
en las utilidades

Otros

Uss

Uss$

2007 2006

55.962 30.069

31.518 4.149
9.786 -
97266  34.218

(7) Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

Un resumen del movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2005 uss$
Provisién cargada al gasto

Valores revertidos

Saldo al 31 de diciembre del 2006

Provisién cargada al gasto

Saldo al 31 de diciembre del 2007 us$

-13-

Jubilacién  Indemnizacién

patronal

18.398

por desahucio

Total

18.398

1.234

(12.275)
7.357

4.329

11.686

(Contintia)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A))

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Tal como se explica en la nota 1 (f), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma institucion tienen derecho a la jubilacién patronal. La Compaiiia
acumula este beneficio en base a un estudio anual elaborado por una firma de actuarios
consultores. Seguin se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién
del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$ 30 si solo tiene derecho
a la jubilacién patronal y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001 — 42 del 2 de julio del 2001, y 25 afios minimos de servicio, sin edad
minima de retiro. De acuerdo al estudio actuarial contratado por la Compahia, el valor de la
reserva matemdtica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es de
US$8.697 y US$6.123, respectivamente. '

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales de los afios 2007 y 2006 fueron:

2007 2006
Tasa de interés actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2,40% 2.40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compafia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual. i}

impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 256%. Dicha tasa se reduce al 15% si
las utilidades del ejercicio se reinvierten (capitalizan) en la Comparifa a través de aumentos en el
capital accionario hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Los dividendos que se distribuyen
con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos a impuestos adicionales.

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principaimente a:

2007 2006
Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuestoa larenta US$  123.823 (63.731)

Més gastos no deducibles 86.298 91.390
210.121 27.659

Menos:
Participacién de los empleados en las utilidades _31.518 4.149
Utilidad gravable US$ 178.603 23.510
Impuesto a la renta, estimado uss$ 44,651 5877
Tasa impositiva efectiva 48,37% —_

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar por impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Cuentas por

Cobrar Pagar
2007 2006 2007 2006
Saldos al inicio del afio Us$ 27.341 20.715 5.877 49.250
Mas:
Impuesto a la renta del afio - - 44651 5.877
Anticipo de impuesto a la renta - 3.910 - -
Impuestos retenidos por terceros 21.286 23.431 - -
21.286 27.341 44.651 5.877
Menos:
Pago del impuesto a la renta del
aino anterior 5.877 20.715 5.877 49.250
Saldos al final del afio UsS$ 42,750 27.341 44,651 5,877

Al 31 de diciembre del 2007 se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2004 al 2007.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafifas andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucion de las
utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse
dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afio.

Compromisos - Acuerdos de Crédito y de Garantia General

Con fecha 8 de noviembre del 2005, Santa Fé del Ecuador S. A. conjuntamente con su casa
matriz Saxon Energy Services del Ecuador S. A. han consentido garantizar un acuerdo de crédito
de dinero por US$ 50.000.000; asi como, la emisién de una carta de crédito hasta por un monto
de US$ 5.000.000, al que se le denomina “Acuerdo de Crédito” (Credit Agreement) suscrito entre
las comparfifas Saxon Services del Peru S. A., SES Internacional Ltd. y Saxon Enterprises como
prestatarios y el Standard Bank Plc como agente administrativo y en representacion de algunos
prestamistas y emisor de cartas de crédito.

En junio 22 del 2006 se suscribe un contrato modificatorio al acuerdo de Crédito (Amendment
and Restatement of the Credit Agreement) en el que se incrementa a US$55.000.000 y la
facilidad de la carta de crédito disminuye a US$2.000.000.

(Contintia)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

En enero 2007 se suscribe un tercer contrato modificatorio al Acuerdo de Crédito (Third
Amendment of the Credit Agreement); asi como un primer contrato modificatorio al contrato de
linea de crédito (Revolving Credit Facility) en los que se eleva la linea de crédito a
US$130.000.000.

Con el objeto de garantizar el cumplimiento de las obligaciones originadas en los préstamos
obtenidos por las compaiiias prestatarias bajo el acuerdo de crédito antes mencionado, la
Compaiiia conjuntamente con su casa matriz, Saxon Energy Services del Ecuador S. A,
suscribieron en la misma fecha un acuerdo de garantia general “Master Security Agreement” a
favor de Standard Bank Plc como agente colateral y administrativo. En virtud de éste acuerdo la
casa matriz y la Compafiia dan en garantia prendaria lo siguiente:

- El efectivo en la cuenta corriente No. 699361416 que Saxon Energy Services del
Ecuador S. A. mantiene en el JP Morgan Chase Bank, y,

- El cien por ciento del paquete accionario de Santa Fe del Ecuador S. A..

Con fecha junio 22 del 2007, Saxon Energy Services Inc. (Casa matriz) y Saxon Drilling
Management Ltd. suscriben un acuerdo de “Terminacién a un Contrato de Prenda de Acciones” a
través del cual acuerdan terminar el “Contrato de Prenda de Acciones” por lo que termina la
prenda y cualquier otra limitacién al dominio sobre las acciones emitidas por Saxon Energy
Services del Ecuador S. A. y Santa Fé del Ecuador S. A..

Los acuerdos tienen un plazo de vigencia de cinco afios a patrtir de la firma del primer préstamo.

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se mantienen las siguientes contingencias:

- Al 31 de diciembre del 2007 la Direccién Nacional de Proteccion Ambiental Dinapa ha
solicitado a Santa Fé del Ecuador S. A. la realizacion de una remediacién ambiental por el
derrame de ciertas cantidades de crudo como consecuencia del dafo de una tuberia
ocasionada en un accidente de transito que estuvo involucrado uno de los camiones de la
Compaiiia.

Santa Fé del Ecuador S. A. se ha negado a realizar dicha remediacién ambiental, pues a
criterio de sus asesores legales no existe una sentencia judicial que indique que la Compaiiia
es responsable del derrame ocasionado y la Compaiiia no esté sujeta al control de la Dinapa.
Adicionalmente, es criterio de la administracion que en el evento de requerirse una
remediacién ambiental, esta seria asumida por una compaiia aseguradora debido a que es
un riesgo asegurado por la Compaiia.

- Al 31 de diciembre del 2007 Petroproduccién a través de una comunicacién simple ha
solicitado a Santa Fe del Ecuador S. A. el pago de US$2.642 por la reparacién de una tuberia

la cual sufri6 un dafio a consecuencia de un accidente de transito en el que estuvo
involucrado uno de los camiones de la Compaiiia.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Santa Fé del Ecuador S. A. no ha efectuado el pago de los valores reclamados, pues a
criterio de los asesores legales no existe una sentencia judicial que indigue la responsabilidad
del accidente y del dafo ocasionado. Auln en el evento de existir una sentencia condenatoria
que involucre al chofer del camién de la Compaiiia, Petroproduccién deberia en proceso
separado iniciar una accion legal en contra de la Compaiiia para que pueda obtener el pago
de dicho valor.

A la fecha de este informe no se conoce el resultado final de los asuntos antes mencionados, ni
se puede determinar si un pasivo deberia ser reconocido en los estados financieros.

Flujos de Efectivo de las Actividades de Operacién

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2007 la Compaiiia pagé por impuesto a la renta
US$21.286 (US$55.876 en el 2006).

Diferencias entre Registros Contables y los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los registros contables de la Compaiiia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido al registro de la participacion de empleados en las
utilidades e impuesto a la renta, tal como se indica a continuacién:

Seguin Segun
registros Ajustes estados
2007 contables Débitos Créditos financieros
Balance general:
Patrimonio de los accionistas:
Utilidades disponibles (déficit) US$  100.335 16.169 — 24.166
x
Estado de resultados:
Participacion de los empleados en
las utilidades Us$ - 31.518 - 31.518
impuesto a la renta, estimado - 44.651 - 44.651
Utilidad neta 123.823 16.169 —_— 47.654
2006
Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar US$  249.051 - 5.877 254,928
Gastos acumulados por pagar 30.069 - 4.149 34.218
Patrimonio de los accionistas:
(Déficit) utilidades disponibles (8.696) 10.026 - (18.722)
Estado de resultados:
Participacion de los empleados en
las utilidades Us$ - 4.149 - 4.149
Impuesto a la renta, estimado - 5.877 - 5.877
Pérdida neta (63.731) 10.026 —_— (Z3.257)

(Continda)

-17-







i

(14)

SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de
febrero del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se
hayan revelado en los mismos.

-18 -
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal - {593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
SANTA FE DEL ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Santa Fe del Ecuador S. A. al
31 de diciembre del 2007 y 2006, y de los estados conexos de resultados, de evolucién del patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administraciéon, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Santa Fe del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2007 y
2006, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en las notas 1 (a) y 2 a los estados financieros, la Compahia presta
sus servicios de carga, exclusivamente a su casa matriz, por consiguiente, sus resuitados podrian ser
diferentes si la Compaiiia fuere auténoma.

Vo x

22 de febrero del 2008

KPMG del Ecuador Cia. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.

UOOTOTI J4U.961

Compromisos y contingencias (notas 10 y 11)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Estados de Resultados
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
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2007 2006
Ingresos de operacién:
Compaiifas relacionadas —servicios
de transporte (nota 2) Us$ 2.133.575 2.341.720
Otros servicios a terceros - 835
2.133.575 2.342.555
Costos y gastos de operacién:
Costos de operacion 1.825.278 2.187.993
Depreciacién de propiedades y equipos 148.870 138.641
Gastos de administracion 38.327 80.148
Total costos y gastos de operacién 2.012.475 2.406.782
Utilidad (pérdida) en operacién 121.100 (64.227)
Otros ingresos (egresos) neto:
Utilidad en venta de propiedades y equipos - 2.250
Otros ingresos (egresos), neto 2.723 (1.754)
Otros ingresos, neto 2.723 496
Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta 123.823 (63.731)
Participacién de los empleados en las utilidades (nota 6) 31.518 4.149
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 92.305 (67.880)
Impuesto a la renta, estimado (nota 8) 44.651 5.877
Utilidad (pérdida) neta Uss 47.654 (Z3.7587)
Utilidad (pérdida) por accién ordinaria (nota 1 - j) Us$ 014 (0,21)

oGy oD ..5.9‘ ~ %ﬁa

Sr. Donald Bertsch
Gerente General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Sra. Ménica Sénchez
Contadora General







[eieues) eiopEIUOD
Z8YoUBS BOUW "BIS

Tee———

e

<9
\{,ﬁh) m.\,«\l.ﬁw

S1988E

vs9'Ly

196°0%€

(252'€2)
8LLYLY
[

‘SE|Siuojoo. S0
op otuowey

/

P —

)87
(®3r7v)
¥S9' Ly
(ceL81)
660"
(£s2°¢2)
veL LS

(ir9p)

se|qiuodsip
sepepinn

999°¢

EAENNIE]

BAIOSEY

oov'e

23]

enlesey

‘Solejoueuy sopejse so| e ueyedwooe enb sejou sej 8SUBGA

[elousy) sjuslen)
yosueg pjeuoq ‘g

Mﬁwm}mwﬁ\

8T605¢ $sn
816'0S¢
BI60SE  $SN
SBUORIE

fendes

($SN =+ e2UBWY Bp Sopiun sopejs3 so| ep sese|op ue opeseidxs)

oluowLied [P UYION|OAT Bp Sopejsy

9002 A L00Z |ep eiqueioip op g 8 uoseujuwe) enb souy

('V 'S 40peno3 jep seoines ABisu3 uoxes ep BLEIPISNS BU()
'V 'S HOAVNO3 13Q 34 VINVS

£002 I9p 8iqwe)aIp ep Lg je sopjeg
[ebe| ertasal g) op uoioeidosdy
Ejou pepliinn

9002 I9p eiqueldlp ep |¢ [e sopfes
febe) easesel ) ep ugioeidoidy
Bjou epipied

S00Z 19p e1quieiolp op | [e sopjeg




ek rt o e M MM M ma ™M M T O™




e

i

YTy

|

-

SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Estados de Flujos de Efectivo
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de América — US$)

2007 2006
Flujos de efectivo de las actividades de operacion (nota 12):
Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta US$ 47.654 (73.757)
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Depreciacion de propiedades y equipos 148.870 138.641
Utilidad en venta de propiedades y equipos - (2.250)
Cambios netos en activos (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar (192.411) 185.035
Gastos pagados por anticipado (736) (1.477)
Cambios netos en pasivos aumento (disminucién): v
Cuentas por pagar (71.357) (50.514)
Gastos acumulados por pagar 63.048 (33.071)
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio, neto 4.329 (11.041)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacién 603 151.566
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Producto de la venta de propiedades y equipos - . 2.250
Adiciones a propiedades y equipos (5.863) (150.294)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (5.863) 148.044
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (6.466) 3.522
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 12.156 _8.634
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Uss$ 5.690 12.156

2‘%8«2%@ e

Sr. Donald Bertsch . Sra. Mdnica Sanchez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acomparnan a los estados financieros.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A))

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

Descripcién del Negocio

Santa Fe del Ecuador S. A., una compaiiia totaimente poseida por Saxon Energy Services
del Ecuador S. A., fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 10 de enero de 1986,
y sus actividades consisten en la prestacién del servicio de transporte de carga,
especialmente de carga pesada y extra pesada y de dificil manejo, exclusivamente a su
casa matriz. En consecuencia, los resultados de la Compafiia podrian ser diferentes si la
Compaiiia fuere auténoma.

Entorno Econdémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréieo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continda experimentando estabilidad
aunque con desaceleracion del crecimiento econdmico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana continiia dependiendo del
precio internacional del petréleo.

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiifas de
la Republica del Ecuador. En aquellas situaciones especificas que no estan consideradas
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Repdblica del
Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo tinicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos estan registradas al costo, excepto por los activos adquiridos
antes del 1 de abril del 2000, que se presentan en una base que se aproxima al costo
histérico medido en ddlares de los Estados Unidos de América, y ciertos equipos de
transporte que estan registrados a valor de mercado en diciembre del 2002, segin el
respectivo avallo de un perito, y se presentan neto de la depreciacién acumulada. El
efecto neto de la valuacién de estos activos a valor de mercado se contabilizé en la cuenta
de patrimonio — superavit por valuacién, la cual fue capitalizada por la Compaiiia.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de las propiedades y equipos se reconocen como un
gasto cuando se incurren.
El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se calcuia utilizando el método de

linea recta, en base a la vida util estimada de los respectivos activos, segun los siguientes
porcentajes anuales.

Edificios 5%
Equipo de transporte — vehiculos 20% y 25%
Maquinaria y equipos de campamento 10%
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%

El gasto por depreciacién del equipo de transporte — vehiculos contabilizados a valor de
mercado en base a un estudio efectuado por un perito especializado (Avaluac Cia. Ltda.),
se calcula en base a la vida util estimada en dicho estudio, a razén del 25% anual.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Compaiifa.

Adicionalmente el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por desahucio, el empleador deberd reconocer al empleado una
indemnizacién equivalente al 25% de su Uitimo salario multiplicado por el niimero de afios
de servicio.

E! gasto del beneficio de la jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio es
registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio,
en base al calculo actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente
calificado. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados para estos
beneficios.

Participacién de los Empleados en las Utilidades
Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiiia distribuya

entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
corporativa de impuesto del 25% a las utilidades gravables.

{Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(i) Reconocimientos de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados en base a los servicios
de transporte prestados a la fecha del balance general. Ningin ingreso es reconocido si
existe una incertidumbre significativa respecto a la determinacion de los costos asociados
o a la recuperacién de la consideraci6n adeudada. Los gastos se reconocen por el
método de causacion.

G) Utilidad (Pérdida) por Accién Ordinaria

La utilidad (pérdida) por accién ordinaria se caicula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacién en el 2007 y
2006 fue de 350.918 acciones con un valor nominal de US$1 cada una. Tales acciones
garantizan el pago integro, en tiempo y forma, de todas y cada una de las obligaciones
asumidas por Saxon Services del Perd S. A. y SES Internacional Ltd. frente al acreedor
prendario (Standard Bank Plc), véase nota 10.

(k)  Uso de Estimaciones
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién efectie estimaciones y supuestos que afectan

los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones.

Saldos y Transacciones con Compafias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006.

2007 2006
Balance general:
Activos — cuentas por cobrar — Saxon
Energy Services del Ecuador S. A. uss 291.773 114.611
Estados de resultados — ingresos de
operacién — servicios de transporte US$ 21335756 2.341.720

La Comparfiia tiene suscrito un contrato de servicios de transporte con su casa matriz, el cual es
de plazo indefinido. De acuerdo a dicho contrato el precio del servicio se calcula en funcién de la
distancia y los costos por hora establecidos para cada tipo de servicio.

Considerando que las operaciones de la Compaiia han sido estructuradas sobre la base de los
requerimientos de su casa matriz, la Compafia no efectia operaciones similares con terceros.

{Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — USs$)

Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 un detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

2007 2006
Compaiiias relacionadas (nota 2) Uss 291.773 114.611
Impuestos pagados por anticipado (nota 8) 42.750 27.341
Otras 350 510

us$ 334.873 142.462
Propiedades y Equipos

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

-11 -
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Proveedores

Impuesto a la renta por pagar (nota 8)
Impuestos y retenciones por pagar

Gastos Acumulados por Pagar

2007 2006
US$ 137.400 247.072
44.651 5.877
1.520 1.979

US$ 183.571 254,928

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como

sigue: .

Beneficios sociales por pagar

Participacion de ios empleados
en las utilidades

Otros

uUss$

uss

2007
55.962

31.518
9.786

97.266

2006

30.069

4.149

34.218

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

Un resumen del movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2005
Provision cargada al gasto
Valores revertidos

Saldo al 31 de diciembre del 2006
Provisién cargada al gasto

Saldo al 31 de diciembre del 2007

us$

Us$

-13-

Jubilaciéon  Indemnizacién
patronal por desahucio Total

18.398 - 18.398

- 1.234 1.234
12.275) - (12.275)
6.123 1.234 7.357
2.574 1.755 4.329
8.697 2.989 11,686

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Tal como se explica en la nota 1 (f), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma institucién tienen derecho a la jubilacién patronal. La Compaiiia
acumula este beneficio en base a un estudio anual elaborado por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién
del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$ 30 si solo tiene derecho
a la jubilacion patronal y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001 — 42 del 2 de julio del 2001, y 25 afios minimos de servicio, sin edad
minima de retiro. De acuerdo al estudio actuarial contratado por la Compafiia, el valor de la
reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31. de diciembre del 2007 y 2006 es de
US$8.697 y US$6.123, respectivamente.

Los supuestos utilizadoé en los estudios actuariales de los afios 2007 y 2006 fueron:

2007 2006
Tasa de interés actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 240% 2.40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiifa controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afo, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual. .

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15% si
las utilidades del ejercicio se reinvierten (capitalizan) en la Compaiiia a través de aumentos en el
capital accionario hasta el 31 de diciembre del siguiente afo. Los dividendos que se distribuyen
con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos a impuestos adicionales.

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principalmente a:

2007 2006
Utilidad (pérdida) antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuestoalarenta US$ 123.823 (63.731)

Mas gastos no deducibles 86.298 91.390
210.121 27.659

Menos:
Participacién de los empleados en las utilidades 31.518 4.149
Utilidad gravable US$ 178.603 23.510
Impuesto a la renta, estimado Us$ 44,651 5.877
Tasa impositiva efectiva 48,37% —_

(Continua)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar por impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Cuentas por
Cobrar Pagar
2007 2006 2007 2006
Saldos al inicio del afio uss 27.341 20.715 5.877 49.250
Mas:
Impuesto a la renta del afio - - 44 651 5.877
Anticipo de impuesto a la renta - 3.910 - -
Impuestos retenidos por terceros 21.286 23.431 - -
21.286 27.341 44.651 5.877
Menos:
Pago del impuesto a la renta del
ano anterior 5.877 20.715 5877 49.250
Saldos al final del afio Uss 42.750 27341 44,651 5877

Al 31 de diciembre del 2007 se encuentran pendientes de revisién por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afos del 2004 al 2007.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador requiere que las compaitias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucién de las
utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse
dentro de los 90 dias siguientes al cierre del aio.

Compromisos - Acuerdos de Crédito y de Garantia General

Con fecha 8 de noviembre del 2005, Santa Fé del Ecuador S. A. conjuntamente con su casa
matriz Saxon Energy Services del Ecuador S. A. han consentido garantizar un acuerdo de crédito
de dinero por US$ 50.000.000; asi como, la emisién de una carta de crédito hasta por un monto
de US$ 5.000.000, al que se le denomina “Acuerdo de Crédito” (Credit Agreement) suscrito entre
las compaiiias Saxon Services del Perd S. A., SES Internacional Ltd. y Saxon Enterprises como
prestatarios y el Standard Bank Plc como agente administrativo y en representacién de algunos
prestamistas y emisor de cartas de crédito. .

En junio 22 del 2006 se suscribe un contrato modificatorio al acuerdo de Crédito (Amendment
and Restatement of the Credit Agreement) en el que se incrementa a US$55.000.000 y la
facilidad de la carta de crédito disminuye a US$2.000.000.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

En enero 2007 se suscribe un tercer contrato modificatorio al Acuerdo de Crédito (Third
Amendment of the Credit Agreement); asi como un primer contrato modificatorio al contrato de
linea de crédito (Revolving Credit Facility) en los que se eleva la linea de crédito a
US$130.000.000.

Con el objeto de garantizar el cumplimiento de las obligaciones originadas en los préstamos
obtenidos por las companias prestatarias bajo el acuerdo de crédito antes mencionado, la
Compaiiia conjuntamente con su casa matriz, Saxon Energy Services del Ecuador S. A,
suscribieron en la misma fecha un acuerdo de garantia general “Master Security Agreement” a
favor de Standard Bank Plc como agente colateral y administrativo. En virtud de éste acuerdo la
casa matriz y la Compania dan en garantia prendaria lo siguiente:

- El efectivo en la cuenta corriente No. 699361416 que Saxon Energy Services del
Ecuador S. A. mantiene en el JP Morgan Chase Bank, y,

- El cien por ciento del paquete accionario de Santa Fe del Ecuador S. A..

Con fecha junio 22 del 2007, Saxon Energy Services Inc. (Casa matriz) y Saxon Drilling
Management Ltd. suscriben un acuerdo de “Terminacién a un Contrato de Prenda de Acciones” a
través del cual acuerdan terminar el “Contrato de Prenda de Acciones” por lo que termina la
prenda y cualquier otra limitacién al dominio sobre las acciones emitidas por Saxon Energy
Services del Ecuador S. A. y Santa Fé del Ecuador S. A..

Los acuerdos tienen un plazo de vigencia de cinco afios a partir de la firma del primer préstamo.

Contingencias
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se mantienen las siguientes contingencias:

- Al 31 de diciembre del 2007 la Direccién Nacional de Proteccién Ambiental Dinapa ha
solicitado a Santa Fé del Ecuador S. A. la realizacién de una remediacién ambiental por el
derrame de ciertas cantidades de crudo como consecuencia del dafio de una tuberia
ocasionada en un accidente de transito que estuvo involucrado uno de los camiones de la
Compaiifa.

Santa Fé del Ecuador S. A. se ha negado a realizar dicha remediacién ambiental, pues a
criterio de sus asesores legales no existe una sentencia judicial que indique que la Compaiiia
es responsable del derrame ocasionado y la Compaiiia no esta sujeta al control de la Dinapa.
Adicionalmente, es criterio de la administracién que en el evento de requerirse una
remediacion ambiental, esta seria asumida por una compafia aseguradora debido a que es
un riesgo asegurado por la Compafiia.

- Al 31 de diciembre del 2007 Petroproduccién a través de una comunicacién simple ha
solicitado a Santa Fe del Ecuador S. A. el pago de US$2.642 por la reparacion de una tuberia

la cual sufri6 un dafio a consecuencia de un accidente de transito en el que estuvo
involucrado uno de los camiones de la Compainiia.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Santa Fé del Ecuador S. A. no ha efectuado el pago de los valores reclamados, pues a
criterio de los asesores legales no existe una sentencia judicial que indique la responsabilidad
del accidente y del dafio ocasionado. Aun en el evento de existir una sentencia condenatoria
que involucre al chofer del camién de la Compaiiia, Petroproduccion deberia en proceso
separado iniciar una accién legal en contra de la Compafiia para que pueda obtener el pago
de dicho valor.

A la fecha de este informe no se conoce el resultado final de los asuntos antes mencionados, ni
se puede determinar si un pasivo deberia ser reconocido en los estados financieros.

Flujos de Efectivo de las Actividades de Operacién

En el afo que terminé el 31 de diciembre del 2007 la Compariia pagé por impuesto a la renta
US$21.286 (US$55.876 en el 2006).

Diferencias entre Registros Contables y los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los registros contables de la Compaiiia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido al registro de la participacién de empleados en las
utilidades e impuesto a la renta, tal como se indica a continuacion:

Segun Segun
registros Ajustes estados
2007 contables Débitos Créditos financieros
Balance general:
Patrimonio de los accionistas:
Utilidades disponibles (déficit) US$  100.335 £6.169 —_— 24,166
A
Estado de resultados:
Participacién de fos empleados en
las utilidades uss$ - 31.518 - 31.518
Impuesto a la renta, estimado - 44.651 - 44.651
Utilidad neta 123.823 16.169 —_— 47.654
2006
Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar US$  249.051 - 5.877 254.928
Gastos acumulados por pagar 30.069 - 4.149 34.218
Patrimonio de los accionistas:
(Déficit) utilidades disponibles (8.696) 10.026 —_ (18.722)
Estado de resultados:
Participacion de los empleados en
las utilidades uss$ - 4.149 - 4.149
Impuesto a la renta, estimado - 5.877 - 5.877
Pérdida neta (63.731) 10.026 _— (Z3.257)
(Contintia)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de
febrero del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se
hayan revelado en los mismos.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal - (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
SANTA FE DEL ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Santa Fe del Ecuador S. A. al
31 de diciembre del 2007 y 2006, y de los estados conexos de resultados, de evolucién del patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracion, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Santa Fe del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2007 y
2006, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afnos que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en las notas 1 (a) y 2 a los estados financieros, la Compaiiia presta
sus sefvicios de carga, exclusivamente a su casa matriz, por consiguiente, sus resultados podrian ser
diferentes si la Compania fuere auténoma.

LV g% ot

22 de febrero del 2008

KPMG del Ecuador Cia. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.







SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Balances Generales
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos 2007 2006
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos Us$ 5.690 12.156
Cuentas por cobrar (nota 3) 334.873 142.462
Gastos pagados por anticipado 26.805 26.069
Total activos circulantes 367.368 180.687

Propiedades y equipos, neto de depreciacién acumulada
de US$596.891 en el 2007 y US$448.021 en el 2006
(nota 4) 313.770 456.777

uss 661,138 637.464

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar (nota 5) Uss 183.571 254.928
Gastos acumulados por pagar (nota 6) 97.266 34.218
Total pasivos circulantes 280.837 289.146

Pasivo a largo plazo — reserva para pensiones de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio (nota 7) 11.686 7.357
Total pasivos 292.523 296.503

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones — autorizadas, suscritas y pagadas
350.918 acciones ordinarias, con un valor nominal

de US$1 cada una 350.918 350.918
Reserva legal (nota 9) 9.865 5.099
Reserva facultativa 3.666 3.666
Utilidades disponibles (déficit) 24.166 {18.722)

Patrimonio de los accionistas, neto 388.615 340.961

Compromisos y contingencias (notas 10y 11)

Us$ 681.138 637.464
Deg S fininice Sind
- —
Sr. Donald Bertsch Sra. Mdnica Sanchez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Estados de Resultados

Anos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Ingresos de operacion:
Compaiiias relacionadas —servicios
de transporte (nota 2)
Otros servicios a terceros

Costos y gastos de operacion:
Costos de operacion
Depreciacién de propiedades y equipos
Gastos de administracién
Total costos y gastos de operacion

Utilidad (pérdida) en operacién
Otros ingresos (egresos) neto:
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Otros ingresos (egresos), neto
Otros ingresos, neto
Utilidad (pérdida) antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta
Participacion de los empleados en las utilidades (nota 6)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, estimado (nota 8)
Utilidad (pérdida) neta

Utilidad (pérdida) por accién ordinaria (nota 1 - j)

Sr. Donald Bertsch
Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

US$

us$
US$

2007 2006
2.133.575 2.341.720
- 835
2.133.575 2.342.555
1.825.278 2.187.993
148.870 138.641
38.327 80.148
121.100 (64.227)
. 2.250
2.723 (1.754)
2.723 496
123.823 (63.731)
31.518 4.149
92.305 (67.880)
44.651 5.877
47.654 (73.757)
0,14 Q.21)

/%ﬂ& 5 o Sy
L —

Sra. Ménica Sanchez

Contadora General
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2007 2006
Flujos de efectivo de las actividades de operacion (nota 12):
Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta US$ 47.654 (73.757)
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Depreciacion de propiedades y equipos 148.870 138.641
Utilidad en venta de propiedades y equipos - (2.250)
Cambios netos en activos (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar (192.411) 185.035
Gastos pagados por anticipado (736) (1.477)
Cambios netos en pasivos aumento (disminucion): v
Cuentas por pagar (71.357) (50.514)
Gastos acumulados por pagar 63.048 (33.071)
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio, neto 4.329 (11.041)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion (603) 151.566
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Producto de la venta de propiedades y equipos - - 2.250
Adiciones a propiedades y equipos (5.863) (150.294)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién 5.863 (148.044)
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (6.466) 3.522
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aho 12.156 _8.634
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo US$ 5.690 12.156

) . N y
) Je..,eje; .

Sr. Donald Bertsch . Sra. Ménica Sanchez
Gerente General . Contadora General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

()

(d)

(e)

Descripcién del Negocio

Santa Fe del Ecuador S. A., una compaiiia totalmente poseida por Saxon Energy Services
del Ecuador S. A., fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 10 de enero de 1986,
y sus actividades consisten en la prestacién del servicio de transporte de carga,
especialmente de carga pesada y extra pesada y de dificil manejo, exclusivamente a su
casa matriz. En consecuencia, los resultados de la Compafiia podrian ser diferentes si la
Compaiiia fuere auténoma.

Entorno Econdémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana contintia experimentando estabilidad
aunque con desaceleracion del crecimiento econémico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacion de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana continda dependiendo del
precio internacional del petréleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias de
la Republica del Ecuador. En aquellas situaciones especificas que no estan consideradas
en las Normmas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo tinicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos estan registradas al costo, excepto por los activos adquiridos
antes del 1 de abril del 2000, que se presentan en una base que se aproxima al costo
histérico medido en ddlares de los Estados Unidos de América, y ciertos equipos de
transporte que estan registrados a valor de mercado en diciembre del 2002, segun el
respectivo avalio de un perito, y se presentan neto de la depreciacién acumulada. El
efecto neto de la valuacion de estos activos a valor de mercado se contabilizé en la cuenta
de patrimonio — superavit por valuacién, la cual fue capitalizada por la Compaiiia.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de las propiedades y equipos se reconocen como un
gasto cuando se incurren.
Ei gasto por depreciacién de las propiedades y equipos se calcula utilizando el método de

linea recta, en base a la vida (Gtil estimada de los respectivos activos, segun los siguientes
porcentajes anuales.

Edificios 5%
Equipo de transporte — vehiculos 20% y 25%
Magquinaria y equipos de campamento 10%
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%

El gasto por depreciacién del equipo de transporte — vehiculos contabilizados a valor de
mercado en base a un estudio efectuado por un perito especializado (Avaluac Cia. Ltda.),
se calcula en base a la vida util estimada en dicho estudio, a razén del 25% anual.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Compaiiia.

Adicionaimente el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador deberd reconocer al empleado una
indemnizacién equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio.

El gasto del beneficio de la jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio es
registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio,
en base al célculo actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente
calificado. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados para estos
beneficios.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiiia distribuya
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
corporativa de impuesto del 25% a las utilidades gravables.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(i) Reconocimientos de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados en base a los servicios
de transporte prestados a la fecha del balance general. Ningin ingreso es reconocido si
existe una incertidumbre significativa respecto a la determinacién de los costos asociados
o a la recuperacion de la consideracion adeudada. Los gastos se reconocen por el
método de causacion.

)] Utilidad (Pérdida) por Accién Ordinaria

La utilidad (pérdida) por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacién en el 2007 y
2006 fue de 350.918 acciones con un valor nominal de US$1 cada una. Tales acciones
garantizan el pago integro, en tiempo y forma, de todas y cada una de las obligaciones
asumidas por Saxon Services del Perti S. A. y SES Internacional Ltd. frente al acreedor
prendario (Standard Bank Plc), véase nota 10.

(k)  Uso de Estimaciones
La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién efectie estimaciones y supuestos que afectan

los saldos reportados de activos y pasivos y revelaciéon de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones.

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006.

2007 2006
Balance general:
Activos — cuentas por cobrar — Saxon
Energy Services del Ecuador S. A. uss 291.773 114,611
Estados de resultados — ingresos de
operacioén — servicios de transporte US$ 2133575 2.341.720

La Compaiiia tiene suscrito un contrato de servicios de transporte con su casa matriz, el cual es
de plazo indefinido. De acuerdo a dicho contrato el precio del servicio se calcula en funcién de la
distancia y los costos por hora establecidos para cada tipo de servicio.

Considerando que las operaciones de la Compafia han sido estructuradas sobre la base de los
requerimientos de su casa matriz, la Compaiiia no efectia operaciones similares con terceros.

(Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 un detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

2007 2006
Compaiias relacionadas (nota 2) US$ 291.773 114.611
Impuestos pagados por anticipado (nota 8) 42,750 27.341
Otras 350 510

Uss$ 334.873 142.462
Propiedades v Equipos

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estadas Unidos de América — US$)

(5) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Proveedores US$ 137.400 247.072
Impuesto a la renta por pagar (nota 8) 44.651 5.877
Impuestos y retenciones por pagar 1.520 1.979

US$ 183.571  254.928
(6) Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como

sigue: .
2007 2006
Beneficios sociales por pagar uss 55.962 30.069
Participacién de los empleados
en las utilidades 31.518 4,149
Otros 9.786 -

Us$  97.266 34.218

(7) Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e iIndemnizacién por Desahucio

Un resumen del movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Jubilacién  Indemnizacién
patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2005 us$ 18.398 - 18.398

Provisién cargada al gasto - 1.234 1.234

Valores revertidos (12.275) - (12.275)

Saldo al 31 de diciembre del 2006 6.123 1.234 7.357

Provisién cargada al gasto 2.574 1.755 4.329

Saldo al 31 de diciembre del 2007 uss 8.697 2.989 11.686
(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Tal como se explica en la nota 1 (f), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma institucién tienen derecho a la jubilacion patronal. La Compaiiia
acumula este beneficio en base a un estudio anual elaborado por una firma de actuarios
consultores. Segin se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran fa remuneracién
del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$ 30 si solo tiene derecho
a la jubilacién patronal y un méaximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001 — 42 del 2 de julio del 2001, y 25 aios minimos de servicio, sin edad
minima de retiro. De acuerdo al estudio actuarial contratado por la Compaiiia, el valor de la
reserva matemética actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es de
US$8.697 y US$6.123, respectivamente.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales de los afios 2007 y 2006 fueron:

2007 2006
Tasa de interés actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2.40% 2.40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual. ;

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15% si
las utilidades del ejercicio se reinvierten (capitalizan) en la Compaiia a través de aumentos en el
capital accionario hasta el 31 de diciembre del siguiente ano. Los dividendos que se distribuyen
con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estén sujetos a impuestos adicionales.

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principaimente a:

2007 2006
Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuestoalarenta US$ 123.823 (63.731)

Mas gastos no deducibles _86.298 91.390
210.121 27.659

Menos:
Participacién de los empleados en las utilidades 31.518 4.149
Utilidad gravable US$ 178.603 23.510
Impuesto a la renta, estimado Uss$ 44.651 5.877
Tasa impositiva efectiva 48.37% —

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar por impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Cuentas por

Cobrar Pagar
2007 2006 2007 2006
Saldos al inicio del aiio Us$ 27.341 20.715 5.877 49.250
Mas:
Impuesto a la renta del afio - - 44.651 5.877
Anticipo de impuesto a la renta - 3.910 - -
Impuestos retenidos por terceros 21.286 23.431 - -
21.286 27.341 44.651 5.877
Menos:
Pago del impuesto a la renta del
afo anterior 5.877 20.715 5.877 49.250
Saldos al final del afio Us$ 42750 27341 44,651 5877

Al 31 de diciembre del 2007 se encuentran pendientes de revisiéon por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afos del 2004 al 2007.

Reserva Leqal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiiias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribuciéon de las
utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse
dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afio.

Compromisos - Acuerdos de Crédito y de Garantia General

Con fecha 8 de noviembre del 2005, Santa Fé del Ecuador S. A. conjuntamente con su casa
matriz Saxon Energy Services del Ecuador S. A. han consentido garantizar un acuerdo de crédito
de dinero por US$ 50.000.000; asi como, la emisidén de una carta de crédito hasta por un monto
de US$ 5.000.000, al que se le denomina “Acuerdo de Crédito” (Credit Agreement) suscrito entre
las compariias Saxon Services del Peru S. A., SES Internacional Ltd. y Saxon Enterprises como
prestatarios y el Standard Bank Plc como agente administrativo y en representacién de algunos
prestamistas y emisor de cartas de crédito. .

En junio 22 del 2006 se suscribe un contrato modificatorio al acuerdo de Crédito (Amendment
and Restatement of the Credit Agreement) en el que se incrementa a US$55.000.000 y la
facilidad de la carta de crédito disminuye a US$2.000.000.

(Continua)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América ~ US$)

En enero 2007 se suscribe un tercer contrato modificatorio al Acuerdo de Crédito (Third
Amendment of the Credit Agreement); asi como un primer contrato modificatorio al contrato de
linea de crédito (Revolving Credit Facility) en los que se eleva la linea de crédito a
US$130.000.000.

Con el objeto de garantizar el cumplimiento de las obligaciones originadas en los préstamos
obtenidos por las companias prestatarias bajo el acuerdo de crédito antes mencionado, la
Compafia conjuntamente con su casa matriz, Saxon Energy Services del Ecuador S. A.,
suscribieron en la misma fecha un acuerdo de garantia general “Master Security Agreement” a
favor de Standard Bank Plc como agente colateral y administrativo. En virtud de éste acuerdo la
casa matriz y la Compafiia dan en garantia prendaria lo siguiente:

- El efectivo en la cuenta corriente No. 699361416 que Saxon Energy Services del
Ecuador S. A. mantiene en el JP Morgan Chase Bank, y,

- El cien por ciento del paquete accionario de Santa Fe del Ecuador S. A..

Con fecha junio 22 del 2007, Saxon Energy Services Inc. (Casa matriz) y Saxon Drilling
Management Ltd. suscriben un acuerdo de “Terminacién a un Contrato de Prenda de Acciones” a
través del cual acuerdan terminar el “Contrato de Prenda de Acciones” por lo que termina la
prenda y cualquier otra limitacién al dominio sobre las acciones emitidas por Saxon Energy
Services del Ecuador S. A. y Santa Fé del Ecuador S. A..

Los acuerdos tienen un plazo de vigencia de cinco afios a partir de la firma del primer préstamo.

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se mantienen las siguientes contingencias:

- Al 31 de diciembre del 2007 la Direccidn Nacional de Proteccién Ambiental Dinapa ha
solicitado a Santa Fé del Ecuador S. A. la realizacion de una remediacién ambiental por el
derrame de ciertas cantidades de crudo como consecuencia del daino de una tuberia
ocasionada en un accidente de transito que estuvo involucrado uno de los camiones de la
Compaiiia.

Santa Fé del Ecuador S. A. se ha negado a realizar dicha remediacién ambiental, pues a
criterio de sus asesores legales no existe una sentencia judicial que indique que la Compaiiia
es responsable del derrame ocasionado y la Compaiiia no esta sujeta al control de la Dinapa.
Adicionalmente, es criterio de la administracién que en el evento de requerirse una
remediacién ambiental, esta seria asumida por una compaiiia aseguradora debido a que es
un riesgo asegurado por la Compaiiia.

- Al 31 de diciembre del 2007 Petroproduccién a través de una comunicacién simple ha

solicitado a Santa Fe del Ecuador S. A. el pago de US$2.642 por la reparacién de una tuberia
la cual sufri6 un dafio a consecuencia de un accidente de transito en el que estuvo
involucrado uno de los camiones de la Compaiiia.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A))

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Santa Fé del Ecuador S. A. no ha efectuado el pago de los valores reclamados, pues a
criterio de los asesores legales no existe una sentencia judicial que indique la responsabilidad
del accidente y del dafio ocasionado. Aun en el evento de existir una sentencia condenatoria
que involucre al chofer del camién de la Compaiiia, Petroproduccién deberia en proceso
separado iniciar una accién legal en contra de la Compaiiia para que pueda obtener el pago
de dicho valor.

A la fecha de este informe no se conoce el resultado final de los asuntos antes mencionados, ni
se puede determinar si un pasivo deberia ser reconocido en los estados financieros.

Flujos de Efectivo de las Actividades de Operacion

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2007 la Compaiiia pagé por impuesto a la renta
US$21.286 (US$55.876 en el 2006).

Diferencias entre Registros Contables y los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los registros contables de la Compaiiia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido al registro de la participacién de empleados en las
utilidades e impuesto a la renta, tal como se indica a continuacién:

Segtin Segun
registros Ajustes estados
2007 contables Débitos Créditos financieros

Balance general:
Patrimonio de los accionistas:
Utilidades disponibles (déficit)

:
:
;
:

Estado de resultados:
Participacion de los empleados en

las utilidades us$ - 31.518 - 31.518
Impuesto a la renta, estimado - 44.651 - 44 651
Utilidad neta 123.823 16.169 —_ 47.654

20
Balance general:
Pasivos:

Cuentas por pagar US$  249.051 - 5.877 254.928

Gastos acumulados por pagar 30.069 - 4.149 34.218
Patrimonio de los accionistas:

(Déficit) utilidades disponibles (8.696) 10.026 —_— (18.722)

Estado de resultados:
Participacion de los empleados en

las utilidades Us$ - 4.149 - 4.149
Impuesto a la renta, estimado - 5.877 - 5.877
Pérdida neta (63.731) 10.026 —_ (Z3.2587)

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (15 de
febrero del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administraciéon de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se
hayan revelado en los mismos.

-18 -







- .,;-.1 - .-,-,v, @ —-s»-‘ '«.W»N,,,.

B |

. |

R R |

: 75y 7
nyns 7

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal - (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: {693-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
SANTA FE DEL ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Santa Fe del Ecuador S. A. al
31 de diciembre del 2007 y 2006, y de los estados conexos de resultados, de evolucién del patrimonio y
de fiujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respaida los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Santa Fe del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2007 y
2006, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afnos que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en las notas 1 (a) y 2 a los estados financieros, la Compafiia presta
sus servicios de carga, exclusivamente a su casa matriz, por consiguiente, sus resultados podrian ser
diferentes si la Compaiiia fuere auténoma.

K o o™

22 de febrero del 2008

KPMG del Ecuador Cia. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Balances Generales

31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en dédlares de los Estados Unidos de América — US$)

2006

12.156
142.462
26.069

180.687

456.777
637.464

254.928
34.218

289.146

7.357
296.503

350.918
5.099
3.666

(18.722)
340.961

637,464

Activos 2007
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos Us$ 5.690
Cuentas por cobrar (nota 3) 334.873
Gastos pagados por anticipado 26.805
Total activos circulantes 367.368
Propiedades y equipos, neto de depreciacién acumulada
de US$596.891 en el 2007 y US$448.021 en el 2006
(nota 4) 313.770
uUs$ 661,138
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar (nota 5) Uss$ 183.571
Gastos acumulados por pagar (nota 6) 97.266
Total pasivos circulantes 280.837
Pasivo a largo plazo — reserva para pensiones de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio (nota 7) 11.686
Total pasivos 292.523
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones — autorizadas, suscritas y pagadas
350.918 acciones ordinarias, con un valor nominal
de US$1 cada una 350.918
Reserva legal (nota 9) 9.865
Reserva facultativa 3.666
Utilidades disponibles (déficit) 24.166
Patrimonio de los accionistas, neto 388.615
Compromisos y contingencias (notas 10y 11)
Us$ 681.138
Sr. Donald Bertsch Sta. Monica Sanchez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A)

Estados de Resultados
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2007 20
Ingresos de operacion:
Compaiiias relacionadas -servicios
de transporte (nhota 2) uss 2.133.575 2.341.720
Otros servicios a terceros 835

2.133.575 2.342.555

Costos y gastos de operacion:

Costos de operacién 1.825.278 2.187.993
Depreciacién de propiedades y equipos 148.870 138.641
Gastos de administracién 38.327 80.148
Total costos y gastos de operacién 2.012.475 2.406.782
Utilidad (pérdida) en operacién 121.100 (64.227)
Otros ingresos (egresos) neto:
Utilidad en venta de propiedades y equipos - 2.250
Otros ingresos (egresos), neto 2.723 (1.754)
Otros ingresos, neto 2.723 496
Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta 123.823 (63.731)
Participacién de los empleados en las utilidades (nota 6) 31.518 4.149
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 92.305 (67.880)
Impuesto a la renta, estimado (nota 8) 44.651 5.877
Utilidad (pérdida) neta uss 47.654 (Z3.757)
Utilidad (pérdida) por accién ordinaria (nota 1 - j) uss 0,14 0.21)

N . Al
ey P 59~ /7!“7

Sr. Donald Bertsch | Sra. Ménica Sanchez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.







[e10USD IOPRIUCY
28ougs BOUQW "BIS

‘Solejoueuy Sopejse so| & ueyedwooe enb sejou se| 8suBHA

—_——

[eseusy ajueier)
yosueg peuoq g

- 7]
Nx\u ~ES m\%sn“\ %N\E

ST988e

—

yso'ly

L96°0ve

(262°€2)
SLL VLY
oleu

‘SB)SIuOIaoE SO
ap ojuowujeq

/

L1874 990F 5988 BIGOSE  ¢sn
(937 7) I v -

vS9' Lt - - -

(ezL8l) 999°'¢ 660G 816°0S€
(68972 - 669" -

(LsL°¢2) - - .

YeL LS 999°¢ 00¥'2 81609 $sn
Won T [13:] SoUGHTE
se|qiuodsip eAlesey BAIBSOY [enden

sepepynn

- ($SN ~+ BOLRWIY Bp SOpIUN sopejs3 so| ep sesejop ue opeseldxs)
9002 A £00Z Jep eiqueralp ep Lg jo uoJeujuue) enb souy
ojuowied |8p ugionjoa ep sopejsgy

('v 'S Jopeno3 jep seaimseg ABisu3 uoxeg ep eueipisgns 'un)
'V 'S HOAVYNO3 13A 34 VINVS

£002 [8p 8iqwsiolp ep Lg [e sop|es
feBe| eniasal B op uoioeidoidy
Blau peplinn

9002 19p 8iquwielolp ep L fe sopes
[eBe) eAtese) | 6p UgioRIdoIdyY
Eleu epipiod

S002 |9p e1quwiaIdip ep LE fe sopjes







. |

-1

B

YT

B R )

Yy

T3TTY T

—y )

B

SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Estados de Flujos de Efectivo
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2007 2006
Flujos de efectivo de las actividades de operacién (nota 12):
Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta USs$ 47.654 (73.757)
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Depreciacion de propiedades y equipos 148.870 138.641
Utilidad en venta de propiedades y equipos - (2.250)
Cambios netos en activos (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar (192.411) 185.035
Gastos pagados por anticipado (736) (1.477)
Cambios netos en pasivos aumento (disminucién): ‘
Cuentas por pagar (71.357) (50.514)
Gastos acumulados por pagar 63.048 (33.071)
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio, neto 4.329 (11.041)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion (603) 151.566
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Producto de la venta de propiedades y equipos - .2.250
Adiciones a propiedades y equipos (5.863) (150.294)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (5.863) (148.044)
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (6.466) 3.522
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 12.156 8.634
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 5.690 12,156

’ . N .,
Sy .Sa.ule’; .

Sr. Donald Bertsch . Sra. Mdnica Sanchez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

Descripcién del Negocio

Santa Fe del Ecuador S. A., una compaiiia totalmente poseida por Saxon Energy Services
del Ecuador S. A., fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 10 de enero de 1986,
y sus actividades consisten en la prestacién del servicio de transporte de carga,
especialmente de carga pesada y extra pesada y de dificil manejo, exclusivamente a su
casa matriz. En consecuencia, los resultados de la Compafiia podrian ser diferentes si la
Compaiiia fuere auténoma.

Entorno Econdémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continla experimentando estabilidad
aunque con desaceleracion del crecimiento econdmico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana contintla dependiendo del
precio internacional del petréleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compafifa prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias de
la Reptublica del Ecuador. En aquellas situaciones especificas que no estan consideradas
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compatfiias de la Republica del
Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo tinicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos estan registradas al costo, excepto por los activos adquiridos
antes del 1 de abril del 2000, que se presentan en una base que se aproxima al costo
histérico medido en délares de los Estados Unidos de América, y ciertos equipos de
transporte que estan registrados a valor de mercado en diciembre del 2002, segun el
respectivo avalio de un perito, y se presentan neto de la depreciacién acumulada. El
efecto neto de la valuaciéon de estos activos a valor de mercado se contabilizé en la cuenta
de patrimonio — superavit por valuacion, la cual fue capitalizada por la Compaiiia.

(Continua)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en dédlares de los Estados Unidos de América — US$)
Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de las propiedades y equipos se reconocen como un
gasto cuando se incurren.
El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se calcula utilizando el método de

linea recta, en base a la vida util estimada de los respectivos activos, segun los siguientes
porcentajes anuales.

Edificios 5%
Equipo de transporte — vehiculos 20% y 25%
Magquinaria y equipos de campamento 10%
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computaciéon 33%

El gasto por depreciacion del equipo de transporte — vehiculos contabilizados a valor de
mercado en base a un estudio efectuado por un perito especializado (Avaluac Cia. Ltda.),
se calcula en base a la vida util estimada en dicho estudio, a razén del 25% anual.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Reptblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Compafiia.

Adicionalmente el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por desahucio, el empleador deberd reconocer al empleado una
indemnizacién equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afos
de servicio.

El gasto del beneficio de la jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio es
registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio,
en base al calculo actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente
calificado. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados para estos
beneficios.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaifiia distribuya
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
corporativa de impuesto del 25% a las utilidades gravables.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(i) Reconocimientos de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados en base a los servicios
de transporte prestados a la fecha del balance general. Ningtn ingreso es reconocido si
existe una incertidumbre significativa respecto a la determinacién de los costos asociados
o a la recuperacién de la consideracion adeudada. Los gastos se reconocen por el
método de causacion.

G) Utilidad (Pérdida) por Accién Ordinaria

La utilidad (pérdida) por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacién en el 2007 y
2006 fue de 350.918 acciones con un valor nominal de US$1 cada una. Tales acciones
garantizan el pago integro, en tiempo y forma, de todas y cada una de las obligaciones
asumidas por Saxon Services del Perd S. A. y SES Intemacional Ltd. frente al acreedor
prendario (Standard Bank Plic), véase nota 10.

(k) Uso de Estimaciones
La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién efectiie estimaciones y supuestos que afectan

los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones.

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con compaiias relacionadas por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006.

2007 2006
Balance general:
Activos — cuentas por cobrar — Saxon
Energy Services del Ecuador S. A. Us$ 291.773 114.611
Estados de resultados — ingresos de
operacién — servicios de transporte US$ 2133575 2341.720

La Compaiiia tiene suscrito un contrato de servicios de transporte con su casa matriz, el cual es
de plazo indefinido. De acuerdo a dicho contrato el precio del servicio se calcula en funcién de la
distancia y los costos por hora establecidos para cada tipo de servicio.

Considerando que las operaciones de la Compaiiia han sido estructuradas sobre la base de los
requerimientos de su casa matriz, la Compafia no efectta operaciones similares con terceros.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 un detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

2007 2006
Compaifiias relacionadas (nota 2) US$ 291.773 114.611
Impuestos pagados por anticipado (nota 8) 42.750 27.341
Otras 350 510

US$ 334873 142462
Propiedades v Equipos

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

-11 -
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre dei 2007 y 2006 es como sigue:

Proveedores
Impuesto a la renta por pagar (nota 8)
Impuestos y retenciones por pagar

Gastos Acumulados por Pagar

2007 2006
US$ 137.400 247.072
44.651 5.877
1.520 1.979

US$ 183,571  254.928

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como

sigue: .

Beneficios sociales por pagar

Participacién de los empleados
en las utilidades

Otros

Us$

US$

2007 2006

55.962 30.069

31.518 4.149
9.786 -
97266  34.218

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

Un resumen del movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2005 Uss
Provisién cargada al gasto

Valores revertidos

Saldo al 31 de diciembre del 2006

Provisién cargada al gasto

Saldo al 31 de diciembre del 2007 uss

-13-

Jubilacién  Indemnizacién

patronal

18.398

por desahucio

Total

18.398
1.234
(12.275)
7.357

4.329

11.686

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Tal como se explica en la nota 1 (f), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma institucién tienen derecho a la jubilacién patronal. La Compaiiia
acumula este beneficio en base a un estudio anual elaborado por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién
del empleado y demds parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$ 30 si solo tiene derecho
a la jubilacién patronal y un méximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001 — 42 del 2 de julio del 2001, y 25 afios minimos de servicio, sin edad
minima de retiro. De acuerdo al estudio actuarial contratado por la Compaiiia, el valor de la
reserva matemdtica actuarial de jubilacién patronal al 31. de diciembre del 2007 y 2006 es de
US$8.697 y US$6.123, respectivamente.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales de los afios 2007 y 2006 fueron:

2007 2006
Tasa de interés actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 240% 2,40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiifa controla este riesgo actualizando ia valuacién actuarial cada afo, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual. .

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15% si
las utilidades del ejercicio se reinvierten (capitalizan) en la Compaiiia a través de aumentos en el
capital accionario hasta el 31 de diciembre del siguiente ano. Los dividendos que se distribuyen
con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos a impuestos adicionales.

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principalmente a:

2007 2006
Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto alarenta US$  123.823 (63.731)

Més gastos no deducibles 86.298 91.390
210.121 27.659

Menos:
Participacién de los empleados en las utilidades _31.518 4.149
Utilidad gravable US$ 178.603 23.510
Impuesto a la renta, estimado USs$ 44,651 5.877
Tasa impositiva efectiva 48.37% —_—

(Continaa)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar por impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Cuentas por

Cobrar Pagar
2007 2006 2007 2006
Saldos al inicio del afio uss 27.341 20.715 5.877  49.250
Mas:
Impuesto a la renta del afio - - 44 651 5.877
Anticipo de impuesto a la renta - 3.910 - -
Impuestos retenidos por terceros 21.286 23.431 - -
21.286 27.341 44.651 5.877
Menos:
Pago del impuesto a la renta del
ano anterior 5.877 20.715 5.877 49.250
Saldos al final del afio US$  42.750 27.341 44,651 5877

Al 31 de diciembre del 2007 se encuentran pendientes de revisién por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2004 al 2007.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la compafia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucién de las
utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse
dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afo.

Compromisos - Acuerdos de Crédito y de Garantia General

Con fecha 8 de noviembre del 2005, Santa Fé del Ecuador S. A. conjuntamente con su casa
matriz Saxon Energy Services del Ecuador S. A. han consentido garantizar un acuerdo de crédito
de dinero por US$ 50.000.000; asi como, la emisién de una carta de crédito hasta por un monto
de US$ 5.000.000, al que se le denomina “Acuerdo de Crédito” (Credit Agreement) suscrito entre
las compaiiias Saxon Services del Perd S. A., SES Internacional Ltd. y Saxon Enterprises como
prestatarios y el Standard Bank Plc como agente administrativo y en representacién de algunos
prestamistas y emisor de cartas de crédito. o

En junio 22 del 2006 se suscribe un contrato modificatorio al acuerdo de Crédito (Amendment
and Restatement of the Credit Agreement) en el que se incrementa a US$55.000.000 y la
facilidad de la carta de crédito disminuye a US$2.000.000.

(Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

En enero 2007 se suscribe un tercer contrato modificatorio al Acuerdo de Crédito (Third
Amendment of the Credit Agreement); asi como un primer contrato modificatorio al contrato de
linea de crédito (Revolving Credit Facility) en los que se eleva la linea de crédito a
US$130.000.000.

Con el objeto de garantizar el cumplimiento de las obligaciones originadas en los préstamos
obtenidos por las compafifas prestatarias bajo el acuerdo de crédito antes mencionado, la
Compaiiia conjuntamente con su casa matriz, Saxon Energy Services del Ecuador S. A.,
suscribieron en la misma fecha un acuerdo de garantia general “Master Security Agreement” a
favor de Standard Bank Plc como agente colateral y administrativo. En virtud de éste acuerdo la
casa matriz y la Compafiia dan en garantia prendaria lo siguiente:

- El efectivo en la cuenta corriente No. 699361416 que Saxon Energy Services del
Ecuador S. A. mantiene en el JP Morgan Chase Bank, y,

- El cien por ciento del paquete accionario de Santa Fe del Ecuador S. A..

Con fecha junio 22 del 2007, Saxon Energy Services Inc. (Casa matriz) y Saxon Dirilling
Management Ltd. suscriben un acuerdo de “Terminacién a un Contrato de Prenda de Acciones” a
través del cual acuerdan terminar el “Contrato de Prenda de Acciones” por lo que termina la
prenda y cualquier otra limitacién al dominio sobre las acciones emitidas por Saxon Energy
Services del Ecuador S. A. y Santa Fé del Ecuador S. A..

Los acuerdos tienen un plazo de vigencia de cinco afios a partir de la firma del primer préstamo.

(11)  Contingencias

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se mantienen las siguientes contingencias:

- Al 31 de diciembre del 2007 la Direccion Nacional de Proteccién Ambiental Dinapa ha
solicitado a Santa Fé del Ecuador S. A. la realizacién de una remediacién ambiental por el
derrame de ciertas cantidades de crudo como consecuencia del dafio de una tuberia
ocasionada en un accidente de transito que estuvo involucrado uno de los camiones de la
Compaiiia.

Santa Fé del Ecuador S. A. se ha negado a realizar dicha remediacién ambiental, pues a
criterio de sus asesores legales no existe una sentencia judicial que indique que la Compaifiia
es responsable del derrame ocasionado y la Compaiia no esta sujeta al control de la Dinapa.
Adicionalmente, es criterio de la administracion que en el evento de requerirse una
remediacién ambiental, esta seria asumida por una compafia aseguradora debido a que es
un riesgo asegurado por la Compaiifa.

- Al 31 de diciembre del 2007 Petroproduccidon a través de una comunicacién simple ha
solicitado a Santa Fe del Ecuador S. A. el pago de US$2.642 por la reparacién de una tuberia

la cual sufri6 un dafio a consecuencia de un accidente de transito en el que estuvo
involucrado uno de los camiones de la Compaiiia.

(Contintia)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Santa Fé del Ecuador S. A. no ha efectuado el pago de los valores reclamados, pues a
criterio de los asesores legales no existe una sentencia judicial que indique la responsabilidad
del accidente y del dafio ocasionado. Aun en el evento de existir una sentencia condenatoria
que involucre al chofer del camién de la Compariia, Petroproduccion deberia en proceso
separado iniciar una accion legal en contra de la Compafia para que pueda obtener el pago
de dicho valor.

A la fecha de este informe no se conoce el resultado final de los asuntos antes mencionados, ni
se puede determinar si un pasivo deberia ser reconocido en los estados financieros.

Flujos de Efectivo de las Actividades de Operacion

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2007 la Compaiiia pagd por impuesto a la renta
US$21.286 (US$55.876 en el 20086).

Diferencias entre Registros Contables y los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los registros contables de la Compaiiia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido al registro de la participacién de empleados en las
utilidades e impuesto a la renta, tal como se indica a continuacién:

Segun Segun
registros Ajustes estados
2007 contables Débitos Créditos financieros
Balance general:
Patrimonio de los accionistas:
Utilidades disponibles (déficit) US$  100.335 16.169 —_— 24.166
%
Estado de resultados:
Participacion de los empleados en
las utilidades Uss$ - 31.518 - 31.518
Impuesto a la renta, estimado - 44.651 - 44.651
Utilidad neta 123.823 76.169 —_— A7.654
2006
Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar US$  249.051 - 5.877 254.928
Gastos acumulados por pagar 30.069 - 4.149 34.218
Patrimonio de los accionistas:
(Déficit) utilidades disponibles (8.696) 10.026 e (18.722)
Estado de resultados:
Participacion de los empleados en
las utilidades us$ - 4.149 - 4.149
Impuesto a la renta, estimado - 5.877 - 5.877
Pérdida neta (63.731) 10.026 — (Z3.757)
(Continua)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de estos estados financieros (15 de
febrero del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se
hayan revelado en los mismos.

-18-
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal - (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (5693-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
SANTA FE DEL ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Santa Fe del Ecuador S. A. al
31 de diciembre del 2007 y 2006, y de los estados conexos de resultados, de evolucién del patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administraciéon de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentaci6n en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados: presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Santa Fe del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2007 y
20086, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en las notas 1 (a) y 2 a los estados financieros, la Compaiia presta
sus servicios de carga, exclusivamente a su casa matriz, por consiguiente, sus resultados podrian ser
diferentes si la Compaiiia fuere auténoma.

VX

22 de febrero del 2008

KPMG de! Ecuador Cla. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.







SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Balances Generales
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos 2007 2006
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos uss$ 5.690 12.156
Cuentas por cobrar (nota 3) 334.873 142.462
Gastos pagados por anticipado 26.805 26.069
Total activos circulantes 367.368 180.687

Propiedades y equipos, neto de depreciacién acumulada
de US$596.891 en el 2007 y US$448.021 en el 2006

(nota 4) 313.770 456.777
Us$  681.138 637.464

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas »

Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar (nota 5) Uss$ 183.571 254.928
Gastos acumulados por pagar (nota 6) 97.266 34.218
Total pasivos circulantes 280.837 289.146

Pasivo a largo plazo — reserva para pensiones de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio (nota 7) 11.686 7.357
Total pasivos 292.523 296.503

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones — autorizadas, suscritas y pagadas
350.918 acciones ordinarias, con un valor nominal

de US$1 cada una 350.918 350.918
Reserva legal (nota 9) 9.865 5.099
Reserva facultativa 3.666 3.666
Utilidades disponibles (déficit) 24.166 (18.722)

Patrimonio de los accionistas, neto 388.615 340.961

Compromisos y contingencias (notas 10 y 11)

us$ 681,138 637.464

%«% /7“))(;’ o~ N ’&‘y ‘J -
(= s S >
ra. Ménica Sanchez

Sr. Donald Bertsch
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Estados de Resultados
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2007 2006
Ingresos de operacién:
Compaiiias relacionadas —servicios
de transporte (nota 2) US$ 2.133.575 2.341.720
Otros servicios a terceros - 835
2.133.575 2.342.555

Costos y gastos de operacién:

Costos de operacion 1.825.278 2.187.993
Depreciacién de propiedades y equipos 148.870 138.641
Gastos de administracién 38.327 80.148
Total costos y gastos de operacién 2.012.475 2.406.782
Utilidad (pérdida) en operacion 121.100 (64.227)
Otros ingresos (egresos) neto:
Utilidad en venta de propiedades y equipos - 2.250
Otros ingresos (egresos), neto 2.723 (1.754)
Otros ingresos, neto 2.723 496
Utilidad (pérdida) antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta 123.823 (63.731)
Participacién de los empleados en las utilidades (nota 6) 31.518 4.149
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 92.305 (67.880)
Impuesto a la renta, estimado (nota 8) 44.651 5.877
Utilidad (pérdida) neta uss$ 47.654 (Z3.757)
Utilidad (pérdida) por accién ordinaria (nota 1 - j) uUs$ 0,14 (0.21)

Sr. Donald Bertsch Sra. Ménica Sanchez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2007
Flujos de efectivo de las actividades de operacién (nota 12):
Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta USs$ 47.654
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Depreciacion de propiedades y equipos 148.870
Utilidad en venta de propiedades y equipos -
Cambios netos en activos (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar (192.411)
Gastos pagados por anticipado (736)
Cambios netos en pasivos aumento (disminucién): _
Cuentas por pagar (71.357)
Gastos acumulados por pagar 63.048
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio, neto 4.329
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion (603)
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Producto de la venta de propiedades y equipos -
Adiciones a propiedades y equipos (5.863)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (5.863)
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (6.466)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 12.156
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 5.690

2006

(73.757)

138.641
(2.250)

185.035
(1.477)

(50.514)
(33.071)

(11.041)
151.566

-2.250
(150.294)

(148.044)

3.522

8.634
12.156

2?33425@ (ovrs SSuddes.

Sr. Donald Bertsch = . Sra. Mdnica Sanchez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

Descripcién del Negocio

Santa Fe del Ecuador S. A., una compaiiia totalmente poseida por Saxon Energy Services
del Ecuador S. A., fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 10 de enero de 1986,
y sus actividades consisten en la prestacion del servicio de transporte de carga,
especialmente de carga pesada y extra pesada y de dificil manejo, exclusivamente a su
casa matriz. En consecuencia, los resultados de la Compaiia podrian ser diferentes si la
Compaiiia fuere auténoma.

Entorno Econdémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continta experimentando estabilidad
aunque con desaceleracion del crecimiento econdmico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana continda dependiendo del
precio internaciona! del petréleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compaiifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias de
la Reptiblica del Ecuador. En aquellas situaciones especificas que no estan consideradas
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo Unicamente los saldos de efectivo ‘en caja y bancos.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos estan registradas al costo, excepto por los activos adquiridos
antes del 1 de abril del 2000, que se presentan en una base que se aproxima al costo
histérico medido en ddlares de los Estados Unidos de América, y ciertos equipos de
transporte que estan registrados a valor de mercado en diciembre del 2002, segun el
respectivo avaliio de un perito, y se presentan neto de la depreciacién acumulada. El
efecto neto de la valuacion de estos activos a valor de mercado se contabilizé en la cuenta
de patrimonio — superavit por valuacién, la cual fue capitalizada por la Compaiiia.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de las propiedades y equipos se reconocen como un
gasto cuando se incurren.
Ei gasto por depreciacién de las propiedades y equipos se calcula utilizando el método de

linea recta, en base a la vida util estimada de los respectivos activos, seguin los siguientes
porcentajes anuales.

Edificios 5%
Equipo de transporte — vehiculos 20% y 25%
Magquinaria y equipos de campamento 10%
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%

El gasto por depreciacion del equipo de transporte — vehiculos contabilizados a valor de
mercado en base a un estudio efectuado por un perito especializado (Avaluac Cia. Ltda.),
se calcula en base a la vida util estimada en dicho estudio, a razén del 25% anual.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

E! Cédigo del Trabajo de la Reptblica del Ecuador establece la obligacion por parte de ios
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Compaiiia.

Adicionalmente el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador debera reconocer al empleado una
indemnizacién equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio.

El gasto del beneficio de la jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio es
registrado mediante la constitucion de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio,
en base al cdlculo actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente
calificado. No se mantiene ningun fondo asignado por los costos acumulados para estos
beneficios.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compafia distribuya
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
corporativa de impuesto del 25% a las utilidades gravables.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(i) Reconocimientos de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados en base a los servicios
de transporte prestados a la fecha del balance general. Ningun ingreso es reconocido si
existe una incertidumbre significativa respecto a la determinacién de los costos asociados
o a la recuperacién de la consideracién adeudada. Los gastos se reconocen por el
método de causacion.

)] Utilidad (Pérdida) por Accién Ordinaria

La utilidad (pérdida) por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacién en el 2007 y
2006 fue de 350.918 acciones con un valor nominal de US$1 cada una. Tales acciones
garantizan el pago integro, en tiempo y forma, de todas y cada una de las obligaciones
asumidas por Saxon Services del Peri S. A. y SES Intemacional Ltd. frente al acreedor
prendario (Standard Bank PIc), véase nota 10.

(k) Uso de Estimaciones
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién efectie estimaciones y supuestos que afectan

los saldos reportados de activos y pasivos y revelaciéon de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones.

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con compariias relacionadas por los afos
que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006.

2007 2006
Balance general:
Activos — cuentas por cobrar — Saxon
Energy Services del Ecuador S. A. uUsSs$ 291.773 114.611
Estados de resultados — ingresos de
operacion — servicios de transporte US$ 2133575 2.341.720

La Compaiiia tiene suscrito un contrato de servicios de transporte con su casa matriz, el cual es
de plazo indefinido. De acuerdo a dicho contrato el precio del servicio se calcula en funcién de la
distancia y los costos por hora establecidos para cada tipo de servicio.

Considerando que las operaciones de la Compafiia han sido estructuradas sobre la base de los
requerimientos de su casa matriz, la Compahfia no efectia operaciones similares con terceros.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — Uss)

(3) Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 un detalle de fas cuentas por cobrar es como sigue:

2007 2006
Compaiiias relacionadas (nota 2) uUss$ 291.773 114.611
Impuestos pagados por anticipado (nota 8) 42.750 27.341
Otras 350 510

US$ 334,873 142,462
(4) Propiedades y Equipos

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

-11 -
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(5) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Proveedores US$ 137.400 247.072
Impuesto a la renta por pagar (nota 8) 44.651 5.877
Impuestos y retenciones por pagar 1.520 1.979

Us$ 183.571 254,928
(6) Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como

sigue: .
2007 2006
Beneficios sociales por pagar Us$ 55.962 30.069
Participacién de los empleados
en las utilidades 31.518 4.149
Otros 9.786 -

US$  97.266 34.218

) Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

Un resumen del movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Jubilacién  Indemnizacién
patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2005 us$ 18.398 - 18.398

Provisién cargada al gasto - 1.234 1.234

Valores revertidos (12.275) - (12.275)

Saldo al 31 de diciembre del 2006 6.123 1.234 7.357

Provisién cargada al gasto 2.574 1.755 4329

Saldo al 31 de diciembre del 2007 uss 8.697 2.989 11.686
(Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Tal como se explica en la nota 1 (f), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma institucion tienen derecho a la jubilacion patronal. La Compafiia
acumula este beneficio en base a un estudio anual elaborado por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran {a remuneracién
del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$ 30 si solo tiene derecho
a la jubilacién patronal y un méximo igual al salario bésico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001 ~ 42 del 2 de julio del 2001, y 25 afios minimos de servicio, sin edad
minima de retiro. De acuerdo al estudio actuarial contratado por la Compaiiia, el valor de la
reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es de
US$8.697 y US$6.123, respectivamente. ‘

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales de los aios 2007 y 2006 fueron:

2007 2006
Tasa de interés actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2.40% 2.40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual. -

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15% si
las utilidades del ejercicio se reinvierten (capitalizan) en la Compaiiia a través de aumentos en el
capital accionario hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Los dividendos que se distribuyen
con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estén sujetos a impuestos adicionales.

E! gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principalmente a:

2007 2006
Utilidad (pérdida) antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuestoa larenta US$  123.823 (63.731)

Mas gastos no deducibles 86.298 91.3%0
210.121 27.659

Menos:
Patticipacion de los empleados en las utilidades _31.518 4.149
Utilidad gravable US$ 178.603 23.510
Impuesto a la renta, estimado us$ 44,651 5.877
Tasa impositiva efectiva 48.37% -

(Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar por impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Cuentas por

Cobrar Pagar
2007 20 2007 2006
Saldos al inicio de! afio Us$ 27.341 20.715 5.877 49.250
Mas:
Impuesto a la renta del afo - - 44,651 5.877
Anticipo de impuesto a la renta - 3.910 - -
Impuestos retenidos por terceros 21.286 23.431 - -
21.286 27.341 44.651 5.877
Menos:
Pago del impuesto a la renta del
afio anterior 5.877 20.715 5.877 49.250
Saldos al final del afio US$  42.750 27.341 44,651 5.877

Al 31 de diciembre del 2007 se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2004 al 2007.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiias andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucién de las
utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facuitad de reunirse
dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afio.

Compromisos - Acuerdos de Crédito y de Garantia General

Con fecha 8 de noviembre del 2005, Santa Fé del Ecuador S. A. conjuntamente con su casa
matriz Saxon Energy Services del Ecuador S. A. han consentido garantizar un acuerdo de crédito
de dinero por US$ 50.000.000; asi como, la emisién de una carta de crédito hasta por un monto
de US$ 5.000.000, al que se le denomina “Acuerdo de Crédito” (Credit Agreement) suscrito entre
las compaiiias Saxon Services del Perd S. A., SES Internacional Lid. y Saxon Enterprises como
prestatarios y el Standard Bank Plc como agente administrativo y en representacién de algunos
prestamistas y emisor de cartas de crédito. .

En junio 22 del 2006 se suscribe un contrato modificatorio al acuerdo de Crédito (Amendment
and Restatement of the Credit Agreement) en el que se incrementa a US$55.000.000 y la
facilidad de la carta de crédito disminuye a US$2.000.000.

(Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en doblares de los Estados Unidos de América — US$)

En enero 2007 se suscribe un tercer contrato modificatorio al Acuerdo de Crédito (Third
Amendment of the Credit Agreement); asi como un primer contrato modificatorio al contrato de
linea de crédito (Revolving Credit Facility) en los que se eleva la linea de crédito a
US$130.000.000.

Con el objeto de garantizar el cumplimiento de las obligaciones originadas en los préstamos
obtenidos por las compafias prestatarias bajo el acuerdo de crédito antes mencionado, la
Compaiiia conjuntamente con su casa matriz, Saxon Energy Services del Ecuador S. A,
suscribieron en la misma fecha un acuerdo de garantia general “Master Security Agreement” a
favor de Standard Bank Pic como agente colateral y administrativo. En virtud de éste acuerdo la
casa matriz y la Compafia dan en garantia prendaria lo siguiente:

- El efectivo en la cuenta corriente No. 699361416 que Saxon Energy Services del
Ecuador S. A. mantiene en el JP Morgan Chase Bank, y,

- El cien por ciento del paquete accionario de Santa Fe del Ecuador S. A..

Con fecha junio 22 del 2007, Saxon Energy Services Inc. (Casa matriz) y Saxon Drilling
Management Lid. suscriben un acuerdo de “Terminacién a un Contrato de Prenda de Acciones” a
través del cual acuerdan terminar el “Contrato de Prenda de Acciones” por lo que termina la
prenda y cualquier otra limitacién al dominio sobre las acciones emitidas por Saxon Energy
Services del Ecuador S. A. y Santa Fé del Ecuador S. A..

Los acuerdos tienen un plazo de vigencia de cinco afios a partir de la firma del primer préstamo.

Contingencias
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se mantienen las siguientes contingencias:

- Al 31 de diciembre del 2007 la Direccion Nacional de Proteccién Ambiental Dinapa ha
solicitado a Santa Fé del Ecuador S. A. la realizaciéon de una remediacién ambiental por el
derrame de ciertas cantidades de crudo como consecuencia del dafio de una tuberia
ocasionada en un accidente de transito que estuvo involucrado uno de los camiones de la
Compaiiia.

Santa Fé del Ecuador S. A. se ha negado a realizar dicha remediacién ambiental, pues a
criterio de sus asesores legales no existe una sentencia judicial que indique que la Compaiiia
es responsable del derrame ocasionado y la Companiia no esta sujeta al control de la Dinapa.
Adicionalmente, es criterio de la administracion que en el evento de requerirse una
remediacién ambiental, esta seria asumida por una compafiia aseguradora debido a que es
un riesgo asegurado por la Compaiiia.

- Al 31 de diciembre del 2007 Petroproduccién a través de una comunicacién simple ha

solicitado a Santa Fe del Ecuador S. A. el pago de US$2.642 por la reparacion de una tuberia
la cual sufri6 un dafio a consecuencia de un accidente de transito en el que estuvo
involucrado uno de los camiones de la Compaiiia.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR 8. A.

(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Santa Fé del Ecuador S. A. no ha efectuado el pago de los valores reclamados, pues a
criterio de los asesores legales no existe una sentencia judicial que indique la responsabilidad
del accidente y del dafio ocasionado. Aun en el evento de existir una sentencia condenatoria
que involucre al chofer del camién de la Compafia, Petroproduccion deberia en proceso
separado iniciar una accién legal en contra de la Compafiia para que pueda obtener el pago

de dicho valor.

A la fecha de este informe no se conoce el resultado final de los asuntos antes mencionados, ni

se puede determinar si un pasivo deberia ser reconocido en los estados financieros.

(12) Flujos de Efectivo de las Actividades de Operacién

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2007 la Compafiia pagé por impuesto a la renta

US$21.286 (US$55.876 en el 2006).

(13) Diferencias entre Registros Contables y los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los registros contables de la Compaiiia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido al registro de la participacién de empleados en las
utilidades e impuesto a la renta, tal como se indica a continuacion: :

2007

Balance general:
Patrimonio de los accionistas:
Utilidades disponibles (déficit) Us$

Estado de resultados:
Participacién de los empleados en
las utilidades Uss$
Impuesto a la renta, estimado
Utilidad neta

2006

Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar uss$
Gastos acumulados por pagar

Patrimonio de los accionistas:
(Déficit) utilidades disponibles

Estado de resultados:
Participacion de los empleados en
las utilidades uUs$
Impuesto a la renta, estimado
Pérdida neta

.17 -

Segun
registros

contables

249.051
30.069

Ajustes

Débitos

31.518
44.651

4.149
5.877

Créditos

Segun
estados
financieros

31.618
44.651

254.928
34.218

4.149
5.877

(Z3.750)

(Contintia)







SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(14) Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de
febrero del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de fa Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se
hayan revelado en los mismos.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Republica de E! Salvador No. 734 y Portugal : (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: {593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
SANTA FE DEL ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Santa Fe del Ecuador S. A. al
31 de diciembre del 2007 y 2006, y de los estados conexos de resultados, de evolucién del patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentacibn en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados: presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Santa Fe del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2007 y
20086, y los resuitados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en las notas 1 (a) y 2 a los estados financieros, la Compafia presta
sus servicios de carga, exclusivamente a su casa matriz, por consiguiente, sus resultados podrian ser
diferentes si la Compaiiia fuere auténoma.

LV g ™

22 de febrero del 2008

KPMG del Ecuador Cia. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Balances Generales
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos 2007 2006
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos Us$ 5.690 12.156
Cuentas por cobrar (nota 3) 334.873 142.462
Gastos pagados por anticipado 26.805 26.069
Total activos circulantes 367.368 180.687

Propiedades y equipos, neto de depreciacién acumulada
de US$596.891 en el 2007 y US$448.021 en el 2006

(nota 4) 313.770 456.777
US$ £81.138 637,464

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar (nota 5) Us$ 183.571 254,928
Gastos acumulados por pagar (nota 6) 97.266 34.218
Total pasivos circulantes 280.837 289.146

Pasivo a largo plazo — reserva para pensiones de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio (nota 7) 11.686 7.357
Total pasivos 292.523 296.503

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones — autorizadas, suscritas y pagadas
350.918 acciones ordinarias, con un valor nominal

de US$1 cada una 350.918 350.918
Reserva legal (nota 9) 9.865 5.099
Reserva facultativa 3.666 3.666
Utilidades disponibles (déficit) 24.166 (18.722)

Patrimonio de los accionistas, neto 388.615 340.961

Compromisos y contingencias (notas 10y 11)

us$ 681,138 637,464

W /7())\0" Sy 9 e d‘r)n
Cg'/;;Zc;wica Sanchez

Sr. Donald Bertsch
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Estados de Resultados
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2007 2006
Ingresos de operacién:
Compaiifas relacionadas —servicios
de transporte (nota 2) Uss 2.133.575 2.341.720
Otros servicios a terceros - 835
2.133.575 2.342.555

Costos y gastos de operacién:

Costos de operacién 1.825.278 2.187.993
Depreciacién de propiedades y equipos 148.870 138.641
Gastos de administracién 38.327 80.148
Total costos y gastos de operacion 2.012.475 2.406.782
Utilidad (pérdida) en operacion 121.100 (64.227)
Otros ingresos (egresos) neto:
Utilidad en venta de propiedades y equipos - 2.250
Otros ingresos (egresos), neto 2.723 (1.754)
Otros ingresos, neto 2.723 496
Utilidad (pérdida) antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta 123.823 (63.731)
Participacion de los empleados en las utilidades (nota 6) 31.518 4.149
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 92.305 (67.880)
Impuesto a la renta, estimado (nota 8) 44.651 _5.877
Utilidad (pérdida) neta uss$ 47.654 (Z3.757)
Utilidad (pérdida) por accién ordinaria (nota 1 - j) uUss 0,14 (0.21)

. . Al
I e D .‘igud(‘;

Sr. Donald Bertsch Sra. Mdnica Sanchez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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SANTA‘ FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Estados de Flujos de Efectivo
Anos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2007
Flujos de efectivo de las actividades de operacién (nota 12):
Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta USs$ 47.654
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Depreciacion de propiedades y equipos 148.870
Utilidad en venta de propiedades y equipos -
Cambios netos en activos (aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar (192.411)
Gastos pagados por anticipado (736)
Cambios netos en pasivos aumento (disminucion): _
Cuentas por pagar (71.357)
Gastos acumulados por pagar 63.048
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio, neto 4.329
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion (603)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Producto de la venta de propiedades y equipos -
Adiciones a propiedades y equipos (5.863)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (5.863)
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (6.466)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 12.156
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Uss 5.690

2006

(73.757)

138.641
(2.250)

185.035
(1.477)

(50.514)
(33.071)

(11.041)
151.566

- 2.250
(150.294)

(148.044)

3.522
8.634

12,156

o ) §
Ve s £ '59"‘1(7'

Sr. Donald Bertsch . Sra. Mdnica Sanchez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.







D R |

Y

(1

SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

Descripcidén del Negocio

Santa Fe del Ecuador S. A., una companiia totaimente poseida por Saxon Energy Services
del Ecuador S. A., fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 10 de enero de 1986,
y sus actividades consisten en la prestacién del servicio de transporte de carga,
especialmente de carga pesada y extra pesada y de dificil manejo, exclusivamente a su
casa matriz. En consecuencia, los resultados de la Compafiia podrian ser diferentes si la
Compaiiia fuere auténoma.

Entorno Econémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y ias
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continlia experimentando estabilidad
aunque con desaceleracidon del crecimiento econémico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana continta dependiendo del
precio internacional del petréleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias de
la Replblica del Ecuador. En aquellas situaciones especificas que no estan consideradas
en las Normmas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiias de la Republica del
Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propdsitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo linicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos estan registradas al costo, excepto por los activos adquiridos
antes del 1 de abril del 2000, que se presentan en una base que se aproxima al costo
histérico medido en ddlares de los Estados Unidos de América, y ciertos equipos de
transporte que estén registrados a valor de mercado en diciembre del 2002, segin el
respectivo avalGio de un perito, y se presentan neto de la depreciacién acumulada. El
efecto neto de la valuacion de estos activos a valor de mercado se contabilizé en la cuenta
de patrimonio — superavit por valuacién, la cual fue capitalizada por la Compaiiia.

(Continta)







-y

PR

-3

-

®

(9)

(h)

SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A))

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)
Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de las propiedades y equipos se reconocen como un
gasto cuando se incurren.
Ei gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se calcula utilizando el método de

linea recta, en base a la vida dtil estimada de los respectivos activos, segun los siguientes
porcentajes anuales.

Edificios 5%
Equipo de transporte — vehiculos 20% y 25%
Magquinaria y equipos de campamento 10%
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%

El gasto por depreciacién del equipo de transporte — vehiculos contabilizados a valor de
mercado en base a un estudio efectuado por un perito especializado (Avaluac Cia. Ltda.),
se calcula en base a la vida (til estimada en dicho estudio, a razén del 25% anual.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Compaiiia.

Adicionaimente el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador deberd reconocer al empleado una
indemnizacion equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio.

El gasto de! beneficio de la jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio es
registrado mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio,
en base al calculo actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente
calificado. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados para estos
beneficios.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compafiia distribuya
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
corporativa de impuesto del 25% a las utilidades gravables.

(Continda)







)

.

—y = 3 )

—

(2

SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(i) Reconocimientos de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados en base a los servicios
de transporte prestados a la fecha del balance general. Ningin ingreso es reconocido si
existe una incertidumbre significativa respecto a la determinacién de los costos asociados
o a la recuperacion de la consideracién adeudada. Los gastos se reconocen por el
método de causacion.

)] Utilidad (Pérdida) por Accién Ordinaria

La utilidad (pérdida) por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacién en el 2007 y
2006 fue de 350.918 acciones con un valor nominal de US$1 cada una. Tales acciones
garantizan el pago integro, en tiempo y forma, de todas y cada una de las obligaciones
asumidas por Saxon Services del Peri S. A. y SES Internacional Ltd. frente al acreedor
prendario (Standard Bank Plc), véase nota 10.

(k) Uso de Estimaciones
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion efectie estimaciones y supuestos que afectan

los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones.

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con compaiias relacionadas por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006.

2007 2006
Balance general:
Activos — cuentas por cobrar — Saxon
Energy Services del Ecuador S. A. US$ 291.773 114,611

Estados de resultados — ingresos de
operacién — servicios de transporte US$ 2133575 2.341.720

La Compafia tiene suscrito un contrato de servicios de transporte con su casa matriz, el cual es
de plazo indefinido. De acuerdo a dicho contrato el precio del servicio se calcula en funcién de la
distancia y los costos por hora establecidos para cada tipo de servicio.

Considerando que las operaciones de la Compafiia han sido estructuradas sobre la base de los
requerimientos de su casa matriz, la Compafiia no efectia operaciones similares con terceros.

(Continua)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — uss)

Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 un detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

2007 2006
Compaiiias relacionadas (nota 2) us$ 291.773 114.611
Impuestos pagados por anticipado (nota 8) 42.750 27.341
Otras 350 510

uss 334.873 142.462
Propiedades vy Equipos

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

-11 -
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddélares de los Estados Unidos de América — US$)

(5) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Proveedores US$ 137.400 247.072
Impuesto a la renta por pagar (nota 8) 44.651 5.877
Impuestos y retenciones por pagar 1.520 1.979

US$ 183.571 254,928
(6) Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como

sigue: .
2007 2006
Beneficios sociales por pagar Uss 55.962 30.069
Participacion de los empleados
en las utilidades 31.518 4.149
Otros 9.786 -

US$  97.266 84.218

7 Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

Un resumen del movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio por los afos que terminaron al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Jubilacién  Indemnizacién
patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2005 Us$ 18.398 - 18.398

Provisién cargada al gasto - 1.234 1.234

Valores revertidos (12.275) - (12.275)

Saldo al 31 de diciembre del 2006 6.123 1.234 7.357

Provisién cargada al gasto 2.574 1.755 4.329

Saldo al 31 de diciembre del 2007 uss$ 8.697 2.989 11686
(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Tal como se explica en la nota 1 (f), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma institucién tienen derecho a la jubilacién patronal. La Compaiiia
acumula este beneficio en base a un estudio anual elaborado por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién
del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$ 30 si solo tiene derecho
a la jubilacién patronal y un méximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001 — 42 del 2 de julio del 2001, y 25 afios minimos de servicio, sin edad
minima de retiro. De acuerdo al estudio actuarial contratado por la Compaiiia, el valor de la
reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31. de diciembre del 2007 y 2006 es de
US$8.697 y US$6.123, respectivamente.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales de los afios 2007 y 2006 fueron:

2007 2006
Tasa de interés actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2,40% 2.40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada ano, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual. i

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15% si
las utilidades del ejercicio se reinvierten (capitalizan) en la Compaiiia a través de aumentos en el
capital accionario hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Los dividendos que se distribuyen
con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estén sujetos a impuestos adicionales.

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principalmente a:

2007 2006
Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuestoa larenta US$ 123.823 (63.731)

Mas gastos no deducibles _86.298 91.390
210.121 27.659

Menos:
Participacién de los empleados en las utilidades 31.518 4.149
Utilidad gravable US$ 178.603 23.510
Impuesto a la renta, estimado uss 44,651 5.877
Tasa impositiva efectiva 48.37% —

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar por impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Cuentas por

Cobrar Pagar
2007 2006 2007 2006
Saldos al inicio del afio uss 27.341 20.715 5.877 49.250
Mas:
Impuesto a la renta del afio - - 44.651 5.877
Anticipo de impuesto a la renta - 3.910 - -
Impuestos retenidos por terceros 21.286 23.431 - -
21.286 27.341 44.651 5.877
Menos:
Pago del impuesto a la renta del
afio anterior 5.877 20.715 5.877 49.250
Saldos al final del afio Us$ 42,750 27.341 44.651 5877

Al 31 de diciembre del 2007 se encuentran pendientes de revisién por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2004 al 2007.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiifas andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucion de las
utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse
dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afio.

Compromisos - Acuerdos de Crédito y de Garantia General

Con fecha 8 de noviembre del 2005, Santa Fé del Ecuador S. A. conjuntamente con su casa
matriz Saxon Energy Services del Ecuador S. A. han consentido garantizar un acuerdo de crédito
de dinero por US$ 50.000.000; asi como, la emisién de una carta de crédito hasta por un monto
de US$ 5.000.000, al que se le denomina “Acuerdo de Crédito” (Credit Agreement) suscrito entre
las companias Saxon Services del Peri S. A., SES Internacional Ltd. y Saxon Enterprises como
prestatarios y el Standard Bank Plc como agente administrativo y en representacién de algunos
prestamistas y emisor de cartas de crédito.

En junio 22 del 2006 se suscribe un contrato modificatorio al acuerdo de Crédito (Amendment
and Restatement of the Credit Agreement) en el que se incrementa a US$55.000.000 y la
facilidad de la carta de crédito disminuye a US$2.000.000.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

En enero 2007 se suscribe un tercer contrato modificatorio al Acuerdo de Crédito (Third
Amendment of the Credit Agreement); asi como un primer contrato modificatorio al contrato de
linea de crédito (Revolving Credit Facility) en los que se eleva la linea de crédito a
US$130.000.000.

Con el objeto de garantizar el cumplimiento de las obligaciones originadas en los préstamos
obtenidos por las compafias prestatarias bajo el acuerdo de crédito antes mencionado, la
Compaiiia conjuntamente con su casa matriz, Saxon Energy Services del Ecuador S. A,
suscribieron en la misma fecha un acuerdo de garantia general “Master Security Agreement” a
favor de Standard Bank Pic como agente colateral y administrativo. En virtud de éste acuerdo la
casa matriz y la Compaiia dan en garantia prendaria lo siguiente:

- El efectivo en la cuenta corriente No. 699361416 que Saxon Energy Services del
Ecuador S. A. mantiene en el JP Morgan Chase Bank, y,

- El cien por ciento del paquete accionario de Santa Fe del Ecuador S. A..

Con fecha junio 22 del 2007, Saxon Energy Services Inc. (Casa matriz) y Saxon Drilling
Management Lid. suscriben un acuerdo de “Terminacién a un Contrato de Prenda de Acciones” a
través del cual acuerdan terminar el “Contrato de Prenda de Acciones” por io que termina la
prenda y cualquier otra limitacién al dominio sobre las acciones emitidas por Saxon Energy
Services del Ecuador S. A. y Santa Fé del Ecuador S. A..

Los acuerdos tienen un plazo de vigencia de cinco afos a partir de la firma del primer préstamo.

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se mantienen las siguientes contingencias:

- Al 31 de diciembre del 2007 la Direccién Nacional de Proteccién Ambiental Dinapa ha
solicitado a Santa Fé del Ecuador S. A. la realizacién de una remediacién ambiental por el
derrame de ciertas cantidades de crudo como consecuencia del dafio de una tuberia
ocasionada en un accidente de trénsito que estuvo involucrado uno de los camiones de la
Compaiiia.

Santa Fé del Ecuador S. A. se ha negado a realizar dicha remediacién ambiental, pues a
criterio de sus asesores legales no existe una sentencia judicial que indique que la Compaiia
es responsable del derrame ocasionado y la Compaiia no esta sujeta al control de la Dinapa.
Adicionalmente, es criterio de la administracién que en el evento de requerirse una
remediacion ambiental, esta seria asumida por una compafiia aseguradora debido a que es
un riesgo asegurado por la Compaiiia.

- Al 31 de diciembre del 2007 Petroproduccién a través de una comunicacién simple ha
solicitado a Santa Fe del Ecuador S. A. el pago de US$2.642 por la reparacién de una tuberia

la cual sufrié6 un dafio a consecuencia de un accidente de transito en el que estuvo
involucrado uno de los camiones de la Compaiiia.

(Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR 8. A.

(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Santa Fé del Ecuador S. A. no ha efectuado el pago de los valores reclamados, pues a
criterio de los asesores legales no existe una sentencia judicial que indique la responsabilidad
del accidente y del dafio ocasionado. Aun en el evento de existir una sentencia condenatoria
que involucre al chofer del camién de la Compaiiia, Petroproduccién deberia en proceso
separado iniciar una accién legal en contra de la Compariia para que pueda obtener el pago

de dicho valor.

A la fecha de este informe no se conoce el resultado final de los asuntos antes mencionados, ni

se puede determinar si un pasivo deberia ser reconocido en los estados financieros.

(12) Flujos de Efectivo de las Actividades de Operacién

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2007 la Compania pagé por impuesto a la renta

US$21.286 (US$55.876 en el 2006).

(13)  Diferencias entre Registros Contables y los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los registros contables de la Compafiia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido al registro de la participacion de empleados en las
utilidades e impuesto a la renta, tal como se indica a continuacién:

2007

Balance general:
Patrimonio de los accionistas:
Utilidades disponibles (déficit) Us$

Estado de resultados:
Patrticipacién de los empleados en
las utilidades Uss$
Impuesto a la renta, estimado
Utilidad neta

2006
Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar Us$
Gastos acumulados por pagar

Patrimonio de los accionistas:
(Déficit) utilidades disponibles

Estado de resultados:
Participacion de los empleados en
las utilidades uss$
Impuesto a la renta, estimado
Pérdida neta

-17-

Segun
registros
contables

249.051
30.069

Ajustes
Débitos Créditos
16.169 —_—
31.518 -
44,651 -
76.169 —

- 5.877

- 4.149

10.026 —_—
4.149 -
5.877 -

10.026 —_

Segun
estados
financieros

31.518
44.651

254.928
34.218

(18.722)

4.148
5.877

(Z3.157)

(Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — Uss)

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de
febrero del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compaiifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se
hayan revelado en los mismos.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal : (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: {593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
SANTA FE DEL ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Santa Fe del Ecuador S. A. al
31 de diciembre del 2007 y 2006, y de los estados conexos de resultados, de evolucién del patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados- presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Santa Fe del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2007 y
2006, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en las notas 1 (a) y 2 a los estados financieros, la Compaiiia presta
sus servicios de carga, exclusivamente a su casa matriz, por consiguiente, sus resultados podrian ser
diferentes si la Compaiia fuere auténoma.

VoA

22 de febrero del 2008

KPMG del Ecuador Cia. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.







e T s T T N

)

—y -y )

-3

SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Balances Generales

31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar (nota 3)
Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes

Propiedades y equipos, neto de depreciacién acumulada
de US$596.891 en el 2007 y US$448.021 en el 2006
(nota 4)

Pasivgos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar (nota 5)
Gastos acumulados por pagar (nota 6)

Total pasivos circulantes

Pasivo a largo plazo — reserva para pensiones de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio (nota 7)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones — autorizadas, suscritas y pagadas
350.918 acciones ordinarias, con un valor nominal
de US$1 cada una

Reserva legal (nota 9)

Reserva facultativa

Utilidades disponibles (déficit)

Patrimonio de los accionistas, neto

Compromisos y contingencias (notas 10y 11)

Sz L

Us$

uss$

Uss$

uss

2007

5.690
334.873
26.805

367.368

313.770
681,138

183.571
97.266

280.837

11.686
292.523

350.918
9.865
3.666

24.166

388.615

Sr. Donald Bertsch
Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

-4-

ra. Ménica Sanchez
Contadora General

2006

12.156
142.462
26.069

180.687

456.777
637.464

254.928
34.218

289.146

296.503

350.918
5.099
3.666

(18.722)
340.961
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Estados de Resultados

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Ingresos de operacion:
Compaiiias relacionadas —servicios
de transporte (nota 2)
Otros servicios a terceros

Costos y gastos de operacion:
Costos de operacion
Depreciacién de propiedades y equipos
Gastos de administracién
Total costos y gastos de operacion

Utilidad (pérdida) en operacién
Otros ingresos (egresos) neto:
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Oftros ingresos (egresos), neto
Otros ingresos, neto
Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta
Participacion de los empleados en las utilidades (nota 6)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, estimado (nota 8)
Utilidad (pérdida) neta

Utilidad (pérdida) por accién ordinaria (nota 1 - j)

Sr. Donald Bertsch
Gerente General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Uss

Us$
US$

2007 2006
2.133.575 2.341.720
- 835
2.133.575 2.342.555
1.825.278 2.187.993
148.870 138.641
38.327 80.148
2.012.475 2.406.782
121.100 (64.227)
. 2.250
2.723 (1.754)
2.723 496
123.823 (63.731)
31.518 4.149
92.305 (67.880)
44.651 5.877
47.654 (z3.1257)
Q.14 Q.21)

> . \
Jﬂ'w’ 53 o Lo
<

Sra. Ménica Sanchez

Contadora General
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Estados de Flujos de Efectivo
Anos que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2007
Flujos de efectivo de las actividades de operacién (nota 12):
Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta US$ 47.654
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Depreciacién de propiedades y equipos 148.870
Utilidad en venta de propiedades y equipos -
Cambios netos en activos (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar (192.411)
Gastos pagados por anticipado (736)
Cambios netos en pasivos aumento (disminucion): _
Cuentas por pagar (71.357)
Gastos acumulados por pagar 63.048
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio, neto 4.329
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion (603)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Producto de la venta de propiedades y equipos -
Adiciones a propiedades y equipos (5.863)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (5.863)
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (6.466)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 12.156
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio uUs$ 5.690

(73.757)

138.641
(2.250)

185.035
(1.477)

(50.514)
(33.071)

(11.041)
151.566

-2.250
(150.294)

(148.044)

3.522
8.634

12,156

¥ . N
m,f;g reic Sdnde.

Sr. Donald Bertsch . Sra. Ménica Sanchez
Gerente General . Contadora General

Véanse las notas que acompanian a los estados financieros.
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 y 2006

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(b)

(c)

()

(e)

Descripcion del Negocio

Santa Fe del Ecuador S. A., una compaiiia totalmente poseida por Saxon Energy Services
del Ecuador S. A., fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 10 de enero de 1986,
y sus actividades consisten en la prestacion del servicio de transporte de carga,
especialmente de carga pesada y extra pesada y de dificil manejo, exclusivamente a su
casa matriz. En consecuencia, los resultados de la Compaiiia podrian ser diferentes si la
Compaiiia fuere auténoma.

Entorno Econdémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continiia experimentando estabilidad
aunque con desaceleracion del crecimiento econémico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana continda dependiendo del
precio intemacional del petréleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en doélares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compafifa prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias de
la Reptiblica del Ecuador. En aquellas situaciones especificas que no estéan consideradas
en las Normmas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo Unicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos estan registradas al costo, excepto por los activos adquiridos
antes del 1 de abril del 2000, que se presentan en una base que se aproxima al costo
histérico medido en ddlares de los Estados Unidos de América, y ciertos equipos de
transporte que estan registrados a valor de mercado en diciembre del 2002, segun el
respectivo avaltGo de un perito, y se presentan neto de la depreciacién acumulada. El
efecto neto de la valuacién de estos activos a valor de mercado se contabilizé en la cuenta
de patrimonio — superdvit por valuacién, la cual fue capitalizada por la Compaifiia.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Los desembolsos por reparaciéon y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de las propiedades y equipos se reconocen como un
gasto cuando se incurren.
El gasto por depreciacién de las propiedades y equipos se calcula utilizando el método de

linea recta, en base a la vida (itil estimada de los respectivos activos, segun los siguientes
porcentajes anuales.

Edificios 5%
Equipo de transporte — vehiculos 20% y 25%
Magquinaria y equipos de campamento 10%
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%

El gasto por depreciacién del equipo de transporte — vehiculos contabilizados a valor de
mercado en base a un estudio efectuado por un perito especializado (Avaluac Cia. Ltda.),
se calcula en base a la vida (til estimada en dicho estudio, a razén del 25% anual.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Compaiiia.

Adicionalmente el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por desahucio, el empleador deberd reconocer al empleado una
indemnizacién equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio.

El gasto del beneficio de la jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio es
registrado mediante la constitucidon de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio,
en base al calculo actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente
calificado. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados para estos
beneficios.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiiia distribuya
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
corporativa de impuesto del 25% a las utilidades gravables.

(Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(i) Reconocimientos de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de resultados en base a los servicios
de transporte prestados a la fecha del balance general. Ningin ingreso es reconocido si
existe una incertidumbre significativa respecto a la determinacion de los costos asociados
o a la recuperacién de la consideracién adeudada. Los gastos se reconocen por el
método de causacion.

() Utilidad (Pérdida) por Accién Ordinaria

La utilidad (pérdida) por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacién en el 2007 y
2006 fue de 350.918 acciones con un valor nominal de US$1 cada una. Tales acciones
garantizan el pago integro, en tiempo y forma, de todas y cada una de las obligaciones
asumidas por Saxon Services del Perd S. A. y SES internacional Ltd. frente al acreedor
prendario (Standard Bank Pic), véase nota 10.

(k)  Uso de Estimaciones
La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién efectie estimaciones y supuestos que afectan

los saldos reportados de activos y pasivos y revelaciéon de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones.

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con compaiias relacionadas por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006.

2007 2006
Balance general:
Activos — cuentas por cobrar — Saxon
Energy Services del Ecuador S. A. usSs$ 291.773 114611
Estados de resultados — ingresos de
operacién — servicios de transporte US$ 2133575 2.341.720

La Compaiia tiene suscrito un contrato de servicios de transporte con su casa matriz, el cual es
de plazo indefinido. De acuerdo a dicho contrato el precio del servicio se calcula en funcién de la
distancia y los costos por hora establecidos para cada tipo de servicio.

Considerando que las operaciones de la Compafiia han sido estructuradas sobre la base de los
requerimientos de su casa matriz, la Compaiiia no efectia operaciones similares con terceros.

(Continda)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 un detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

2007 2006
Compaiiias relacionadas (nota 2) Uss 291.773 114.611
Impuestos pagados por anticipado (nota 8) 42.750 27.341
Otras 350 510

Uss$ 334.873 142.462
Propiedades y Equipos

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

-11-
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(5) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Proveedores

Impuesto a la renta por pagar (nota 8)
Impuestos y retenciones por pagar

(6) Gastos Acumulados por Pagar

2007 2006
US$ 137.400 247.072
44.651 5.877
1.520 1.979

US$ 183.571  254.928

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como

sigue: .

Beneficios sociales por pagar

Participacién de los empleados
en las utilidades

Otros

uss$

Us$

2007
55.962

31.518
9.786

97.266

2006
30.069

4.149

34.218

@) Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

Un resumen del movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2005
Provisién cargada al gasto
Valores revertidos

Saldo al 31 de diciembre del 2006
Provisién cargada al gasto

Saldo al 31 de diciembre del 2007

Us$

Us$

-13-

Jubilacion  Indemnizacién
patronal por desahucio Total

18.398 - 18.398

- 1.234 1.234
12.275) - (12.275)
6.123 1.234 7.357
2.574 1.7565 4,329
8.697 2.989 11,686

(Continga)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Tal como se explica en la nota 1 (f), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma institucién tienen derecho a la jubilaciéon patronal. La Compaiiia
acumula este beneficio en base a un estudio anual elaborado por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion
del empleado y demés parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$ 30 si solo tiene derecho
a la jubilacién patronal y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001 — 42 del 2 de julio del 2001, y 25 afios minimos de servicio, sin edad
minima de retiro. De acuerdo al estudio actuarial contratado por la Compaiiia, el valor de ia
reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es de
US$8.697 y US$6.123, respectivamente.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales de los afios 2007 y 2006 fueron:

2007 2006
Tasa de interés actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2.40% 2:40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compafifa controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afo, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual. )

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15% si
las utilidades del ejercicio se reinvierten (capitalizan) en la Compaiiia a través de aumentos en el
capital accionario hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Los dividendos que se distribuyen
con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos a impuestos adicionales.

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido
principalmente a:

2007 2006
Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuestoalarenta US$ 123.823 (63.731)

Mas gastos no deducibles _86.298 91.390
210.121 27.659

Menos:
Participacién de los empleados en las utilidades 31.518 4.149
Utilidad gravable UsS$ 178.603 23.510
Impuesto a la renta, estimado US$  44.651 5.877
Tasa impositiva efectiva 48.37% —

(Contintia)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)
El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar por impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Cuentas por

Cobrar Pagar
2007 2006 2007 2006
Saldos al inicio del afio Us$ 27.341 20.715 5.877 49.250
Mas:
Impuesto a la renta del afo - - 44.651 5.877
Anticipo de impuesto a la renta - 3.910 - -
Impuestos retenidos por terceros 21.286 23.431 - -
21.286 27.341 44.651 5.877
Menos:
Pago del impuesto a la renta del
afo anterior 5.877 20.715 5.877 49.250
Saldos al final del afio US$ 42750 27.341 44.651 5.877

Al 31 de diciembre del 2007 se encuentran pendientes de revisién por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2004 al 2007.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucién de las
utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse
dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afio.

Compromisos - Acuerdos de Crédito y de Garantia General

Con fecha 8 de noviembre del 2005, Santa Fé del Ecuador S. A. conjuntamente con su casa
matriz Saxon Energy Services del Ecuador S. A. han consentido garantizar un acuerdo de crédito
de dinero por US$ 50.000.000; asi como, la emisién de una carta de crédito hasta por un monto
de US$ 5.000.000, al que se le denomina “Acuerdo de Crédito” (Credit Agreement) suscrito entre
las companias Saxon Services del Pert S. A., SES Internacional Ltd. y Saxon Enterprises como
prestatarios y el Standard Bank Plc como agente administrativo y en representacién de algunos
prestamistas y emisor de cartas de crédito. .

En junio 22 del 2006 se suscribe un contrato modificatorio al acuerdo de Crédito (Amendment
and Restatement of the Credit Agreement) en el que se incrementa a US$55.000.000 y la
facilidad de la carta de crédito disminuye a US$2.000.000.

(Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

En enero 2007 se suscribe un tercer contrato modificatorio al Acuerdo de Crédito (Third
Amendment of the Credit Agreement); asi como un primer contrato modificatorio al contrato de
linea de crédito (Revolving Credit Facility) en los que se eleva la linea de crédito a
US$130.000.000.

Con el objeto de garantizar el cumplimiento de las obligaciones originadas en los préstamos
obtenidos por las compafiias prestatarias bajo el acuerdo de crédito antes mencionado, la
Compaifiia conjuntamente con su casa matriz, Saxon Energy Services del Ecuador S. A,
suscribieron en la misma fecha un acuerdo de garantia general “Master Security Agreement” a
favor de Standard Bank Plc como agente colateral y administrativo. En virtud de éste acuerdo la
casa matriz y la Compaiiia dan en garantia prendaria lo siguiente:

- El efectivo en la cuenta corriente No. 699361416 que Saxon Energy Services del
Ecuador S. A. mantiene en el JP Morgan Chase Bank, y,

- El cien por ciento del paquete accionario de Santa Fe del Ecuador S. A..

Con fecha junio 22 del 2007, Saxon Energy Services Inc. (Casa matriz) y Saxon Drilling
Management Ltd. suscriben un acuerdo de “Terminacién a un Contrato de Prenda de Acciones” a
través del cual acuerdan terminar el “Contrato de Prenda de Acciones” por lo que termina la
prenda y cualquier otra limitacién al dominio sobre las acciones emitidas por Saxon Energy
Services del Ecuador S. A. y Santa Fé del Ecuador S. A..

Los acuerdos tienen un plazo de vigencia de cinco afios a partir de la firma del primer préstamo.

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se mantienen las siguientes contingencias:

- Al 31 de diciembre del 2007 la Direccién Nacional de Proteccion Ambiental Dinapa ha
solicitado a Santa Fé del Ecuador S. A. la realizacion de una remediacién ambiental por el
derrame de ciertas cantidades de crudo como consecuencia del dafio de una tuberia
ocasionada en un accidente de transito que estuvo involucrado uno de los camiones de la
Compaiiia.

Santa Fé del Ecuador S. A. se ha negado a realizar dicha remediacién ambiental, pues a
criterio de sus asesores legales no existe una sentencia judicial que indique que la Compaiiia
es responsable del derrame ocasionado y la Compaiiia no esta sujeta al control de la Dinapa.
Adicionalmente, es criterio de la administracién que en el evento de requerirse una
remediacion ambiental, esta seria asumida por una compafiia aseguradora debido a que es
un riesgo asegurado por la Compafifa.

- Al 31 de diciembre del 2007 Petroproducciéon a través de una comunicacién simple ha
solicitado a Santa Fe del Ecuador S. A. el pago de US$2.642 por la reparacién de una tuberia

la cual sufri6 un dafio a consecuencia de un accidente de transito en el que estuvo
involucrado uno de los camiones de la Compafiia.

(Continta)
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SANTA FE DEL ECUADOR 8. A.

(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Santa Fé del Ecuador S. A. no ha efectuado el pago de los valores reclamados, pues a
criterio de los asesores legales no existe una sentencia judicial que indique la responsabilidad
del accidente y del dafo ocasionado. Aun en el evento de existir una sentencia condenatoria
que involucre al chofer del camién de la Compainiia, Petroproduccién deberia en proceso
separado iniciar una accién legal en contra de la Companiia para que pueda obtener el pago

de dicho valor.

A la fecha de este informe no se conoce el resultado final de los asuntos antes mencionados, ni

se puede determinar si un pasivo deberia ser reconocido en los estados financieros.

(12)  Flujos de Efectivo de las Actividades de Operacién

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2007 la Compaiiia pagé por impuesto a la renta

US$21.286 (US$55.876 en el 2006).

(13)  Diferencias entre Regqistros Contables y los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los registros contables de la Compafiia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido al registro de la participacion de empleados en las
utilidades e impuesto a la renta, tal como se indica a continuacién:

2007

Balance general:
Patrimonio de los accionistas:
Utilidades disponibles (déficit) us$

Estado de resultados:
Participacién de los empleados en
las utilidades Us$
Impuesto a la renta, estimado
Utilidad neta

2006
Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar Us$
Gastos acumulados por pagar

Patrimonio de los accionistas:
(Déficit) utilidades disponibles

Estado de resultados:
Participacién de los empleados en
las utilidades uss$
Impuesto a la renta, estimado
Pérdida neta

-17 -

Segun
registros
contables

249.051
30.069

Ajustes

Débitos

31.518
44.651

4.149
5.877

Créditos

4.149

Segun
estados
financieros

31.518
44.651

254.928
34.218

(18.722)

4.149
5.877

(Z3.150)

(Continta)







SANTA FE DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Saxon Energy Services del Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(14)  Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de
febrero del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se
hayan revelado en los mismos.
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