INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

Quito, 24 abril de 2008

A los sefiores miembros del Directorio
y Accionistas de

PRODUCTOS SINTETICOS S.A.
PROSISA

1. He auditado el balance general adjunto d¢ PRODUCTOS SINTETICOS S.A.
PROSISA al 31 de diciembre de 2007 y el correspondiente estado de resultados, de
cambios en la posicion financiera y de evolucion del patrimonio por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basado en la auditoria que se practic.

2. El examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas, asi
como una evaluacién de la presentaciéon general de los estados financieros.
Considero que la auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. No presencié la toma del inventario fisico al 31 de diciembre de 2007 (registrado en
US$ 587.792,74) ya que esa fecha fue anterior a la época en que inicialmente fui
contratado como auditor de la Compaifiia. Debido a la naturaleza de los registros de
la Compaiiia, no me fue posible satisfacerme de las cantidades en los inventarios por
medio de otros procedimientos de auditoria.

4. En mi opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido
alguno, que pudiera haber determinado que son necesarios si hubiera podido
presenciar la toma fisica de los inventarios, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de PRODUCTOS SINTETICOS S.A. PROSISA al 31 de
diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en sus posiciones
financiera y del patrimonio por el afio terminado a esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados por ciertos
aspectos, regulaciones, normas y practicas contables dictadas por las autoridades
estatales.
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5. El informe relacionado con el cumplimiento de las obligaciones tributarias, lo
emitiré por separado.

Atentamente,

IC MARIO CARVAJAL
G. SC-RNAE-356
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PRODUCTOS SINTETICOS S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.007
(Expresado en Délares)

ACTIVO PASIVO
CORRIENTE CORRIENTE
Caja y Bancos 1.696,21 Instituciones Financieras 247.045,29
Proveedores 371.433,85
Obligaciones Sociates 17.390,50
Documentos y Cuentas por Cobrar: Impuestos 1.071,65
Clientes 197.198,84 Intereses 1.098,57
Funcionarios y Empleados 2.244,93 Varios Acreedores 7.451,31
Impuestos 97.972,63
Varios Deudores 3.496,74
300.913,14
Reserva Cuentas Incobrabl (2.749.48)  298.163,66 TOTAL PASIVO CORRIENTE 645.491,17
{nventarios 588.389,32 PASIVO A LARGO PLAZO 414.904,11
Gastos Anticipados 12.257,21
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 900.506,40 PATRIMONIO
ACTIVO FIJO NETO 652.128,88 Capital Social 162.000,00
Reservas 305.973,98
Resultados Acumulados 16.069,64
Resultado del Ejercicio 8.196,38 492.240,00
TOTAL ACTIVO 1.552.635,28 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.552.635,28
———— T ———

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PRODUCTOS SINTETICOS S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.007

(Expresado en Délarces)
Ventas Netas 1.643.136,75
Costo dc¢ Ventas (1.375.308,31)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 267.828,44
GASTOS DE OPERACION:

Administracion (140.177,47)

Ventas (68.328,97)

Financicros (42.229,16) (250.735,60)

UTILIDAD EN OPERACION 17.092,84
OTROS INGRESOS (GASTOS) :

Intereses Ganados 12.197,90

Gastos Generales

UTILIDAD DEL EJERCICIO
15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

10% Reserva Legal

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(11.690,69)

17.600,05

(2.640,00)
(5.267,67)
(1.496,00)

8.196,38
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PRODUCTOS SINTETICOS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(Expresado en Délares)

RESERVAS  RESERVA  RESULTADOS

CAPITAL LEGAL VALUACION ACUMULADOS TOTAL
Saldo al 01 de enero 2.007 162.000,00 150.138,34 305.224,04 16.069,64 633.432,02
Pérdida de inversion (150.884,40) (150.884,40)
Resultado del ejercicio 17.600,05 17.600,05
Cargo de la participacion de trabajadores (2.640,00) (2.640,00)
Impuesto a la Renta (5.267,67) (5.267,67)
Apropiacion a Reserva Legal 1.496,00 (1.496,00) 0,00
Saldo a diciembre 31de 2.007 162.000,00 151.634,34 154.339,64 24.266,02 492.240,00

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PRODUCTOS SINTETICOS S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2.007

NOTA 1- OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida legalmente el 13 de diciembre de 1.985 con el objeto de
dedicarse a la elaboracién de productos derivados de resinas plasticas fabricados por
extruccion. Para el cumplimiento de estas actividades podra también ejercer toda clase
de tramites tendientes a la exportacion, cuando tal comercializacion deba realizarse para
el exterior; para el efecto la Compaiiia podra realizar toda clase de actos y contratos
relacionados con el objeto principal de la Compatiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

a.- Preparacion de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados basandose en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) puestas en vigencia por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador, la Superintendencia de Compaiiias, y la Superintendencia de Bancos y estan
basados en el costo histdrico, modificado parcialmente para inventarios, gastos pagados
por anticipado, propiedades, planta y equipo, otros activos y patrimonio, segun se
explica mas adelante, de acuerdo con la legislacion vigente.

b.- Ingresos

Los ingresos por ventas son registrados con base en el principio de realizacion.

C.- Inventarios

Los inventarios de mercaderia y materiales se encuentran valorizados por el método
promedio. Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con la importacion, hasta la fecha de cierre del ejercicio.

d.- Activos Fijos

Los activos fijos al 31 de marzo del 2.000, fueron ajustados aplicando el indice de
reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de brecha hasta la fecha
de transicion.

El saldo neto de estas cuentas no excede, en su conjunto, el valor de utilizacion
econdmica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a las operaciones del afio.
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PRODUCTOS SINTETICOS S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2.007

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
atil estimada, siguiendo el método de linea recta

e.- Participacion de los trabajadores en las utilidades
La participacion en las utilidades; que la Empresa debe pagar a sus trabajadores, es

cargada a los resultados del ejercicio en que se devenga, aplicando la tasa del 15% sobre
las utilidades gravables segun disposiciones legales vigentes.

h.- Impuesto a la Renta
La provision para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto del 25%,

aplicable a las utilidades gravables, y se carga a los resultados del ejercicio en que se
causa.

NOTA 3 - CAJA BANCOS

La cuenta de Caja y Bancos al 31 de diciembre de 2.007 se conformd asi:

US.$
Cajas Chicas 400,00
Bancos 1.296,21
TOTAL 1696.21

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

El siguiente es un detalle de las cuentas pendientes de clientes al 31 de diciembre de
2.007.

US.§$
AMC ECUADOR 95.051.58
BERTHA ROMAN 6.913,84
CINTA y CINTAS 11.368.03
METALES Y AFINES S.A. 9.057,36
TACC LTDA 11.015,18
TONICOMSA S.A. 6.349,20




PRODUCTOS SINTETICOS S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2.007
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PROCINTAS 10.701,57
Otros Menores 46.742,08
TOTAL 197.198,84

NOTA 5 - INVENTARIOS -

Al 31 de diciembre de 2.007 los inventarios estaban compuestos de la siguiente manera:

US.§
Mercaderia 550.93
Materias Primas 214.058,82
Producto Terminado 177.590,82
Producto en Proceso 136.566,71
Suministros 59.025,46
Transito 596,58
TOTAL 58838932

NOTA 6 - ACTIVO FIJO

El siguiente es un detalle de la composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2.007

Depreciables:
Costo

US.$
Edificio 291.009,39
Magquinaria 736.569,40
Equipo de Taller . 16.672,42
Muebles y Enseres 1.665,12
Equipo de Oficina 20.477,88
Vehiculos 30.505,31
Total Depreciable 1.096.899,93
Terrenos 244.632,91
Depreciacion Acumulada (689.404,00)
TOTAL ACTIVO FIJO NETO _652.128.88
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PRODUCTOS SINTETICOS S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2.007

NOTA 7-PROVEEDORES
El detalle de los proveedores al 31 de diciembre de 2.007, es el siguiente:

NOMBRE VALOR

US.$
CLARIANT Colombia. 5.247,71
PETROQUIN 101.999,66
PROPILCO 212.500.02
Otros 51.686,46
TOTAL - 371.433,85

NOTA 8- PASIVO A LARGO PLAZO

El pasivo a largo plazo esta conformado de la siguiente manera:

US.$
Accionistas 388.953,42
Préstamos de Terceros 14.260,00
.- Provision Jubilacidn Patronal 11.690,69
TOTAL LARGO PLAZO 414.904.11

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2.007
comprende U.S. $ 162.000,00 dividido en 405.000 acciones ordinarias de valor nominal
de U.S. $ 0.40 cada una.
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PRODUCTOS SINTETICOS S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2.007

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para la distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2.007 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos y que ameriten una mayor exposicion en adicion a lo mencionado en las
notas.




