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Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda.

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de =

PRODUCTOS SINTETICOS S.A. PROSISA

1. Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros de PRODUCTOS SINTETICOS S.A. PROSISA que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos terminados en
esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables mas significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan fielmente en todos los aspectos materiales, la

situadién financiera de PRODUCTOS SINTETICOS S.A. PROSISA al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los
resuitados de sus operadiones, los cambios en el patrimonio v los flujos de efective por el periodo terminado en
esas fechas, de conformidad con Normas Intemacionales de Informacidn Finznciera - NIIF.

Fundamentos de la opinién sin salvedades.

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccidn
"Responsabilidad del auditor en relacidn con Ja auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de PRODUCTOS SINTETICOS S.A. PROSISA de conformidad con los requerimientos
de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros.

4.

La Administracion de PRODUCTOS SINTETICOS S.A. PROSISA es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internadionales de
Informacion Financiera, y del control intemo establecido por la Administracion y que considera como necesario
para permitir [a preparacion de los estados finandiercs libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de la valoracion de la capatidad de
PRODUCTOS SINTETICOS S.A. PROSISA de continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacicnadas para considerarlas como tal, utilizando el principio contable de empresa
en marcha, excepto si la administracion tiene la intencién de liquidar a PRODUCTOS SINTETICOS S.A.
PROSISA o de interrumpir sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de PRODUCTOS SINTETICOS S.A. PROSISA, es responsable de fa verificacién del proceso
de informacion finandiera.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados finanderos.

7.

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de
incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gue una auditoria realizada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria NIA siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros
se encuentra descrita en el Anexo 1 al Informe de los Auditores Independientes adjunto.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

8. Nuestra opinion adicional, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de PRODUCTOS SINTETICOS
S.A. PROSISA, corre agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019,
se emitira por separado.

Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda.
RNAE No. 828

Quito D.M., 31 de Marzo de 2020
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Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juido profesional yzsantenemos el escepticisma profesional durante toda la auditoria. Asimismo nuestra
auditoria induye:

+ Identificamos y valoramos los riesgos significativos en los estados financieros, ya sea por fraude o error,
diseflamos y, realizamos procedimientos de auditoria que respondan a estos riesgos, obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que el resultado de errores, debido a que
el fraude puede implicar la colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente errdneas, o la elusidn def control interno.

s Obtuvimos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiadas en funcion de las circunstancias, perc no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compahia.

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contzbles y las revelaciones refacionadas efectuadas por la Administracion.

« Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion (Gobierno Corporativo), del principio contable de
negocio en marcha y en base a |a evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe ¢ no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas
sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atendion en nuestro informe de auditoria
de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes,
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en una
forma que logre presentacién. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la
informacion financiera de las entidades o actividades comerciales del grupo para expresar una opinién
sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucion de la auditoria
de la entidad. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

+ Nos comunicamos con los encargados de la Administracion (Gobierno Corporativo) en relacion con, entre
otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes,
incluidas posibles deficiencias significativas en el control intemo que identificamos durante nuestra
auditoria.

e También proporcionamos a los encargados de la Administracion (Gobierno Corporative) una declaracion
de que hemos cumplide con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

« A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion {Gobiemo Corporativo),
determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y por lo tanto son los asuntos claves de auditoria.

* Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoriza a menos que la Ley o el Reglamento se
oponga a la divulgacion plblica sobre el asunto ¢ cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas.
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Productos Sintéticos S. A. PROSISA

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018

N {Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Nota

No. 31.12.2019 31.12.2018
Activos
Activos corrientes:
Hedivo 4 36,311 20,089
Cuentas por cobrar 5 409,493 265,662
Inventarios 6 709,739 814,135
Gastos pagados por anticipado 2,913 3,729
Activos por impuestos corrientes 7 25,734 64,714
Total activos corrientes 1,188,240 1,168,329
Activos no corrientes:
Propiedad, maquinaria y equipos 8 775,417 788,731
Activos por impuestos diferidos g 14,371 7.860
Total activos no corrientes 789,788 796,591
Total activos 1,978,028 1,964,920
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 10 219,950 195,474
Gastos acumulados por pagar 11 2,783 3,033
Obligaciones con fos trabajadores 12 4,116 7,862
Pasivos por impuestos corrientes 13 4,401 3,002
Porcion corriente del pasiva largo plazo 14 168,591 194,196
Total pasivos corrientes 399,841 403,567
Pasivos no corrientes
Obligaciones bancarias y financieras a largo plazo 14 321,677 335,570
Pasivo a largo plazo 20 60,500 -
Obligaciones por beneficios definidos 15 247,342 254,915
Pasiva por impuestos diferidos 7,860 -
Total pasivos no corrientes 637,379 590,885
Total pasivos 1,037,220 994,452
Patrimonio:
Capital social 16 362,000 362,000
Reserva legal 17 177,883 177,883
Superavit por revaluacion 18 154,340 154,340
Resultados acumulados 19 246,585 276,245
Total patrimonio 940,808 970,468
Total pasivos y patrimonio 1,978,028 1,964,920

Ledo. Miltdn Guerrero
Contador General




Productos Sintéticos S. A, PROSISA

Estados de Resultados Integrales
Afos terminados el 31 de Diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Nota
No. 31.12.2019 31.12.2018
Iegpresns de actividades ordinarias
Venlas 21 1,077,929 1,399,104
Ciniin de venlas 22 (806,762) {980,384)
Uilirkard bl en ventas 271,167 418,720
Gasins de administracion vy ventas 23 {265,527) (330,837)
Utilidad en operacion 5,640 87,883
Otros (gastos) ingresos:
j (66,647) (70,714}
Otros ingresos 1,500 -
Impuestos diferidos, netos 6,511 585
(58,636) (70,129)
{Pérdida) Utilidad antes de participacién
trabajadores e impuesto a la renta y reserva legal (52,996) 17,754
Particdipadon a trabajadores 13 - 2,663
Impuesto a la renta corriente 14 - 17,205
Utilidad neta (52,996) (2,114)
Otro resultado Integral del ejercicio, después de
impuestos:
Planes de pensiones de beneficios definidos 31,195 (27,633)
Otro resultado integral del ejercicio, neto de
impuestos 31,195 (27,633)
Resultado integral neto total del afio {21,801) (29,747)

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros.
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Productos Sintéticos S. A. PROSISA

Estados de Cambios en el Patrimonio
Afos terminados el 31 de Diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

-k

Resultados acumulados

Ingresos Total
Superavit Resultados Otros por cambios en
Capilial Reserva por acumulados por resultados impuestos Utilidades el

social legal revaluacién adopcién NIIF integrales diferidos retenidas Total patimonio

Sabils iniciel

puriede alerior

SL81 2018 362,000 177,883 154,340 69,441 - - 228,691 298,132 992,355
Oros resultados

integrales - - - - (27,633) - - (27.633) (27,633)
Ukildiad neta - - - - - 7,860 (2,114) 5,746 5,746

Saldo final
periodo anterior
31.12.2018 362,000 177,883 154,340 69,441 (27,633) 7,860 226,577 276,245 970,468

Saldo inicial

periodo actual

01.01.2019 362,000 177,883 154,340 69,441 (27,633} 7,860 226,577 276,245 970,468
Otros resultados

integrales - - - - 31,185 - - 31,195 31,195
Ajuste realizado

por auditoria - - - - - - 1 1 1
Transferencia a

pasivo por

impuestos

diferidos - - - - (7,850) - (7,860) (7,860)

Utildiad neta - - - - - - (52,996} (52,996) (52,996)

3

Saido final
periodo actual .
31.12.2019 362,000 177,883 154,340 69,441 3,562 - 173,582 246,585 940,808

Las notas adjuntas de los ndmeros 1 al 25 forman parte Integral de estos estados financieros.
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Productos Sintéticos S. A. PROSISA

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo
Afos terminados el 31 de Diciembre de 2019 y 2018

(Exrresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

31.12.2019 31.12.2018

Mujiss de efiactivo por las actividades de operacion:

Hiattho recihido de cientes 1,065,241 1,514,795

. Hinctiso pagado a proveedores y empleados (960,210} (1,437,368)
Iaspersio 2 I3 renta pagado - (17,205)
Infeveses pagados (66,647) (70,714)
Owos ingresos (egresos) neto 1,500 585
Heclivo neto provisto por {utilizado en) las actividades de operacién 39,884 (9,907)
Fljos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipos (44,264) (17,839)
Efectivo neto (Wilizado en) las actividades de inversidn (44,264) (17,839)
Pajos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido de accionistas largo plazo 60,500 -
(Pago) efectivo recibido de obligaciones a corto plazo (39,898) (8,120)
Efectivo neto isto por (utilizado en) las actividades de financiamiento _ 20,602 3,120
Aumento (disminucion) neto de efectivo 16,222 (35,866)
Efedtivo al inicio del afio 20,089 55,955
Efectivo al final del aiio 36,311 20,089

Ledo, M Guerrero
Contador General

Las notas adjuntas de ios nimeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros.
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Productos Sintéticos S. A. PROSISA

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Provisto por (Utilizado en) las Actividades de Operacién
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2019 y 2018

.[Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

31.12.2019 31.12.2018

Pirdida neta (52,996) {2,114}

Ajustbes para condiliar la pérdida neta con el efectivo neto provisto

por {utiizado =n} las actividades de operacion:

Depredadion 53,227 68,814

Provision a trabajadores - 2,663

Provision para jubilacién patronal y desahucio 30,592 31,440

Disminusion en propiedad, maquinaria y equipos 4,351 -

Ajuste en impuesto a la renta diferido (6,511) -

Cambios en activos y pasivos operativos:

{Aumento) disminucién en documentos y cuentas por cobrar (108,901} 206,157

Disminucién (aumento) en inventarios 104,396 (227,064)

Disminucidn en gastos pagados por anticipado 816 1,032

Aumento (disminucion} en cuentas por pagar ¥ gastos acumulados 25,626 (84,695)

{Disminuditn) en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (10,716) {6,140)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de

operacion 39,884 (9,907)
. Ruben Araujo P. Ledo. Mil uerrero

General

Contador General

Las notas adjuntas de los numeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros.
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PRODUCTOS SINTETICOS S.A. PROSISA
Politicas de Contabilidad Significativas

1. Objeto de la Compaiiia.

La Compafifa fue constituida el 19 de noviembre de 1985 e inscrita en el Registro mercantil el 17 de
diciembre de 1985 en la ciudad de Quito — Ecuador. Su objeto sodal es:

« Muy amplio, ¥ en el que consta entre otros su actividad econdmica principal actualmente “dedicarse
a la el&woracion de productos derivados de resinas plasticas fabricados por extrusion. Para el
cumplimiento de estas actividades podra también ejercer toda clase de tramites tendientes a la
exportacion, cuando tal comercializacion deba realizarse para el exterior; para el efecto la Compafiia
podra realizar toda clase de actos y contratos relacionadas con el objeto social de la Compaiiia™.

La Compafiia con Resolucion No. NAC-DGERSGE15-00001749, emitida por la Direccidn General del
Servicio de Rentas Internas deja sin efecto la calidad de Contribuyente Especial otorgada mediante
resolucion No. 815 del 18 de diciembre de 2009.

Bases de presentacién y preparacién de los estados financieros y principales criterios
contables Aplicados.

Los Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, bajo Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF}.

Los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo, reflejan los movimientos
acumulados entre el 1 de enero y 31 de diciembre de los afios 2019 v 2018; bajo Normmas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los Estados de Cambios en el Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre el 1 de enero y 31
de diciembre de los afios 2019 y 2018; bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de éstos
estados financieros, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
éstas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018; v,
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en éstos estados financieras.

2.1 Bases de preparacién de los estados financieros.

Los presentes Estados Financieros, se encuentran preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones
emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafiias;
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, ademas de
su aplicacién uniforme en los ejercicios que se presentan.

2.2  Periodo contable,
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera: Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2019 y
2018.

Estados de Resultados Integrales y Estados de Fiujos de Efectivo: Por los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019 y 2018,

Estados de Cambios en el Patrimonio: Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2019 y 2018.

2.3 Monedas de presentacion y moneda funcional.

Los registros contables y los estados financieros de la Compafiia, se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los estados
financieros de Productos Sintéticos S. A. PROSISA son presentados en dolares de los Estados
Unidos de Ameérica, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compafiia.
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PRODUCTOS SINTETICOS S.A. PROSISA
Politicas de Contabilidad Significativas
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2.6

Base de medicidn.

Los estados finanderos de Productos Sintéticos S. A. PROSISA, se registran sobre la base
del devengado.

Uso de estimaciones y supuestos,
-t

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién realice juicios,
estimadones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
adtivos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjelividad inherente en este
procese contable, los resuttados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administradon de la Compafiia.

1 as estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafita se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en Ia industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de ias estimaciones bajo ciertas
drcunstandas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para refigjar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compatiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Activos financieros.
Se presentan sus activos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacion:
2.6.1 Cuentas por cobrar clientes,

Los activos financieros dentro del estado de situacidn financiera se incluyen en los rubros
efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de NIC 32.

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos finandieros a
valor justo con efecto en patrimonio, créditos v cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, o como derivados designados como instrumentos mantenidos como una
cobertura efectiva, segin corresponda.

Las cuentas por cobrar a dientes no relacionados y relacionados se reconocen por su valor
razonable.

La Compafiia tiene como politica de crédito hasta 90 dias.
2.6.2 Provisidn cuentas incobrables.

La Compafiia determina una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:;

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incumplimiento del contrato, como el incumplimienta de pagos o mora en el pago del
principal;

s Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras;

+ La desaparicién de un mercado activo para ese active financiero debido a dificultades
financieras, o;

10




PRODUCTOS SINTETICOS S.A. PROSISA
Politicas de Contabilidad Significativas

e Informacién disponible gque indica que hay una reduccidén medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccidn adn no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera.

H importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros y el valor actual de los flujos
futuros & efedivo estimados, descontados a 1a tasa de interds efectiva original. El importe en
Wbros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y la pérdida se
reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de provision para las
cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualquier diferencia se requlariza contra los
resultados del periodo.

27 Inventarios.

2.8

2.9

B costo de ios inventarios comprenderéd todos los costos derivados de su adquisicion ¥
transformadion, asi como otros costos en los que se haya incurride para darles su condicion y
ubicacién actual.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera ef precio de compra y otros impuestos, los
transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las
mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras
partidas similares se deducirdn para determinar el costo de adquisicidn.

Los costos de transformacion de los inventarios incluirdn los costos directamente relacionados con
las unidades de produccién, tales como la mano de obra directa. También incluiran una
distribucion sistematica de los costos indirectos de produccidn variables o fijos, en los que se
haya incurrido para transformar las materias primas en productos terminados. Son costos
indirectos de produccion fijos los que permanecen relativamente constantes, con independencia
del volumen de produccidn, tales como la depreciacion y mantenimiento de los edificios y equipos
de la fabrica, asi como el costo de gestion y administracién de la fabrica. Son costos indirectos
variables los que varian directamente, o casi directamente, con el volumen de produccion, tales
como los materiales y la mano de obra indirecta.

Los inventarios de materiales a ser consumidos en el proceso de produccién, son valorizados a su
costo.

El costo se determina utilizando el método promedic ponderado. La Compafifa utilizara la misma
férmuia del costo para todos los inventarios gue tengan una naturaleza y uso similares.

En el caso de que la Compafiia mantenga inventarios con una naturaleza ¢ uso diferente, puede
estar justificada la utilizacidn de otra formuta de costo.

Otros gastos anticipados.
Corresponden a Seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derfvados implicitos significativos que generen la necesidad de

presentarios por separado.

Los Seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedad, maquinaria y equipos.
2.9.1 Medicién en el momento de reconocimiento.
La propiedad maquinania y equipos se miden inicialimente al costo.

El costo de propiedad, maquinaria y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.
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Ademds se oonsidera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién de activos calificados.

29.2 Medicién posterior al reconocimiento modelo de revaluacion.

los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividid, capaddad o eficiencia o una extensién de la vida (til de los bienes se capitalizan
como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del ejercicio en que se
incurren. Un elemento de propiedad, maquinaria y equipos es dado de baja en el momento de
su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios econémicos de su uso o disposicion.
Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre
&l valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en
el ejercado en el cual el activo es dado de baja.

B valor de los activos ¥ la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el
resultado de dichas transacciones se registran cuando se causa.

2.10 Depreciacion.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto
es, cuando se encuentran en la ubicacidn y en las condiciones necesarias para ser capaces de
operar de la forma prevista por la Administracion.

2.10.1 Método de depreciacién.

El costo ¢ valor revaluado de propiedad, maquinaria y equipos se deprecia utilizando el método
de linea recta con cargo a las operaciones del afio y reflejara el patrén con arreglo al cual se
espera gue sean consumidos, por parte de la Compafiia, los beneficios economicos futuros del
activo.

E! método de depreciacion aplicado a un activo se revisara, como minimo, al término de cada
pericdo anual v, si hublera habido un cambio significativo en el patrén esperado de consumo de
los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo, se cambiaran para reficjar el nuevo
patrén. Dicho cambio se contabilizard como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo
con la NIC 8.

Los terrenos no son depreciados.

Los afios de vida Uil estimados son los siguientes:

Activo Afios Tasa
Edificios planta y administrativo 20 5%
Maquinaria 10 10%
Equipo de taller 10 10%
Equipo de computo 3 33%
Vehiculos 5 20%

El valor residual y la vida (til de fos activos se revisan, por fo tanto no son ajustados si es
necesario, en cada cierre de balance.

2.10.2 Deterioro del valor de los activos.
Las NIIF(s) requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista

indicacién de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por
deterioro siempre que &f importe en fibros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta

12
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pérdida debe registrarse con cargo a resultados S los adtivos en cuestion se contabilizan por su
predio de adquisicion o costo de produccion, y como disminucion de ias cuentas de superavit por
revaluaciin si el activo s2 contabiliza por su valor revaluado.

B mporte recuperable se define como & mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso.
Para la Compafiia e valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los
flujos de efectivo que se espera que surjan de la operaddn continuada del active a lo largo de su
vida Gbl. B importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina una
unidad giseradora de efectivo, que es el mas pequefic grupo identificable gue incluya el que se
estd considerando y auya utilizadgén continuada genere entradas de efectivo que sean en buena
medida independientes de ias entradas producidas por otros activos o grupos de activos.

Es politica de la Compafiia no efectuar pérdidas por deterioro, debido a que la Administracion de
ia Compaiiia ha determinado que no existe indicadores de deterioro significativo.

Los afios de vida (til, aplicados a la maquinaria por parte de la Compafiia, son en base a lo
establecido por el petito valuador.

B valor residual y la vida (il de los activos se revisan, y son ajustados si es necesario, en cada
Gerre de balance.

211 Impuesto a la renta corriente y diferido.

Bl gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccidon patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

2.11.1 Impuesto a la renta corriente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcule mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente de acuerdo a disposiciones legales vigentes sera del
25% para el afic 2019 y 2018 respectivamente, si el valor de las utilidades que se reinviertan en
el pais se destinan a la adquisicidn de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para
su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas
¢l afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. ’

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, @ menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

2.12 Pasivos financieros.

Los pasivas finandieros se clasifican en las siguientes categorias:

» Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, v,
+ Cuentas por pagar.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se contrataron los pasivos. La Administracién

de la Compafila determina la clasificacidn de sus pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inidial, es dedr cuando se compromete a pagar e pasivo.

13
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2.14

215

216

2.17

Los pasivos financieros son medidos inicialmente su valor razonable mas cualquier costo
airibuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del pasivo.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos cualquier estimacion por deterioro, en los casos aplicables.

Préstameos bancarios.

La poiitica de la Compafila es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto
del costo de la transaccion) v et valor de reintegro es reconocida en €l estado de resultados en
el plaze de los préstamas, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo
refativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resultados en cada fecha de cierre
mensual de los Estados Financieras y los intereses reales se registran en el momenta del pago
dando de baja las provisiones realizadas.

Los préstamos bancarios son clasificados como pasivos corrientes a menos que la Compafiia
tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por, al menos 12 meses
después de |a fecha de derre de los estados financieros.

Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes.

Estas cuentas se registran al costc de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por pagar son pasivos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar estan valuadas a su valor nominal o de
transaccidn.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto eh los casos en que los vencimientos
se extienden mas alld de los 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros
en cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas como pasivos ng corrientes.

Cuentas por pagar comerciales.

Son obligaciones de pago principalmente por bienes y materiales utilizados en los Contratos de
Construccién, ademas de servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que el equivalente a su costo amortizado, puesto que son
pago que se realizan en el corto plazo. ’

Bajas de pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue.

Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacidn requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién
puede ser legal o ticita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
Compania asumira ciertas responsabilidades.

Beneficios a los empleados.

2.17.1 Beneficlos de corto plazo.

Corresponden principalmente a:

14
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. La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, espedificamente el Codigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacidn.

. Dédimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionan y pagan de
< acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

. Vacacdiones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

2.17.2 Beneficios de corto plazo.
Jubilacién patronal.

La legislacidn vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios ininterrumpidos para €l mismo
empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio
de pensién proporcional. La legislacidn vigente establece el beneficio definido de pensidn que el
trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacidn es calculada anualmente
por actuarios independientes usando el método del crédito unitaric proyectado. El valor
presente de la obligacién es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una
tasa del 8.21%.

La Compafiia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de
pensiones administrada por el Gobierno a través del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodial.
La Compaiiia no tiene obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez que las
contribuciones al plan han sido pagadas.

Beneficios por terminacion de la relacién laboral (desahucio).

Los beneficios de terminacion de la relacign laboral por concepto de indemnizacidn por despido
intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la Compafiia antes de
la fecha de jubilacién normal o, si es que un empleados acepta voluntariamente dejar su
trabajo a cambio de estos beneficios. La Compafifa reconoce los beneficios de terminacidn
laboral cuando se demuestra que existe un compromiso para (i) la terminacion del empleo de
los trabajadores actuales con base en un plan formal detallado que no otorga posibilidades de
reintegro al empleo o (ii} los beneficios son otorgados como resultado de una oferta-hecha para
reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses
desde la fecha de estado de situacion financiera son descontados a sus valores presentes.

La legisiacion laboral vigente establece ef pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo 0 por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compafia no constituye un
pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un
calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros.

Calculo de las provisiones.

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total de los
siguientes importes: (NIC 15.54)

. El valor presente de fa obligacién por beneficios definidos al final del periodo sobre el que
se informa;

»  Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial} no reconocida por
causa del tratamiento contable se reconoce en resuitados).
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Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no reconocido
oMo un gasto;

Menas el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del
plan (si Jos hubiera) con los cuales se liquidan directzmente las obligaciones.

La Gumpaiia reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades,
salvo que otra Norma requiera o permita su inclusion en el costo de un activo: (NIC 19.61)

» H costo de servicio del periodo corriente;
+ H costo por intereses;

« H rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier derecho
de rembolso;

= las ganancias y pérdidas actuariales, segin se requiera de acuerdo con la politica
contzble de la Compafiia;

» El costo de los servicios pasados;
» E efecto de cualquier tipo de reduccidn o liguidacién del pan,
Método de valoracion actuarial.

La Compafiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto
el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el coste por los
servicios prestados en el periodo actual y en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC
19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los
costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso,
{os costos de servicio, utilizado, '2 Compaiiia procede a distribuir los beneficios entre los
periodos de servicios prestados por un empleado en afios posteriores van a originar un
nivel significativamente més alto de beneficios que el alcanzado en los afios anteriores,
la Compafiia reparte linealmente el heneficio en el intervalo de tiempo que medie entre:
(NIC 19.67)

+ La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleads le generen derecho
al beneficio segin e plan (con independencia de que los beneficios estén
condicionadas a los servicios futurcs); y

» La fecha en la gue los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen
derecho a importes adicionales no significativos del beneficio segin el plan, salvo por
causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Cuande tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compaiiia procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109)

s Cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad;

¢ Cualquier variacion en el valor razonable de los activos del plan;

» Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de setvicios pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccion o de la liquidacién en
cuestion, la Compafila vuelve a medir el importe de la obligacién contraida (asi como el
valor de los activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales
actualizadas {induyendo las tasas de interés y otros precios de mercado recientes).
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2,19

2.20

2.21

2.22

Productos Sintéticos Prosisa S.A., procede a efectuar el estudio actuarial para
establecer las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, sin embargo la
Administracién de Iz Compafiia establecera su registro contable.

Reconocimiento de ingresos,

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fuwan a la Compafila y gque los ingresos pueden ser confiablemente medidos,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos sen medidos al
valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafila pueda
otorgar. Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacion también
deberan cumplirse para que los ingresos sean reconocidos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

(a) La Compafila ha trasferido al comprador los riesgos y ventzjas, de tipe significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

{(b) La Compafila no conserva para si ninguna implicacion en la gestidén corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

{c) Elimporte de los ingresos ordinarics pueda medirse con fiabilidad;

(d) Sea probable que la Compafila reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion; y

(e) Los costos incurridos, © por incurrir, en refacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

Costos y gastos.

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Ganancia por accion.

Segin Ja NIC 33 Ganancias por Accidn, las ganancias por accion basicas se calcularan
dividiendo el resultado del periodo atribuible a las tenedoras de instrumentos ordinarios de
patrimonio de la controladora (el numerador) entre el periodo ponderado de acciones
ordinarias en circulacion (el denominador) durante el periodo.

Medio ambiente,

Los desembalsos asociados a la proteccién del medio amblente se imputan a resultados cuando
se incurren.

La Compafila cumple con todos los requisitos ambientales solicitados por la autoridad
competente, los conceptos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de procesos,
verificacion y control de cumplimiento de ordenanzas v leyes relativas a procesos en contratos
de construccidn y cualquier otro que pudiera afectar en forma directa o indirecta a la proteccién
del medio ambiente, son registrados en Resultados en el periodo en el que se incurren.

Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2018.
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3. Segmento operativo.

Productos Sintéticos S, A. PROSISA, se dedica a la elaboracion de productos derivados de resinas
plasticas fabricados por extrusion; y obbiene sus ingresos mediante la comercializaddn de: zuncho
plastico, dnta decorativa, hebillas plasticas, lazo mégico, entre los prindpales productos. La Compafifa
gestiona su operacion y presenta la informacion en los estados financieros sobre la base de varios
segmentos-sperativos.
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