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454/6 INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
PRODUCTOS SINTETICOS S. A. PROSISA

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PRODUCTOS
SINTETICOS S. A. PROSISA al 31 de diciembre de 2009 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha.
Asi como el resumen de las bases de presentacion de los estados
financieros y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esta responsabilidad incluye: el
disefo, implementacion y mantenimiento de los controles internos
relevantes para la preparaciéon y presentacién razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error; seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas; vy, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo a las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinioén sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria se
efectu6 de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento; las cuales requieren que cumplamos con requerimientos
eticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

4.  Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefar
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procedimientos de auditoria de acuerdo a las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también iricluye la evaluacion de si
los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion
de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de PRODUCTOS SINTETICOS S. A. PROSISA al 31 de
diciembre de 2009 y, los resultados de sus operaciones, los cambios en
el patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Otros requerimientos de Ley.
7. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencidon y percepcion por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2009, se emite por separado.

Marzo 05 de 2010.

o Cardenas Félix
Futyrefocus Consulting Cia. Ltda.
SC!RNAE-628




PRODUCTOS SINTETICOS S.A. PROSISA

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 |

{Expresado en délares estadounidenses)

NOTAS 2009

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo 3 13.563
Cuentas y documentos por cobrar 4 311.045
Inventarios 5 709.729
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 98.987
Total activos corrientes 1.133.324
ACTIVO FIJO 7 768.791
TOTAL ACTIVOS 1.902.115
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financieras 8 88.823
Cuentas por pagar a proveedores 9 235.866
Otras cuentas por pagar 10 66.342
Porcién corriente del pasivo a largo plazo 11 94.053
Total pasivos corrientes 485.084
PASIVOS A LARGO PLAZO: 11 648.542
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 12 162.000
Reserva legal 13 151.634
Reserva por valuacion 14 154.340
Utilidades retenidas 15 300.515
Total patrimonio de los accionistas 768.489
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO " 1.902.115

Las notas adjuntas (1 a 18) forman parte de estos estados financieros




PRODUCTOS SINTETICOS S.A. PROSISA

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTAS 2009

VENTAS 2.260.034
COSTOS DE VENTAS (1.555.965)
MARGEN BRUTO 704.069
GASTOS DE ADMINISTRACION

Y VENTAS (403.480)
UTILIDAD EN OPERACIONES 300.589
OTROS
Gastos financieros (41.446)
Otros ingresos 13.129
Total (28.317)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 272.272
PARTICIPACION A TRABAJADORES 40.841
IMPUESTO A LA RENTA 44220
UTILIDAD 187.211
Utilidad por accién 1,16
Promedio ponderado del niimero de acciones en circulacion 162.000

Las notas adjuntas (1 a 18) forman parte de estos estados financieros




PRODUCTOS SINTETICOS S.A. PROSISA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

{Expresado en dodlares estadouniQenses)

2009

Utilidad neta 187.211
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

utilizado en las actividades de operacion:

Depreciacion ' 54.995

Provision para cuentas de dudosarecuperacion , 3.160

Provision de participacion a trabajadores 40.841

Provision de impuesto a la renta 44 220

330.427

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién en cuentas y documentos por cobrar 44834

Disminucién en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 24.889

Incremento en inventarios (36.763)

Disminucioén en cuentas por pagar a proveedores (319.816)

Disminucion en otras cuentas por pagar (63.463)

Efectivo neto utilizado las actividades de operacion (19.892)

Las notas adjuntas (1 a 18) forman parte de estos estados financieros




PRODUCTOS SINTETICOS S.A. PROSISA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

2009
Flujo de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 2.304.868
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.296.443)
Otros gastos, neto (28.317)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (19.892)
Flujo de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por adquisicion de inversiones temporales 71.903
Efectivo pagado por adquisicion de activo fijo (97.995)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (26.092)
Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento:
Recibido de obligaciones financieras 88.823
Pago de obligaciones a corto plazo ‘ (179.986)
Incremento en pasivos a largo plazo 44.058
Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento (47.105)
Disminucién neto de efectivo (93.089)
Efectivo al inicio del periodo - 106.652
Efectivo al final del periodo 13.563

Las notas adjuntas (1 a 18) forman parte de estos estados financieros




PRODUCTOS SINTETICOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva i Reserva Utilidades
social legal por valuacion retenidas Total
{Nota12)  (Nota 13) (Nota 14) (Nota 15)  Patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2009 162.000 151.634 154.340 113.304 581.278
Utilidad neta del periodo - - - 187.211 187.211
Saldo al 31 de diciembre de 2009 162.000 151.634 154.340 300.515 768.489

Las notas adjuntas (1 a 18) son parte integrante de los estados financieros




PRODUCTOS SINTETICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Expresadas en ddlares estadounidenses)

1. OBJETO DE LA COMPANIA

La Compairiia esta constituida en la Republica del Ecuador el 13 de diciembre
de 1985 y su objetivo social es muy amplio, y en el que consta entre otros su
actividad econémica principal actualmente “dedicarse a la elaboracion de
productos derivados de resinas plasticas fabricados por extrusiéon. Para el
cumplimiento de estas actividades podra también ejercer toda clase de
tramites tendientes a ia exportacion, cuando tal comercializaciéon deba
realizarse para el exterior; para el efecto la Compaiia podra realizar toda
clase de actos y contratos relacionados con el objeto social de la Compaiiia”.

La Compaiiia al 31 de julio de 2006, contabilizé la valuacion de terreno y
edificios (planta y administracion), segun perito independiente y con registro
de la Superintendencia de Compaiiias.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las mismas que requieren que la Gerencia
realice ciertas estimaciones y aplique ciertos supuestos, para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y
realizar las revelaciones que ayuden a lograr un mayor entendimiento de los

mismos. La Gerencia. considera que las estimaciones y supuestos aplicados
son razonables.

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), estas requieren la presentacion de
informacién comparativa.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad y
se encuentra en estudio la aplicacién de varias Normas Internacionales;
mientras ello ocurre, en aquellas situaciones que las NEC no consideren
tratamientos contables se recomienda seguir los lineamientos que las NIC
proveen.
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Segun Registro Oficial No. 498 de fecha 07 de enero de 2009, “el
Superintendente de Compaiiias dispone que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Supetintendencia de Compariias
para el registro y preparacion de estados financieros a partir del 1 de enero
de 2010, 2011 y 2012:

e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2010.- las compaifiias y los entes
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores”, asi como
todas las compafiias que ejercen actividades de auditoria externa.

e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2011.- las compaiiias que tengan
activos totales iguales o superiores a US$4,000,000.00 al 31 de
diciembre de 2007; las compaiiias holding o tenedoras de acciones,
que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las
compaiiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las
sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan
sus actividades en el Ecuador.

o Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012.- las demas compaiias no
consideradas en los dos grupos anteriores”.

Un resumen de los principales principios de contabilidad aplicados por la
compaiiia es el siguiente:

Valuaciéon de inventarios.- Estan valuados al método promedio. Los
inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion, hasta la fecha de cierre del periodo.

Activo fijo.- En julio de 2006, la Compaiiia reavaluo terreno y edificios, por lo
que a partir de esa fecha el costo de edificios es el resultado del reavalio
menos su depreciacion correspondiente. Para el resto de activo fijo se
encuentran registrados a su costo de adquisicion. Las renovaciones y
mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida
util, se cargan como gastos a medida que se efectian. Se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util

estimada de los bienes. El gasto por depreciacion se carga a los resultados
del periodo. (Nota 15).
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Provision para cuentas de dudosa recuperacion.- Sirve para cubrir
posibles pérdidas que se puedan producir en la recuperacion de cuentas y
documentos por cobrar. i
Personal.- Se contabiliza por relacion de dependencia.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de
la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilaciéon patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma
Institucion.  Asi mismo, fas reformas laborales vigentes establecen la
obligatoriedad de reconocer en forma proporcional el beneficio jubilatorio a
aquellos empleados cuyo tiempo de servicio este comprendido entre los 20 y
25 anos en la Compaiiia. Adicionalmente, el Codigo del Trabajo establece
que para aquellos casos en que la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debe indemnizar al trabajador con el equivalente al 25% de su
ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.

La Compaiiia basandose en la antigliedad de sus empleados y trabajadores
se ha efectuado provisiobn por este concepto en el afio 2009 por perito
independiente. (Nota 12)

Utilidad por accion.- Se contabiliza la utilidad neta por accién segun la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por accién”.

Registros contables y unidad monetaria.- Los libros contables de la
Compaiiia se llevan en délares americanos, que es la moneda de circulacion
oficial del Ecuador a partir de marzo del 2000.

3. EFECTIVO
La cuenta esta conformada por: _
2009
Caja chica ' 400
Bancos 13.163
13.563

Productos Sintéticos S.A. 3 Notas a los Estados Financieros




4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

La cuenta esta conformada por: i

2009

Clientes 304.234
Compaiiias relacionadas (Nota 17) 11.704
Varios deudores 1.016
316.954

Provision para cuentas de dudosa recuperacion (5.909)
__311.045

El movimiento de la provision para cuentas de dudosa recuperacion durante
el periodo es el siguiente:

2009
Saldo al inicio del periodo : 2.749
Adiciones 3.160
Saldo al final del periodo 5.909
5. INVENTARIOS

La cuenta esta conformada por:
2009
Materia prima 292.261
Producto terminado 231.372
Producto en proceso 112.306
Suministros 71.939
Mercaderias 1.851
709.729
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6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La cuenta esta conformada por:

IVA en compras (1)
Anticipo sueldos
Seguros

Garantia

Varios

(1) Al 31 de diciembre incluye USD 27.499, que la Compaiiia ha
solicitado al Servicio de Rentas Internas a través del mecanismo de
Devolucién de IVA Exportadores, se registra como crédito tributario
para devolucion por las compras de bienes y servicios que constituyen
costo de produccién, por los meses de marzo, abril, agosto y octubre
de 2008 y abril, junio y agosto de 2009 y a la fecha del informe Marzo

2010 a ha recuperado en su totalidad.

7. ACTIVO FiJO

|

2009

52.450
2.649
6.618
2.800

34.470

__98.987

Los saldos del rubro al cierre del periodo son como sigue:

Terreno

Edificio planta
Edificio administrativo
yMaquinaria

Equipo taller

Muebles y enseres
Equipo de cémputo
Vehiculos :
Maquinaria en curso

Subtotal
Depreciaciéon acumulada

Tasa de
depreciacion

5%
5%
10%
10%
10%
33%
20%

2009

244.632
318.349
32.151
839.234
16.672
1.665
20.478
78.531
9.244

1.560.956
(792.165)

__7e8.791
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El movimiento del activo fijo durante el periodo es el siguiente:

i

2009
Saldo al inicio del periodo ' 725.791
Adiciones 97.995
Depreciacion del periodo (54.995)
Saldo al final del periodo 768.791

8. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2009, corresponde al préstamo sobre firmas del banco
Bolivariano por US$100.000 con el interés del 10.31% anual y su vencimiento
final el 11 de agosto de 2010.

9. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

La cuenta esta conformada por:

2009
Proveedores 230.366
Acreedores varios 5.499
235.865
10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La cuenta esta conformada por:
2009
Obligaciones sociales 49.987
Intereses por pagar 3.697
Impuestos por pagar 12.658
_ 66342
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11. PASIVO A LARGO PLAZO
La cuenta esta conformada por:
2009
Corporacién Financiera Nacional:
Credipyme.- con interés anual del 7.95%

reajustable y vencimiento el 1 de enero de

2013. . 203.664
Credipyme.- con interés anual del 8.39%
reajustable y vencimiento el 17 de enero de

2010. 36.707
240.371

(-) Porcién corriente del pasivo a
Largo plazo 94.053
: 146.318
Accionistas (1) (Nota 17) 369.474
Otros 45.000
Provision jubilacion patronal y deshaucio 87.750

(Nota 2)

__648.542

(1)  La Compaiiia no posee convenios que indiquen tasas de interés y
fechas de vencimiento o plazos especificos.

Vencimientos de los préstamos.

Afio 2009
2011 61.895
2012 67.067
2013 17.356

_146.318
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12.

13.

14.

15.

16.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2009, el capital social de la Compaiiia esta dividido en
162.000 acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compariias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual (luego de participaciéon a trabajadores e impuesto a la
renta), hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida como dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

RESERVA POR VALUACION

En el afio 2006, la Compaifiia reavalio su terreno y edificios (planta y
administracion) por US$355.255; aplicando en el mismo afio 2006 50.031 y
afo 2007 150.884 pérdida por inversién. (Nota 1)

La reserva por valuacion podra ser capitalizada, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo periodo econémico, si las
hubiere o devuelta a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.
No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito
no pagado.

UTILIDADES RETENIDAS

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compaiiia.

IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacion Tributaria.-
De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la

Compaiiia ha preparado la respectiva conciliacion tributaria; un detalle de
la misma es como sigue:
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2009

Utilidad del ejercicio 272.272
(+) Gastos no deducibles 20.332
Base de calculo 292.604
Participacion a trabajadores 15% 40.841
Utilidad gravable 251.763
Base para reinversion 187.212
Impuesto a la renta causado 15% 28.082
Base no reinversion 64.551
Impuesto a la renta causado 25% 16.138
Total impuesto causado 44.220

b) Movimiento del Impuesto a la Renta del aiio.-

El movimiento del impuesto a la renta del aio fue el siguiente:

2009
Saldo al inicio del afio (22.393)
Anticipos del afio (807)
Provision del afo 44220
Retenciones en la fuente (17.622)
Saldo a pagar 3.398

La Compafiia desde su creacion hasta el afio 2009 (inclusive) no ha sido
revisada por parte de las autoridades tributarias.
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17. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

i
A continuacion se presentan los saldos con partes relacionadas:

. 2009
Cuentas y documentos por cobrar: (Nota 4)
Procintas 5.926
Nelly de Arcos 3.353
Splendor 2.425
11.704
Pasivo a largo plazo: (Nota 11)
Raul Araujo 180.069
Gustavo Araujo 72.800
Rubén Araujo 38.805
Alex Araujo 20.000
Luis Burbano 57.800
369.474
Ventas:
Procintas 100.575
Nelly de Arcos 7.489
Splendor 2.424
110.488

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de presentacion de este informe (05 de marzo de 2010), en
opinion de la administracion de la Compaiiia no se han producido eventos
que pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

El 08 de enero de 2010, la Compaiiia recibio la notificacion de! Servicio de
Rentas Internas como Contribuyente Especial; segiin Resolucion No. 815 del
18 de diciembre de 2009.

* * k k%
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