3

Y

)

b

3

Yoy )

}

)

1)

)

RIS I T I IR I

DJi

Félix Montalvo & Asociados &
: ASSOCIAT
Felmon Cia. Lida. INTERNAT!ONI%E

INFORME DE AUDITORIA DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

COLUMBEC DEL ECUADOR S.A.

CORTADOS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009,

S *““(MM“\ &5

25 ARR. 201

AV. 12 DE OCTUBRE N24-584 Y FRANCISCO SALAZAR Telf.: (593-2) 2542199/2905440 Quito - Ecuador




3

Félix Montalvo & Asociados . A

Felmon Cia. Ltda. ﬁ%ggw%ﬁﬁg

Y )

LI I

} Yy )

3

T3 Y )y )

3y

3

YIDNIAINIIDINIIIIIDNDNIDNDINDI Y

9

b

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores accionistas de
COLUMBEC DEL ECUADOR S.A.

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de COLUMBEC DEL
ECUADOR S.A., que comprenden los Balances Generales al 31 de diciembre
de 2010 y 2009 y los correspondientes Estados de Resultados, de cambios
en el Patrimonio de los accionistas y de Flujos de Efectivo, por los afos
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los Estados Financieros, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; v, la
determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias
fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y
realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

AV. 12 DE OCTUBRE N24-584 Y FRANCISCO SALAZAR Telf.: (593-2) 2542199/2905440 Quito - Ecuador
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Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compafia, para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluaciéon de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditora que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los Estados Financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de COLUMBEC DEL
ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Quito, 11 de abril de 2011

FELl

5‘

GERENT
“N* 20.961
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COLUMBEC DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 'Y 2009

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos

Clientes — Neto

Empleados

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Impuestos Anticipados
Total Activos Corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Instalaciones

Muebles y Enseres

Equipos de Computacién

Vehiculos

Herramientas

Software

Suman

Menos Depreciacion Acumulada
Propiedades, Planta y Equipo Neto

ACTIVOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS

Notas

& W

N N N

2010 2009
7.076,54 31.158,18
488.611,26 379.785.49
6.946,85 7.347,83
133.010,28 176.887,56
801.749,30 694.215,66
96.426,90 139.337,95
1°533.821,13  1°428.732,67
10.556,34 10.556,34
28.606,71 28.606,71
46.994.79 46.222,79
31.991,41 31.991,41
8.607,48 8.607,48
1.900,00 1.900,00
128.656,73 127.884,73
-115.28445  -101.432,96
13.372,28 26.451,77
3.659,62 0,00
[ 1°550.853,03 | 1°455.184,44 |
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COLUMBEC DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Proveedores

Obligaciones Fiscales e IESS por Pagar
Provisiones Por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Obligaciones Financieras

Anticipos Clientes

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS LARGO PLAZO:

Documentos por Pagar
Total Pasivos Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital

Aportes Futuras Capitalizaciones
Utilidades no Distribuidas
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

10

11

12
13

14
15
16
17

2010 2009
520.310,25 424.382,76
43.522,17 30.230,77
19.963,12 22.813,92
97.051,99 60.153,46

0,00 7.213,91
61.278,32 9.043,01

742.125,85 553.837,83
168.093,26 234.616,12
168.093,26 234.616,12

[ 91021911  788.453,95 |

131.300,00 131.300,00
9.858,36 6.885,94
6.057,39 6.057,39
65.351,06 65.351,06
100.620,65 100.620,65
260.987,14 326.791,25
66.459,32 29.724,20

[ 640.633,92|  666.730,49 |
[ 1550.853,03] 1°455.184,44 |

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros
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COLUMBEC DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

VENTAS NETAS
COSTOS DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS:

Gastos de Administracion
Gastos de Venta

Gastos Proyectos

Total Gastos Operacionales

RESULTADO OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Otros Ingresos

Gastos Financieros

Total

RESULTADO ANTES DE PARTICIPA-
CION TRABAJADORES E IMPUESTOS

MENOS:

15% Trabajadores

~ 25% Impuesto Renta

Total

RESULTADO DEL EJERCICIO

Notas

17

2010

2°042.297,49

-1°203.726,77

200

2°015.875,13

-1°322.993,15

838.570,72 692.881,98
355.919,53 322.411,35
25239730  200.419,37
84.758.32 91.967,98
693.075,15  614.798,70
145.495,57 78.083,28
13.348,05 8.883,66
-51.237,13 -38.414,61
-37.889,08 -29.530,95
107.606,49 48.552,33
16.140,97 7.282,85
25.006,20 11.545,28
41.147,17 18.828,13
6645932  29.724,20 |

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros



)

Y )

3

Y)Y Y

Y )

)

3

FYY YRV YO % 3 ) )

3y 3D D

B

I I T s TN O B I N B I

COLUMBEC DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

RESULTADOS DEL EJERCICIO

AJUSTES POR DEPRECIACIONES (Nota 8)

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN CAPITAL DE TRABAJO

VARIACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
PROVISION PARA INCOBRABLES
IMPUESTOS ANTICIPADQOS
INVENTARIOS

IMPORTACIONES EN TRANSITO
PROVEEDORES

CUENTAS POR PAGAR

PROVISIONES POR PAGAR
ANTICIPOS CLIENTES
OBLIGACIONES FISCALES
PRESTAMOS BANCARIOS
SOBREGIROS BANCARIOS

TOTAL VARIACION

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
VARIACION ACTIVO FIJO NETO (Nota 8)

VARIACION OTROS ACTIVOS
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DOCUMENTOS LARGO PLAZO {Nota 11)

VARIACION DEL PATRIMONIO

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTOS NETOS DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros

2,010 2,009
66,459.32 29,724.20
13,851.49 11,761.82

80,310.81 41,486.02
-110,142.45 60,064.20
400.98 -471.20
43,877.28 -29,863.77
1,316.68 299.45
42.911.05 -20,637.79
-121,396.07 87,699.85
13,862.43 -7,943.97
95,927.49 20,416.59
36,898.53 23,768.02
-2,850.80 2,722.97
52,235.31 -95,790.91
13,291.40 -79.69
-7,213.91 -164,422 65
0.00 7,213.91
59,117.92 -117,024.99
139,428.73 -75,538.97
-772.00 -5,894.14
-3,659.62 0.00
-4,431.62 -5,894.14
-66,522.86 62,272.43
-92,555.89 7,713.37
-159,078.75 69,985.80
-24,081.64 -11,447.31
31,158.18 42.605.49
7.076.54 31.158.18
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COLUMBEC DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010

CONCEPTO CAPITAL |RESERVA| RESERVA | RESERVAS | APORTES |RESULTADOS |RESULTADO | TOTAL
SOCIAL LEGAL | FACULTAT. | DE CAPITAL| FUT.CAPIT. jACUMULADOS| EJERCICIO
Saldos al 31 de diclembre de 2008 131,300.00| 5,212.12 6,057.39| 66,351.06] 100,620.85 304,013.54 16,738.16| 629,292,92
'TRANSFERENCIA A RESULTADOS ACUMULADOS 16,738.16f  -16,738.16 0.00
JAPROPIACION RESERVA LEGAL (Nota 14) 1,673.82 -1,673.82 0.00
AJUSTES 7,713.37 7,713.37
RESULTADO DEL EJERCICIO _29,72420|  29,724.20|
Saldos al 31 de diclembre de 2009 131,300.00] 6,885.94 6,057.39]  65,3581.06] 100,620.65 326,791.25 28,724.20] 666,730.49
TRANSFERENCIA A RESULTADOS ACUMULADOS 20,724.20| -28,724.20 0.00
IAPROPIACION RESERVA LEGAL (Nota 13) 2,972.42 -2,972.42 0.00
IAJUSTES -92,555.89 -92,555.89
RESULTADO DEL EJERCICIO 66,459.32 66,459.32
Saldos al 31 de diciembre de 2010 1,300.0 9,858.36 6,057.39]  65,351.06 100,620.851 260,987.14 66,459.32 ﬁﬁjaa,szl
] 1

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros
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COLUMBEC DEL ECUADOR S.A.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compaiiia COLUMBEC DEL ECUADOR S.A. esta constituida en la
Republica del Ecuador, en diciembre de 1995 y su objeto es realizar "el
comercio de vehiculos, automotores, equipos industriales y sus partes y
componentes, materiales de construccion, articulos de ferreteria, repuestos,
llantas accesorios, bienes para la agricultura, para le agroindustria; elementos
de seguridad y demas bienes afines. En general la Compaiiia puede iniciar,
desarrollar y ejecutar toda clase de actos y contratos permitidos por la Ley, la
costumbre y el uso”.

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacidbn se resumen los principios y/o practicas contables mas
importantes seguidas por la empresa en la preparacion de sus Estados
Financieros, mediante acumulacion y conforme a Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y sus politicas son las establecida por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las mismas que determinan que
la Administracion realice ciertas estimaciones y trabaje con algunos
supuestos inherentes a su actividad econdémica, con el propésito de
establecer la valuaciéon y presentacion de algunas partidas que forman parte
de sus estados financieros. Es criterio de fa Administracion que las
estimaciones y supuestos estuvieron basadas en la informacién disponible en
ese momento.

La contabilidad de la Compaiiia y sus correspondientes estados financieros,
cortados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, fueron preparados en ddlares
norteamericanos tal como lo determinan las normas legales vigentes..

2.1.- Valuacion de Inventarios

Su valoracion es realizada a precio de adquisicion, el cuale no excede del
valor de mercado. El costo ha sido determinado segun el método de Precio

Promedio Ponderado.
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Las importaciones en transito se valorizan mediante la identificacion
especifica de cada partida incluyendo costo segun facturas mas gastos de
importacién.

2.2.- Propiedad, Planta y Equipo

Estos activos estan registrados a su costo de adquisicion, menos la
correspondiente depreciacion acumulada.

Las reparaciones y mantenimiento que no significan un aumento de la vida
atil de los mismos, se incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren.

Las reparaciones y mantenimiento que no significan un aumento de la vida
atil de los mismos, se incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren.

2.3.- Depreciaciones

La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de
acuerdo al método de Linea Recta, en funcién de la vida util estimada de los
respectivos activos que oscilan entre 3 y 10 afnos.

2.4.- Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compafia paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes
de Impuestos. Durante 2010 la Compaiiia efectia la provision respectiva en
funcion de su devengamiento.

2.5 Impuesto a la Renta

La utilidad impositiva de la Compaiiia esta gravada con una tasa del 25% por
cuanto la empresa no va a reinvertir las utilidades obtenidas en el ejercicio.
Su provisién es registrada en el ejercicio en que decurre y se realizd la
respectiva Conciliacion Tributaria para determinar el valor del Impuesto a la
Renta respectivo.

2.6.- Aplicacion de las NIIF’S
Con fecha 20 de noviembre de 2008, la Superintendencia de Compafiias,

emitié la Resolucion No. 08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1, modificar
los plazos, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:



‘3“‘3‘3‘3‘3‘33‘3?}3"‘»}}};“}3‘3;3'}‘3;}3}}}}‘}}’3"‘}‘)‘3)'}3}3}’3);3;}@; ol

Aplicar a partir del 1 de enero de 2010, en las Compadias y en los entes
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las
Compainias que ejercen actividades de auditoria externa.

“ Aplicaran a partir del 1 de enero de 2011, en las Compafiias que tengan
activos iguales o superiores a US $ 4.000.000,00 al 31 de diciembre de 2007,
las Compafiias Holding tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las Compaiiias de Economia Mixta y, las
de bajo forma juridica constituya el estado y entidades del sector pablico; las
sucursales de Compaiias extranjeras, parentales, privadas o0 mixtas,
organizadas como personas juridicas y las asociaciones que estas formen y
que ejerzan actividades en el Ecuador. Aplicaran a partir del 1 de enero de
2012, en las demas Compafias no consideradas en los dos grupos
anteriores, COLUMBEC DEL ECUADOR S.A. al cierre del gjercicio 2007, sus
activos sumaban US $ 1'734.530,89.

3.- CAJA Y BANCOS

Se desglosa de la siguiente manera:

2010 2009

Caja Chica 800,00 - 800,00
Bancos 6.276,54 30.358,18
TOTAL [ 7.076,54 | [ 31.158,18 |
M Corresponde a los siguientes bancos:

Banco Pacifico 3.667,58
Produbanco 7,47
Pacific Nacional Bank 2.308,07
Banco de Machala : 293,42
TOTAL | 6.276,54 |




3,33333353}33f;;}'i;}‘}33'}j“;‘3)_}‘3}3333333"?33‘}?”’i?:3';%‘sé‘}%3

4.- CLIENTES

Al 31 de diciembre el saldo incluye:

2010 2009
Clientes Quito 485.601,31 347.874,58
Clientes Otros 0,00 27.000,00
-Cheques Protestados 8.566,90 8.566,90
Depositos no ldentificados -584,28 0,00
- Provisién Incobrables -4.972,67 -3.655,99
TOTAL | 488.611,26 | | 379.785,49 |
El movimiento de la provision de incobrables fue el siguiente:
2010 2009

Saldo al 1 de enero 3.655,99 3.356,54
Baja Cuentas Incobrables -3.655,41 -3.144,89
Provision del Afio 4.972,09 3.444 .34
Saldo final del afio | 4.972,67 | I 3.655,99 |
5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resimen de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2010 2009

Anticipo Proyectos 1.220,73 95.179,81
Tecnidefensa S.A. 89.735,91 34.015,57
Envapress Cia. Ltda. ¥ 4.294,24 7.211,75
lturralde Javier 843,47 0,00
Anticipos a Proveedores 3.053,18 8.364,02
Otras 33.862,75 32.116,41
TOTAL [ 133.010,28 | [ 176.887,56 |

@ gon transacciones con empresas relacionadas.
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6.- INVENTARIOS

Esta cuenta se compone de:

2010 2009
Inventario Mercaderias 801.654,30 680.258,23
Mercaderias en Transito 95,00 13.957 .43
TOTAL | 801.749,30 | - |  694.215,66 |
7.- IMPUESTOS ANTICIPADOS
Esta cuenta incluye lo siguiente:

2010 2009
Retenciones en la Fuente @ 96.426,90 87.924,43
Crédito Tributario lva 0,00 51.413,52
TOTAL |  96.426,90 | [ 139.337,95 |

®) En esta cuenta se incluyen US $ 20.047,75 de impuestos retenidos durante

2010.

8.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

E! movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

ACTIVOS FIJOS 2010 2009

Saldo al comienzo del afio 127.884,73 133.151,98
Adquisiciones 772,00 2.489,00
Ajustes/Bajas 0,00 -7.756,25
Suman [ 128.656,73] [  127.884,73 |
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DEPRECIACIONES 2010 2009
Saldo al comienzo del ario 101.432,96 100.832,53
Gasto Depreciacidon 13.851,49 11.761,82
Ajustes/Bajas 0,00 -11.161,39
Suman | 115.28445| |  101.432,96 |
VALOR NETO TOTAL . {  13.372,28| | 26.451,77 |

9.- PROVEEDORES

Compuesto por:

2010 2009
Proveedores del Exterior 423.111,79 302.807,18
Proveedores Nacionales 90.465,36 115.846,70
Otros 6.733,10 5.728,88
TOTAL [ 520.310,25] | 424.382,76 |

10.- OBLIGACIONES FISCALES E IESS POR PAGAR

Esta cuenta incluye:

2010 2009

Iva Retenido 4.549,36 2.965,15
Iva por Pagar 1.156,22 0,00
Retenciones en la Fuente 4.865,65 3.791,31
Impuesto a la Renta Empresa ¢ 25.006,20 11.545,28
less por Pagar 7.944,74 11.929,03
TOTAL | 4352217 | 30.230,77 |




3IIININIIIINIIIDIIIIIIIIIIFIIIIIIIINDDNIIDITNIN Yy

4 . . o ge .
“ Para la determinacion del Impuesto a la Renta se realizaron las conciliaciones

para el calculo del 15% de Participacion Trabajadores y la Conciliacion
Tributaria respectiva.

Las mencionadas conciliaciones se las realiza de la siguiente manera:

CONCILIACION TRIBUTARIA 15% TRABAJADORES

2010 2009
Utilidad Contable Antes de Impuestos 107.606,49 48.552,33
15% Trabajadores | 16.140,97 | | 7.282,85 |

CONCILIACION TRIBUTARIA IMPUESTO RENTA

2010 2009
Utilidad Contable Antes de Impuestos 107.606,49 48.552,33
(-) 15% trabajadores -16.140,97 -7.282,85
(+) Gastos no deducibles 8.559,27 4.911,63
Base Calculo Impuesto Renta 100.024,79 46.181,11
Impuesto Renta ¥ [ 25.006,20 | | 11.545,28 |

“ De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta
se fija en el 25% sobre las utilidades gravables sujetas a distribucion o sobre el
156% sobre las utilidades sujetas a reinversién, la empresa decide no reinvertir
las utilidades del aito 2010 y por lo tanto el calculo del impuesto se realiza en
base al 25% de las utilidades.

11.- DOCUMENTOS POR PAGAR
Incluye lo siguiente:

2010 2009

lturralde Javier 4.317,65 49.032,76
Jauregui Carlos 13.862,77 35.670,52
Jauregui Alberto 149.912,84 149.912,84
TOTAL [ 168.093,26] [  234.616,12 |
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12.- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compaiiia es de $ 131.300,00, dividido en un mil
trescientos trece (1.313) acciones de cien dolares (US $ 100,00) cada una.

13.- RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad liquida anual, se debe
transferir una cantidad no menor al 10% para formar la Reserva Legal, hasta
que esta alcance por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en
su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. Durante el ejercicio de 2010 Ila
empresa apropia la suma de US $ 2.972 42, equivalente al 10% de la utilidad
liquida del ejercicio anterior.

Esta cuenta ha tenido los siguientes movimientos:

2010 2009
Saldo inicio del afio 6.885,94 5.212,12
(+) Apropiacién por Utilidades 2.972 .42 1.673,82
TOTAL | 9.858,36 | | 6.885,94 |

14.- RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta es producto de la correccion de estados financieros de afos
anteriores y la aplicacién de la Nec No 17, para la dolarizacion realizada en el
2000 estando compuesto por la Reexpresion Monetaria y la Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio. Esta reserva puede ser total o parciaimente
capitalizada. Su saldo no es disponible para el pago de dividendos.

15.- APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

El saldo de esta cuenta corresponde a un aporte del accionista Sr. Alberto
Jauregui B., por $ 100.327,59, la diferencia, esto es $ 293,06 corresponde a un
aporte realizado por el accionista Sr. Carlos Jauregui P.
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16.- UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

El movimiento de esta cuenta es el siguiente:
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2010 2009
Saldo al inicio del afio 326.791,25 304.013,54
Transferencia Resuitado Ejercicio 29.724,20 16.738,16
(-) Apropiacion Reserva Legal -2.972,42 -1.673,82
(-) Ajustes -92.555,89 7.713,37
TOTAL 260.987,14 | | 326.791,25 |

17.- RESULTADOS DEL EJERCICIO

El valor presentado al 31 de diciembre de 2010, que se refleja en el estado de
Pérdidas y Ganancias, es el producto de la apropiacion del 15% Participacion
Trabajadores y del Impuesto a la Renta, tal como se demuestra a continuacion:

2010 2009
Utilidad del Ejercicio 107.606,49 48.552,33
(-) 15% Trabajadores -16.140,97 -7.282,85
(-) 25% Impuesto a la Renta -25.006,20 -11.545,28
TOTAL 66.459,32 | | 29.724,20 |

18.- TRANSACIONES SIGNIFICATIVAS CON RELACIONADAS

Durante 2010 se realizan transacciones con las empresas Envapress Cia. Ltda.
y Tecnidefensa S.A., las mismas que son relacionadas y sus movimientos son

los siguientes.

EMPRESA RELACIONADA

VENTAS
Envapress Cia. Ltda. 11.411,93
Tecnidefensa S.A. 210.478,06

19.- SITUACION TRIBUTARIA

Los Estados financieros de la Compaiiia no han sido sujetos de revisién por
parte de la Administracién Tributaria desde el inicio de sus actividades.
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20.- EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de la emision del presente informe, no se han producido eventos que

a criterio de la Administracion de la Compariia puedan tener algan efecto en los
estados financieros analizados.




